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SANTIAGO, CHILE - 9 DE JULIO DE 2018. Feller Rate ratificd en “1? Clase Nivel 3" las cuotas del Fondo de Inversidn
Publico Penta Las Américas Infraestructura Tres.

El Fondo de Inversién Piblico Penta Las Américas Infraestructura Tres estd orientado a la inversidn en titulos de capital o
deuda emitidos por sociedades vinculadas en proyectos de infraestructura, energia y servicios.

La clasificacién “1? Clase Nivel 3" asignada al fondo responde a una cartera que cumple con su objetivo de inversion y
tiene una buena diversificacion de inversiones. Asimismo, considera la gestion de su administradora, la cual posee
completas estructuras y politicas para la gestiéon de fondos, buen historial en fondos de similar orientacién y la
experiencia del equipo a cargo. Como contrapartida, la clasificacion incorpora el riesgo inherente a su activo
subyacente, el alto nivel de endeudamiento y su larga duracidn, la que es consistente con las inversiones objetivo del
fondo.

El fondo es administrado por Penta Las Américas Administradora General de Fondos S.A., administradora pequefia en el
mercado, que durante al cierre de marzo 2018 manejé dos fondos de inversién publicos, por un patrimonio de US$54
millones, representando un 0,2% del mercado nacional.

El Fondo de Inversién Publico Penta Las Américas Infraestructura Tres gestiond un patrimonio de $56.446 millones al
cierre de marzo de 2018, posiciondndose como un fondo grande tanto para su administradora como para el segmento
de fondos de infraestructura, representando un 99,7% y un 16,3%, respectivamente.

Al 31 de marzo de 2018, la cartera cumplia con su objetivo de inversion, estando formada en un 98,9% por sociedades
vinculadas a proyectos de infraestructura, a través de participacion en sociedades y préstamos a éstas.

Durante los periodos revisados, el fondo ha mantenido participacion en 3 sociedades, a través de las cuales el fondo
controla 4 activos. Estas son: Sociedad Concesionaria Ruta del Canal S.A., con una participacién del 100%, duefia del
100% de Ruta del Canal; Inversiones Infraestructura Dos S.A., con una participacion del 66,7%, que posee el 100% de
Autopista de Antofagasta; e Infraestructura Interportuaria Central S.A., con una participacion del 50%, la cual controla las
concesionarias Autopista Interportuaria y Autopista Variante Melipilla.

En 2017 el Fondo adquirié acciones de Concesionaria Ruta del Canal S.A., alcanzando el 100% de la propiedad. Para ello
debié modificar su reglamento interno, permitiéndole tomar una deuda con Banco Santander para esta nueva inversion.
El endeudamiento del Fondo al cierre de marzo 2018 alcanzé un 75,25% del patrimonio.

Por otro lado, al cierre del mismo periodo, el fondo mantuvo una liquidez ajustada, con un 0,3% del activo en efectivo en
bancos y depdsitos a plazo, para responder ante eventuales necesidades.

Entre marzo de 2015 y marzo de 2018, el fondo exhibe una rentabilidad negativa, alcanzando un 43,2%. No obstante, en
2016 realizé dos devoluciones de capital por cerca de $15.325 millones, que representan cerca del 40% del aporte
inicial. Al cierre de diciembre de 2017, las valorizaciones econdmicas de sus inversiones alcanzaban 1,93 veces el valor
libro.

El fondo tiene término programado en julio de 2030, renovable por periodos de 3 afios, segun acuerdo adoptado en
asamblea extraordinaria de aportantes. Feller Rate considera que el plazo de 19 afios de duracién del fondo es holgado
para que las inversiones generen beneficios a sus aportantes y para que se procure una liquidacion apropiada de los
activos.
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