FONDO DE INVERSION PUBLICO PENTA LAS AMERICAS

PENTA INFRAESTRUCTURA DOS

LAS AMERICAS

Folleto Informativo
al cierre de marzo 2019

Administradora Tipo de Fondo Duracion del Fondo
Penta Las Américas Administradora Fondo no rescatable 17 afios contados desde el 10 de
General de Fondos S.A. noviembre de 2010

Objetivo del Fondo

Los recursos del Fondo se invertiran principalmente: (1) En acciones de la sociedad anénima denominada
Infraestructura Dos Mil S.A. Dicha inversion se realizard, directa o bien indirectamente a través de
suscripcion de acciones de una sociedad anénima chilena, cuyo Unico objeto sera invertir en acciones de
12000 (enajenada el 17 de julio de 2015); y/o (2) en acciones de la sociedad andnima denominada Inversiones
Infraestructura Dos S.A., la cual es accionista de la Sociedad Concesionaria Autopista de Antofagasta S.A. La
inversion en Inversiones Infraestructura Dos S.A. se realizard, directa o bien indirectamente a través de
suscripcion de acciones de una sociedad andnima chilena y/o (3) titulos de deuda asociados a los titulos de
capital indicados en los nimeros (1) y (2) anteriores, incluyendo la posibilidad de otorgar créditos y de
adquirir créditos ya otorgados.

Tipo de Inversionista

Las Cuotas sélo podran ser adquiridas por personas que al momento de la inversion sean:

(A) Inversionistas de aquellos definidos en las letras e) y f) del articulo 4° Bis de la Ley N° 18.045 sobre
Mercado de Valores, y

(B) Para el caso de las personas naturales o juridicas, que posean inversiones en efectivo, en activos liquidos e
inversiones en compariias abiertas, fondos mutuos, fondos de inversion e inmuebles, y todos estos casos como
inversion y no como actividad meramente especulativa, circunstancia que decidird y evaluard la
Administradora, a su solo criterio.

Riesgos Inherentes a las inversiones

Riesgo de variacion de actividad econémica Riesgo politico-legal
Riesgo sectorial Riesgo de Mercado
Riesgo de administracion Riesgo de liquidez

Beneficios Tributarios

Los aportes en la adquisicion de cuotas del fondo no tienen beneficios tributarios.

Fiscalizacion

La fiscalizacion del fondo y de la administradora corresponde a la Comisién para el Mercado Financiero
(CMF).
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Mejores y peores rentabilidades
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Datos del 2014 considera octubre, noviembre y diciembre, rentabilidad que ha sido anualizada para la
correcta comparacion.

Para el célculo de la rentabilidad de la industria se mensualizé aquellos datos trimestrales de fondos que
no publican datos mensuales.

En el promedio de la industria se incluy6 la estadistica del fondo en comparacién.

Para calcular el promedio de la industria anual, se consideré la variacién de cuota en el periodo,
ponderada por los patrimonio promedio de cada periodo, ya sea para los fondos como para la industria.

El 2018 se realizé un cambio de criterio contable, valorizando el activo a valor razonable, cuyas cuotas
fueron recalculados para el afio 2017 y 2018. Al 31 de diciembre 2018 la cuota valor libro fue de
$14.975,7906. Este cambio de criterio produjo como resultado una rentabilidad mensual en Enero de 2017
de un 1210,5%.

Simulacion de escenario

Las rentabilidades pasadas del Fondo no permiten proyectar con certeza las rentabilidades futuras, esto se
debe a que producto de una desinversion del 2015 la composicion de activos del fondo cambio de manera
significativa. Previo a la venta realizada el mes de julio del 2015, el Fondo poseia inversion en tres
concesiones, dos de éstas, que representaban el 64% de los activos del fondo, fueron vendidas. Con la
venta realizada el 2015, el fondo obtuvo una rentabilidad real para sus aportantes de UF +7.5%, lo que
implica que fue distribuido a sus aportantes la totalidad del capital invertido, mas el retorno indicado El
alcanzar dicha rentabilidad generé el derecho del administrador al cobro de la remuneracidn variable

Tras la venta, sélo permanece la Concesién Autopistas de Antofagasta, por lo cual la proyeccion de
rentabilidad del fondo dependerd del comportamiento de su (nico activo, cuya puesta en servicio
definitiva fue autorizada a partir de las 0:00 hrs. del 01.01.2015, segin Resolucion Exenta N° 5359 de la
DGOP.

A su vez, Concesionaria Autopistas de Antofagasta esta terminando la etapa de “ramp up”, con lo cual las
rentabilidades futuras seran distintas de las histéricamente registradas. Este tipo de activo genera los
primeros afios de operacion altas pérdidas contables, producto de amortizacion del activo intangible y del
goodwill. Conforme la concesion madure, pasara de tener pérdidas contables a utilidades contables.
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Proyeccion de Rentabilidades

Sin desmedro del sesgo que tiene la rentabilidad histérica del Fondo respecto a la expectativa futura, se ha utilizado la
instruccién de proyeccion indicada en la circular de la CMF.

Mensual

Anual

Estadistica
Rentabilidad Mensual Promedio

e Debido a lo corto de la serie y

Desv. Estandar

18,78% a que la rentabilidad del afio
166,01% 2015 y 2016 esta afectada por

Rango 95% confianza

un evento especifico, que no se
repetira en iguales condiciones

Min -313,24% en el futuro, el estadistico y su
. intervalo no tienen
Max 350,80% representatividad.
e Asi, las muestras a considerar,
Estadistica considera datos desde octubre 2014 hasta marzo 20109. son la rentabilidad del afio

Los valores usados para el afio 2017 y 2018, fueron calculados con el
cambio de criterio contable, valorizando el activo a valor razonable lo cual

reajusto valores del 2017 y 2018.

La rentabilidad mensual de enero 2017 fue de 1210,5%.

Tasa Efectiva de Gastos

2014, de 14,5%.(*), del afio
2017 de -16,9%, del afio 2018
de 4,1% y del afio 2019 de un

-0,12% (**)

(*) Rentabilidad considera

datos octubre a diciembre

(**) Rentabilidad considera

datos de enero a marzo.

TEG marzo 2019 (anualizado) 0,73%
TEG INDUSTRIA (a) 2,01%
TEG Maximo (b) 59,31%
TEG Minimo (c) 0,78%

(a) Fuente: BTG Pactual a Septiembre de 2018.
(b) Gastos al 31 de diciembre 2016.
(c) Gastos al 31 de diciembre 2017.

Glosario

e Latasa efectiva de gastos (TEG) se calcula
dividiendo los gastos por el patrimonio de cada
fondo antes de descontados los gastos.

e  Gastos incluyen comision de administracion,
gastos propios del fondo permitidos por su
reglamento interno y gastos financieros.

e Los valores incluyen IVA.

Riesgo de variacion de actividad econémica:
Los activos en que podria invertir el Fondo son
sensibles a las variaciones en el nivel de actividad
de la economia, especialmente a la presencia de
ciclos econdmicos adversos.

Riesgo sectorial: Aquellos asociados a la
industria de Infraestructura y Concesiones,
programas oficiales, las caracteristicas de la
demanda y las normas legales y reglamentarias
que la afectan, entre otros aspectos.

Riesgo de administracién: aquellos asociados a)

con quienes se pretenda desarrollar cada negocio y
proyecto en particular.

Riesgo politico-legal: Los potenciales activos
subyacentes del Fondo son dependientes del
contexto regulatorio y/o politico del pais en que se
encuentran y pueden ser afectados por cambios en
esas condiciones.

Riesgo de Mercado: Aquellos asociados a la
Demanda, esto es a traficos y demanda al inicio y
durante la explotacion de las concesiones, asi como
riesgos de crecimiento de tales demandas.
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al Financiamiento de los respectivos negocios; b) Riesgo de liquidez: Aquellos asociados a la falta de
a la normativa vigente, en cuanto a su aplicacion e presencia bursatil de las concesionarias en los
interpretacion por parte de los organismos mercados financieros.

facultados para ello y fiscalizadores; y c) a las
contrapartes de negocios y socios estratégicos,

Se encuentra disponible la informacién detallada del Fondo de Inversién Publico Penta Las Américas
Infraestructura Dos, su reglamento interno, inversiones y sus rendimientos en su pagina web
www.pentalasamericas.cl y en la pagina de la Comisidn para el Mercado Financiero.

Asimismo se encuentra disponible toda la informacién sefialada en las oficinas de Penta Las Américas, ademas de
existir un area especifica de atencion para resolver consultas, digitando el ndmero 56-222497200 y/o correo
electronico jsanhueza@lasamericas.cl, crodriguez@Ilasamericas.cl, operaciones.afi@Ilasamericas.cl

Advertencias

La inversion en el Fondo no garantiza rentabilidad alguna y esta sujeta a una posible pérdida de la inversion
original.

ESTA EVALUACION SE EFECTUARA AL LEAL SABER Y ENTENDER DE LA ADMINISTRADORA,
PERO ESTA NO REPRESENTA NI GARANTIZA, DE FORMA ALGUNA, QUE LAS EVALUACIONES
O PROYECCIONES, O LOS SUPUESTOS EN LOS QUE SE BASAN, SE CUMPLAN O SEAN
EFECTIVOS, POR LO QUE NO EXISTE GARANTIA O SEGURIDAD ALGUNA RESPECTO A
UTILIDADES O RESULTADOS DE LOS MISMOS.
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