Estados Financieros

FONDO DE INVERSION PUBLICO
PENTA LAS AMERICAS INFRAESTRUCTURA DOS

Santiago, Chile
31 de diciembre de 2015y 2014



Estados Financieros

FONDO DE INVERSION PUBLICO
PENTA LAS AMERICAS INFRAESTRUCTURA DOS

31 de diciembre de 2015y 2014

Indice

Informe del Auditor INAEPENIENTE .........ouviiiiii e e e e e 1
Estados Financieros
SIS =T [0 1S [T (U= Tt (o g T g = U Lo =T = 3
Estados de Resultados INTEQrales.........oouiiiiii it 5
Estados de Cambios en el PatrimOnNio NETO ...........uuuuuuuuuuumiiiiiiiiiiiiiiiiieiereenneeeneeneenrneeers 6
EStados de FIUJOS A€ EFECHIVO .......uuuuiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiitiiii e sennnnes 7
Notas a [0s EStados FINANCIEIOS .............coviiiiiiiiiiiiic e 8
Nota 1 - ENtidad QUE REPOIA. .......uuuuiuiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieieii bbb enenbnnnnee 8
Nota 2 - BaSES d€ PreParaCiON ...........ooiiiiiuiiiiiiiiee ettt e e e e et e e e e e e s st e e e e e e e e s anaeeeees 10
a) Declaracion de cUmMPlMIENTO .......ii i e e e e e e e e e e eeennes 10
o) I =Y g oo [o o101 o1 =T 5 (o TSR 10
C)  BaSES A MEUICION. .....eiiiiiieiiiiie ettt e e e e e e e e e eaae s 10
d) Moneda funcional y de PreSENtaCiON..........c..uueviiiiieeei i 10
€)  USO de eStIMACIONES Y JUICIOS ..uvuuunieeeiiieiiiiiie s e e e e e e eetttee s s e e e e e e e ettt e s e e e e e e e eeaaaaaa e s eeaaaeennnes 10
f) Conversion de saldos en unidades de reajuSe........cceveeeeiiiiiiiiiii e, 11
g)  Cambios CONADIES .........ccoiiiiee e e e e e e e aarae 15
Nota 3 - Principales Criterios Contables APliCAUOS. ..........uuuuuuuuiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeieeeeeeeeenees 16
a)  ACtiVOS Y PASIVOS fINANCIEIOS ...uuuuiii e e e et e e e e e eeaees 16
b)  Inversiones valorizadas por el método

de la participacion (ASOCIAAAS) ...........cuuuiiii i 18
Nota 4 - Politica de INversion del FONO..............uuuiiiiiiiiiiiiiiiiiiie . 22
Nota 5 - AdMINIStracion de RIESHOS .....cooiiiiiiiiiiiiee e e e e e nneeeees 30
Nota 6 - Activos Financieros a Valor Razonable con Efecto en Resultados ............ccccccceeee. 37
Nota 7 - Activos Financieros a Costo AMOItIiZAO .......uuiiieeeiiiiiiiiiie e 37
Nota 8 - Efectivo y Efectivo EQUIVAIENTE ..o 38
Nota 9 - Otros Activos, Pasivos Corrientes y otros Pasivos no COorrientes ..........cccceevvvveeeeeennn. 39

Nota 10 - Inversiones Valorizadas por el Método de la Participacion .............ccccccceveeeeiiiiinnnee. 40



Estados Financieros

FONDO DE INVERSION PUBLICO
PENTA LAS AMERICAS INFRAESTRUCTURA DOS

31 de diciembre de 2015y 2014

Indice

N[0 7= N R = =T =T 1 Lo 43
NOTA 12 - PASIVOS COMTIENEIES ..vvuuiiiiiiiiieee ittt ee e ee et e e e ate e e e e et e e e e est e e e e estneeesabaaeesesteeeerrans 45
N [o] = W R T O U o) = T = 1 110 F= L PSPPI 45
Nota 14 - Reparto de BenefiCios a 10S APOITaNtES..........uuuuiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiie e 47
Nota 15 - Rentabilidad del FONUO.........coouuiiii e 48
NOtA 16 - EXCESO AE INVEISION .uu.iiiieie ittt et e e et e e s e e e e et e e s e et e e e s eaaaeeeeerans 47
Nota 17 - Custodia de Valores (Norma de Caracter

General N°235 de 2009) ......ccoiiiiiiiii 47
Nota 18 - Partes ReIACIONAUAS ..........oiiiiiiiiieiiee et e e e e e eab e e e eraans 47
Nota 19 - Otros Gastos de OPEraCION .........iii e i i i e et e e e e e e 50
Nota 20 - Garantia Constituida por la Sociedad Administradora

en Beneficio del FONUO ........cooiiiiiieee e 50
NOLA 21 - INEIrESES Y FEAJUSTES. ... i eeiieeeeiiiee e e e e et e e e e e et e e e e e e e e e et e e e e e e e e e e rrtaaaaeeaaas 50
Nota 22 - Venta de INStrumentos fINANCIEIOS. .. .....civuiiiieeie e 51
Nota 23 - INfFormaciON EStATISTICA ......u.iiiiieiiiiieie e e e e e e e e eaaans 51
Nota 24 - Consolidacion de Subsidiarias o Filiales e Informacién de Asociadas ...................... 53
N [o] = BA S T = 1 Tl (0] U= TR 54
NOTA 26 - HECNOS POSIEIHOIES ... ettt ettt e e e e e e e e e et e e e e eaa e e e eeaans 54
EStad0S COMPIEMENTANIOS ......uuiiiiiiiiiiitiiiiiiieiiee bbb sneeseeenees 58

$ . Cifras expresadas en pesos chilenos
M$ : Cifras expresadas en miles de pesos chilenos
UF : Cifras expresadas en unidades de fomento



EY Chile Tel: +56 (2) 2676 1000
Avda, Presidente www.eychile.cl
Riesco 5435, piso 4,

Building a better Santiago
working world

Informe del Auditor Independiente

Sefores
Aportantes
Fondo de Inversion Plblico Penta Las Americas Infraestructura Dos:

Hemos efectuado una auditoria a los estados financieros adjuntos de Fondo de Inversion
Publico Penta Las Americas Infraestructura Dos, que comprenden los estados de situacién
financiera al 31 de diciembre de 2015 y 2014 y los correspondientes estados de resultados
integrales, de cambios en el patrimonio neto y de flujos de efectivo por los afios terminados en
esas fechas y las correspondientes notas a los estados financieros.

Responsabilidad de la Administracién por los estados financieros

La Administracién del Fondo es responsable por la preparacion y presentacién razonable de
estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera.
La Administracién también es responsable por el disefio, implementacion y mantencion de un
control interno pertinente para la preparacion y presentacion razonable de estados financieros
que estén exentos de representaciones incorrectas significativas, ya sea debido a fraude o
error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre estos estados financieros a
base de nuestras auditorias. Efectuamos nuestras auditorias de acuerdo con normas de
auditoria generalmente aceptadas en Chile. Tales normas requieren que planifiquemos y
realicemos nuestro trabajo con el objeto de lograr un razonable grado de seguridad que los
estados financieros estan exentos de representaciones incorrectas significativas.

Una auditoria comprende efectuar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre
los montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de representaciones
incorrectas significativas de los estados financieros, ya sea debido a fraude o error. Al efectuar
estas evaluaciones de los riesgos, el auditor considera el control interno pertinente para la
preparacion y presentacion razonable de los estados financieros de la entidad con el objeto de
disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados a las circunstancias, pero sin el
proposito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la entidad. En
consecuencia, no expresamos tal tipo de opinién. Una auditoria incluye, también, evaluar lo
apropiadas que son las politicas de contabilidad utilizadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables significativas efectuadas por la Administracién del Fondo, asi como una
evaluacién de la presentacion general de los estados financieros.

A member firm of Ernst & Young Global Limited



EY

Building a better
working world

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionarnos una base para nuestra opinion de auditoria.

Opinidn sobre la base regulatoria de contabilizacién

En nuestra opinién, los mencionados estados financieros presentan razonablemente, en todos
sus aspectos significativos, la situacion financiera de Fondo de Inversion Plblico Penta Las
Americas Infraestructura Dos al 31 de diciembre de 2015 y 2014 y los resultados de sus

. operaciones Y los flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas de acuerdo con
Normas Internacionales de Informacién Financiera.

EY LTDA.

A member firm of Ernst & Young Global Limited



Estados Financieros

FONDO DE INVERSION PUBLICO
PENTA LAS AMERICAS INFRAESTRUCTURA DOS

31 de diciembre de 2015y 2014



FONDO DE INVERSION PUBLICO PENTA LAS AMERICAS INFRAESTRUCTURA DOS

ACTIVOS

Activo Corriente

Estados de Situacion Financiera

31 de diciembre de

Efectivo y equivalentes al efectivo

Otros activos
Total activo corriente

Activo no Corriente

Inversiones valorizadas por el método de la participacion

Otros activos
Total activo no corriente
Total Activos

Nota

(8)
(9a)

(10)
(9b)

2015 2014

M$ M$
422.813 740.547
8.592 1.193.318
431.405 1.933.865
11.921.234 36.583.407
3.227.658 2.058.473
15.148.892 38.641.880
15.580.297 40.575.745

Las notas adjuntas niumeros 1 al 26 forman parte integral de estos estados financieros



FONDO DE INVERSION PUBLICO PENTA LAS AMERICAS INFRAESTRUCTURA DOS

Estados de Situacion Financiera

31 de diciembre de

PASIVOS Y PATRIMONIO NETO
Pasivo Corriente

Préstamos
Otros documentos y cuentas por pagar
Total pasivo corriente

Pasivo no Corriente

Préstamos
Total pasivo no corriente

Patrimonio

Aportes
Otras reservas
Resultados acumulados
Resultado del ejercicio
Reparto dividendo provisorio
Total patrimonio neto
Total Pasivos y Patrimonio Neto

Nota

(11)
(12)

(11)

2015 2014
M$ M$

59.770 670.726
17.383 12.823
77.153 683.549
979.797 6.255.033
979.797 6.255.033
9.633.396 22.901.771
341.205 332.643
10.402.749 6.246.669
14.145.997 4.156.080
(20.000.000) -
14.523.347 33.637.163
15.580.297 40.575.745

Las notas adjuntas niumeros 1 al 26 forman parte integral de estos estados financieros



FONDO DE INVERSION PUBLICO PENTA LAS AMERICAS INFRAESTRUCTURA DOS

Estados de Resultados Integrales

31 de diciembre de

Nota
Ingresos / Pérdidas de la Operacion

Intereses y reajustes (22)
Resultados en venta de inmuebles
Ingresos por arriendos de bienes raices
Resultado en venta de instrumentos financieros (22)
Resultado en inversiones valorizadas por el método

de la participacion (10)
Otros

Total ingresos/pérdidas netos de la operacion
Gastos

Remuneracion comité de vigilancia

Comisién de administracion

Otros gastos de operacion (19)
Total gastos de operacién

Utilidad de la operacién
Costos financieros

Utilidad antes de Impuestos

Impuestos a las ganancias por inversiones en el
exterior
Resultado del ejercicio

Otros Resultados Integrales

Otro resultado integral
Ajustes provenientes de inversiones valorizadas por
el método de la participacion

Resultado integral del afio

01.01.15 01.01.14
31.12.15 31.12.14
M$ M$

443.214 345.400
16.550.318 -
(817.094) 4.927.063
(149.180) (371.306)
16.027.258 4.901.157
(20.849) (9.744)
(1.534.796) (480.966)
(110.838) (31.617)
(1.666.483) (522.327)
14.360.775 4.378.830
(214.778) (222.750)
14.145.997 4.156.080
14.145.997 4.156.080
8.562 (417.413)
14.154.559 3.738.667

Las notas adjuntas niumeros 1 al 26 forman parte integral de estos estados financieros



FONDO DE INVERSION PUBLICO PENTA LAS AMERICAS INFRAESTRUCTURA DOS

Estados de Cambios en el Patrimonio Neto

31 de diciembre de 2015y 2014

Aportes Cobertura Conversién Inversiones  Otras Total Resultados Resultados Dividendos Total
de Flujo Valorizadas Acumulados del Ejercicio Provisorios
de Caja por
el Método de
la
Participacién
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$

Saldo inicial al 1 de enero de 2015 22.901.771 - - 332.643 - 23.234.414 6.246.669 4.156.080 - 33.637.163
Cambios contables

Subtotal 22.901.771 - - 332.643 - 23.234.414 6.246.669 4.156.080 - 33.637.163
Aportes 10.466.594 - - - - 10.466.594 - - - 10.466.594
Distribucién de resultado ejercicio anterior - - - - - - 4.156.080 (4.156.080) - -
Reparto de dividendos - - - - - - - - (20.000.000) (20.000.000)
Repartos de patrimonio (23.734.969) - - - - (23.734.969) - - - (23.734.969)
Resultados integrales del ejercicio: - - - - - - - - - -
Resultado del ejercicio - - - - - - - 14.145.997 - 14.145.997
Otros resultados integrales - - - 8.562 - 8.562 - - - 8.562
Otros movimientos - - - - - - - - - -
Saldo final al 31 de diciembre de 2015 9.633.396 - - 341.205 - 9.974.601 10.402.749 14.145.997 (20.000.000) 14.523.347
Saldo inicial al 1 de enero de 2014 22.901.771 - - 750.056 - 23.651.827 6.359.944 3.721.946 (1.843.781) 31.889.936
Cambios contables - - - - - - - - - -
Subtotal 22.901.771 - - 750.056 - 23.651.827 6.359.944 3.721.946 (1.843.781) 31.889.936
Aportes - - - - - - - - - -
Distribucion de resultado ejercicio anterior - - - - - - 3.721.946 (3.721.946) - -
Reparto de dividendos - - - - - - - - 1.843.781 1.843.781
Repartos de patrimonio - - - - - - - - - -
Resultados integrales del ejercicio: - - - - - - - - - -
Resultado del ejercicio - - - - - - - 4.156.080 - 4.156.080
Otros resultados integrales - - - (417.413) - (417.413) - - - (417.413)
Otros movimientos - - - - - - (3.835.221) - - (3.835.221)
Saldo final al 31 de diciembre de 2014 22.901.771 - - 332.643 - 23.234.414 6.246.669 4.156.080 - 33.637.163

Las notas adjuntas numeros 1 al 26 forman parte integral de estos estados financieros



FONDO DE INVERSION PUBLICO PENTA LAS AMERICAS INFRAESTRUCTURA DOS

Estados de Flujos de Efectivo

31 de diciembre de

Flujo de Efectivo Originado por Actividades de la Operacién

Compra de activos financieros
Venta de activos financieros
Intereses recibidos
Dividendos recibidos
Pago de cuentas y documentos por pagar
Otros gastos de la operacion pagados
Flujo neto originados por actividades de la operacion

Flujo de Efectivo Originado por Actividades de Inversidn
Cobranza de Cuentas y documentos por Cobrar

Otros gastos de Inversion pagados
Flujo neto originado por actividades de la inversion

Flujo de Efectivo Originado por Actividades de Financiamiento

Pago de prestamos
Pago de otros pasivos financieros
Aportes
Reparto patrimonio
Reparto dividendos
Otros
Flujo neto originado por actividades de financiamiento

(Disminucion)/Aumento Neto de Efectivo y Efectivo
Equivalente

Saldo Inicial de Efectivo y Efectivo Equivalente
Saldo Final de Efectivo y Efectivo Equivalente

2015 2014
M$ M$
(6.912.061) -
44.644.249 -
163.849 84.049
3.579.953 954.654
(126.439) (475.343)
(1.540.755) (39.342)
39.808.796 524.018
2.979.733 -
(3.587.909) -
(608.176) -
(6.249.979) (120.774)
- (343.699)
10.466.594 -
(23.734.969) -
(20.000.000) (2.650.000)
- (10.388)
(39.518.354) (3.124.861)
(317.734) (2.600.843)
740.547 3.341.390
422.813 740.547

Las notas adjuntas niumeros 1 al 26 forman parte integral de estos estados financieros



FONDO DE INVERSION PUBLICO PENTA LAS AMERICAS INFRAESTRUCTURA DOS
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2015y 2014
Nota 1 - Entidad que Reporta

El Fondo de Inversion Publico Penta las Américas Infraestructura Dos (el “Fondo”) es un Fondo
constituido bajo las leyes chilenas. El Fondo se encuentra domiciliado en Av. El Bosque Norte
N°0440, Oficina 602, Piso 6. Las Condes, Santiago.

El objeto del Fondo es invertir principalmente en (a) Acciones de la Sociedad Infraestructura Dos Mil
S.A. (“12000”), Sociedad andénima chilena matriz de Sociedad Concesionaria Autopista del Sol S.A.
(“ASSA”) y de Sociedad Concesionaria Autopista Los Libertadores S.A. (“ALLSA”), las que son
concesionarias, respectivamente, de las obras publicas fiscales denominadas “Autopista Santiago -
San Antonio” y “Camino Santiago - Colina - Los Andes” (en conjunto, las “Concesiones”), (b)
Acciones de la Sociedad anénima denominada Inversiones Infraestructura Dos S.A., RUT
76.050.732-6, quien a su vez invierte en Antofagasta Inversora S.A. (Ex Skanska Inversora en
Infraestructura S.A.) RUT 76.082.899-8 (“Skanska Inversora”), Sociedad controladora de Sociedad
Concesionaria Autopistas de Antofagasta S.A., constituida mediante escritura publica otorgada con
fecha 1 de junio de 2010, ante el Notario de Santiago don Radul Ivan Perry Pefaur, cuyo extracto fue
inscrito a fojas 27.287, N°18.725, del Registro de Comercio del Conservador de Bienes Raices de
Santiago correspondiente al afio 2010 (“Sociedad Concesionaria Antofagasta”), esta ultima titular de
la concesion para la ejecucion, reparacion, conservaciéon o mantencion, explotacion y operacion de la
obra publica fiscal denominada “Concesion Vial Autopistas de la Region de Antofagasta” (“Concesion
Antofagasta” y en conjunto con 12000, las “Concesiones”). La inversion en Antofagasta Inversora SA
se realiza, indirectamente a través de suscripcion de acciones de una Sociedad anénima chilena, de
manera que detente las acciones en Antofagasta Inversora SA y ésta a su vez en la Sociedad
Concesionaria Antofagasta (en adelante Infraestructura Dos S.A. conjuntamente con Antofagasta
Inversora SA y Sociedad Concesionaria Antofagasta, denominadas las “Sociedades Antofagasta”, y
éstas en conjunto con las Sociedades 12000, denominadas “Sociedades” y las acciones de las
Sociedades 12000 en conjunto con las acciones de las Sociedades Antofagasta, denominadas
“Acciones”). La inversion con los grupos y en las Sociedades mencionadas no precluye la
eventualidad que, en cumplimiento del reglamento interno del fondo, la ley y demas normas
aplicables y pactos y contratos que el Fondo celebre, el Fondo pueda pasar a mantener la inversion
gue detente o0 pase a detentar, directa o indirectamente, en la Sociedad 12000 o Sociedad
Concesionara Antofagasta, con uno o mas terceros y/o (3) titulos de deuda asociados a los titulos de
capital indicados en los numeros (a) y (b) anteriores, incluyendo la posibilidad de otorgar créditos y
de adquirir créditos ya otorgados.



FONDO DE INVERSION PUBLICO PENTA LAS AMERICAS INFRAESTRUCTURA DOS
Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2015y 2014

Nota 1 - Entidad que Reporta (continuacion)

El Fondo se constituyé con fecha 10 de noviembre del 2010, y es administrado por Penta Las
Ameéricas Administradora General de Fondos S.A. El plazo de duracién del Fondo serd de 17 afios
contados desde la protocolizacion del Reglamento Interno, esto es, desde el 10 de noviembre de
2010. Dicho plazo se entendera prorrogado automaticamente por periodos consecutivos e iguales de
2 afios en caso que a la fecha de vencimiento del periodo inicial o de cada renovacién: (a) el Fondo
mantenga una inversion en una cualesquiera de las Sociedades conforme se describe en el
Reglamento Interno y (b) Sociedad Concesionaria Autopista del Sol S.A., Sociedad Concesionaria
Autopista Los Libertadores S.A. 0 Sociedad Concesionaria Autopistas de Antofagasta S.A. detenten
sus respectivas Concesiones, segun se detallan en el Reglamento Interno, por prérroga de las
mismas. Ademas, al vencimiento de las prérrogas sefaladas, el plazo de vigencia podra prorrogarse
por periodos adicionales segun lo acuerde la asamblea extraordinaria de Aportantes, a proposicion
de la Administradora y con el voto favorable de las dos terceras partes de las Cuotas pagadas del
Fondo, segun consta en su reglamento interno.

Las actividades de inversién del Fondo son administradas por la Sociedad Penta Las Américas
Administradora General de Fondos S.A. (en adelante la “Administradora”). La Administradora fue
autorizada mediante Resolucion Exenta N°117 de fecha 5 de junio de 1992.

Con fecha 28 de agosto los aportantes acordaron modificar el reglamento interno del fondo para su
transformaciéon a fondo de inversion publico, junto con modificar su nombre a Fondo de Inversién
Publico Penta Las Américas Infraestructura Dos, asi como adecuar sus disposiciones a la ley
N°20.712.

Con fecha 1 de octubre de 2014 el nuevo reglamento interno fue depositado en el registro publico de
depdsito de reglamentos internos de la Superintendencia de Valores y Seguros, y con dicho tramite
ha pasado a ser un fondo publico, ademas desde su aprobacién como fondo de inversion publico,
han sido aprobadas las siguientes modificaciones de reglamentos internos, mediante depoésitos de
texto refundido enviados a la superintendencia de Valores y Seguros:

- Deposito de Texto Refundido del Reglamento Interno el 12 de febrero de 2015
- Depésito de Texto Refundido del Reglamento Interno el 23 de marzo de 2015

Los presentes estados financieros fueron autorizados para su emision por la Administracion el 24 de
febrero de 2016.



FONDO DE INVERSION PUBLICO PENTA LAS AMERICAS INFRAESTRUCTURA DOS
Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2015y 2014

Nota 2 - Bases de Preparacion
a) Declaracion de cumplimiento

Los presentes estados financieros de Fondo de Inversion Publico Penta Las Américas
Infraestructura Dos, han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacion Financiera (“NIIF”), emitidas por International Accounting Standard Board (en
adelante “IASB”).

En la preparacion de los presentes estados financieros la Administracion ha utilizado su mejor
saber y entender respecto de las normas, sus interpretaciones y las circunstancias actuales.

b) Periodo cubierto

El estado de situacion financiera, los estados de resultados integrales, estado de cambios en el
patrimonio neto, flujos de efectivo y estados complementarios fueron preparados por el afio
terminado al 31 de diciembre de 2015y 2014.

c) Bases de medicidn

Los estados financieros de la Sociedad por el periodo terminado el 31 de diciembre de 2015y
por el afio terminado al 31 de diciembre 2014, han sido preparados sobre la base del costo
histérico con excepcion:

- Inversiones valorizadas por el método de la participacion
d) Monedafuncional y de presentacion

Los inversionistas del Fondo proceden principalmente del mercado local, siendo los aportes de
cuotas denominados en pesos chilenos. El rendimiento del Fondo es medido e informado a los
inversionistas en pesos chilenos. La Administracién considera el peso chileno como la moneda
qgue representa mas fielmente los efectos econdmicos de las transacciones, hechos y
condiciones subyacentes. Toda la informacion presentada en pesos chilenos ha sido
redondeada a la unidad de mil mas cercana (M$).

e) Uso de estimaciones y juicios
La preparacion de los estados financieros requiere que la Administracion realice juicios, estimaciones

y supuestos que afectan la aplicacion de las politicas contables y los montos de activos, pasivos,
ingresos y gastos informados. Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones.
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FONDO DE INVERSION PUBLICO PENTA LAS AMERICAS INFRAESTRUCTURA DOS
Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2015y 2014

Nota 2 - Bases de Preparacion (continuacion)
e) Uso de estimaciones y juicios (continuacion)

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente por la Administracion.
Las revisiones de las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que la
estimacion es revisada y en cualquier periodo futuro afectado.

Al cierre de los estados financieros al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la Administracion no
formul6 supuestos ni estimaciones contables asociadas a ninguno de los rubros existentes en
el Fondo.

f) Conversion de saldos en unidades de reajuste

Las transacciones en unidades de reajuste son convertidas a la moneda funcional respectiva
del Fondo en las fechas de las transacciones. Los activos y pasivos monetarios denominados
en unidades de reajuste, a la fecha del estado de situaciébn son convertidos a la moneda
funcional a la tasa de cambio de esa fecha. Las ganancias o pérdidas por conversion de
moneda extranjera o unidades de reajuste en partidas monetarias es la diferencia entre el costo
amortizado de los activos y/o pasivos en unidades de reajuste convertidos a la tasa de cambio
al comienzo del periodo, ajustada por intereses y pagos efectivos durante el periodo, y el costo
amortizado en unidades de reajuste convertido a la tasa de cambio al final del periodo. Las
diferencias en las unidades de reajustes que surgen durante la reconversion son reconocidas
en resultados.

Las partidas no monetarias que son valorizadas al costo histérico en una unidad de reajuste se
convierten a la tasa de cambio de dicha unidad de reajuste a la fecha de transaccion.

Los tipos de cambio vigentes al cierre de cada ejercicio, son los siguientes:

2015 2014
$ $
Unidad de Fomento (UF) 25.629,09 24.627,10
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FONDO DE INVERSION PUBLICO PENTA LAS AMERICAS INFRAESTRUCTURA DOS
Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2015y 2014

Nota 2 - Bases de Preparacion (continuacion)
Normas e interpretaciones alun no adoptadas
Las normas e interpretaciones, asi como las mejoras y modificaciones a IFRS, que han sido emitidas,

pero aun no han entrado en vigencia a la fecha de estos estados financieros, se encuentran
detalladas a continuacion. La Compafiia no ha aplicado estas normas en forma anticipada:

Nuevas Normas Fecha de Aplicaciéon
Obligatoria
IFRS 9 Instrumentos financieros 1 de enero de 2018
IFRS 14  Cuentas regulatorias diferidas 1 de enero de 2016

IFRS 9 “Instrumentos Financieros”

En julio de 2014 fue emitida la version final de IFRS 9 Instrumentos Financieros, reuniendo todas las
fases del proyecto del IASB para reemplazar IAS 39 Instrumentos Financieros: Reconocimiento y
Medicion. Esta norma incluye nuevos requerimientos basados en principios para la clasificacion y
medicion, introduce un modelo “mas prospectivo” de pérdidas crediticias esperadas para la
contabilidad del deterioro y un enfoque sustancialmente reformado para la contabilidad de
coberturas. Las entidades también tendran la opcién de aplicar en forma anticipada la contabilidad de
ganancias y pérdidas por cambios de valor justo relacionados con el “riesgo crediticio propio” para los
pasivos financieros designados al valor razonable con cambios en resultados, sin aplicar los otros
requerimientos de IFRS 9. La norma sera de aplicacion obligatoria para los periodos anuales que
comiencen a partir del 1 de enero de 2018. Se permite su aplicacion anticipada.

La Compafiia aln se encuentra evaluando los impactos generados que podria generar la
mencionada norma, estimando que no afectara significativamente los estados financieros.

IFRS 14 “Cuentas Regulatorias Diferidas”

IFRS 14 Cuentas Regulatorias Diferidas, emitida en enero de 2014, es una norma provisional que
pretende mejorar la comparabilidad de informacién financiera de entidades que estan involucradas
en actividades con precios regulados. Muchos paises tienen sectores industriales que estan sujetos a
la regulacién de precios (por ejemplo gas, agua Yy electricidad), la cual puede tener un impacto
significativo en el reconocimiento de ingresos (momento y monto) de la entidad. Esta norma permite
a las entidades que adoptan por primera vez IFRS seguir reconociendo los montos relacionados con
la regulaciéon de precios segun los requerimientos del PCGA anterior, sin embargo, mostrandolos en
forma separada. Una entidad que ya presenta estados financieros bajo IFRS no debe aplicar esta
norma. La norma sera de aplicacion obligatoria para los periodos anuales que comiencen a partir del
1 de enero de 2016. Se permite su aplicacion anticipada.
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FONDO DE INVERSION PUBLICO PENTA LAS AMERICAS INFRAESTRUCTURA DOS
Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2015y 2014

Nota 2 - Bases de Preparacion (continuacion)
Normas e interpretaciones aun no adoptadas (continuacion)
IFRS 14 “Cuentas Regulatorias Diferidas” (continuacion)

La Compafila aun se encuentra evaluando los impactos generados que podria generar la
mencionada norma, estimando que no afectard significativamente los estados financieros.

Mejoras y Modificaciones Fecha de Aplicacion
Obligatoria

IFRS 11  Acuerdos conjuntos 1 de enero de 2016
IAS 27 Estados financieros separados 1 de enero de 2016
IAS 28 Inversiones en asociadas y negocios conjuntos 1 de enero de 2016
IFRS 10 Estados financieros consolidados 1 de enero de 2016
IFRS 7 Instrumentos financieros: informacién a revelar 1 de enero de 2016
IAS 34 Informacion financiera intermedia 1 de enero de 2016
IFRS 12 Informacion a revelar sobre participaciones en otras

entidades 1 de enero de 2016
IAS 1 Presentacion de estados financieros 1 de enero de 2016

IFRS 11 “Acuerdos Conjuntos”

Las modificaciones a IFRS 11, emitidas en mayo de 2014, se aplican a la adquisicion de una
participacién en una operacion conjunta que constituye un negocio. Las enmiendas clarifican que los
adquirentes de estas partes deben aplicar todos los principios de la contabilidad para combinaciones
de negocios de IFRS 3 Combinaciones de Negocios y otras normas que no estén en conflicto con las
guias de IFRS 11 Acuerdos Conjuntos. Las modificaciones seran de aplicacion obligatoria para los
periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2016. Se permite su aplicacion
anticipada.

La Compafiia aln se encuentra evaluando los impactos generados que podria generar la
mencionada norma, estimando que no afectara significativamente los estados financieros.

IAS 27 “Estados Financieros Separados”

Las modificaciones a IAS 27, emitidas en agosto de 2014, restablecen la opcion de utilizar el método
de la participacion para la contabilidad de las inversiones en subsidiarias, negocios conjuntos y
asociadas en los estados financieros separados. Las modificaciones seran de aplicacion obligatoria
para los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2016. Se permite su aplicacion
anticipada.

La Compafila aun se encuentra evaluando los impactos generados que podria generar la
mencionada norma, estimando que no afectaré significativamente los estados financieros.
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FONDO DE INVERSION PUBLICO PENTA LAS AMERICAS INFRAESTRUCTURA DOS
Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2015y 2014

Nota 2 - Bases de Preparacion (continuacion)
Normas e interpretaciones aun no adoptadas (continuacién)

IAS 28 “Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos”, IFRS 10 “Estados Financieros
Consolidados”

Las enmiendas a IFRS 10 Estados Financieros Consolidados e IAS 28 Inversiones en Asociadas y
Negocios Conjuntos (2011) abordan una inconsistencia reconocida entre los requerimientos de IFRS
10 y los de IAS 28 (2011) en el tratamiento de la venta o la aportacién de bienes entre un inversor y
su asociada o negocio conjunto. Las enmiendas, emitidas en septiembre de 2014, establecen que
cuando la transaccion involucra un negocio (tanto cuando se encuentra en una filial o no) se
reconoce una ganancia o una pérdida completa. Se reconoce una ganancia o pérdida parcial cuando
la transaccion involucra activos que no constituyen un negocio, incluso cuando los activos se
encuentran en una filial. Las modificaciones seran de aplicacion obligatoria para los periodos anuales
gue comiencen a partir del 1 de enero de 2016. Se permite su aplicacion anticipada.

La Compafia aln se encuentra evaluando los impactos generados que podria generar la
mencionada norma, estimando que no afectard significativamente los estados financieros.

IFRS 7 “Instrumentos Financieros: Informacion a Revelar”

“Annual Improvements cycle 2012-2014", emitido en septiembre de 2014, clarifica que los acuerdos
de servicio pueden constituir implicacién continuada en un activo transferido para los propésitos de
las revelaciones de transferencias de activos financieros. Generalmente esto sera el caso cuando el
administrador tiene un interés en el futuro rendimiento de los activos financieros transferidos como
consecuencia de dicho contrato. Las modificaciones seran de aplicacion obligatoria para los periodos
anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2016. Se permite su aplicacién anticipada.

La Compafiia aln se encuentra evaluando los impactos generados que podria generar la
mencionada norma, estimando que no afectara significativamente los estados financieros.

IAS 34 “Informacion Financiera Intermedia”

“Annual Improvements cycle 2012-2014", emitido en septiembre de 2014, clarifica que las
revelaciones requeridas deben estar o en los estados financieros interinos o deben ser indicadas con
referenciadas cruzadas entre los estados financieros interinos y cualquier otro informe que lo
contenga. Las modificaciones serdn de aplicacion obligatoria para los periodos anuales que
comiencen a partir del 1 de enero de 2016. Se permite su aplicacion anticipada.

La Compafila adn se encuentra evaluando los impactos generados que podria generar la
mencionada norma, estimando que no afectara significativamente los estados financieros.
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FONDO DE INVERSION PUBLICO PENTA LAS AMERICAS INFRAESTRUCTURA DOS
Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2015y 2014

Nota 2 - Bases de Preparacion (continuacion)
Normas e interpretaciones aun no adoptadas (continuacién)

IFRS 10 “Estados Financieros Consolidados”, IFRS 12 “Informaciéon a Revelar sobre
Participaciones en Otras Entidades”, IAS 28 “Inversiones en Asociadas y Negocios
Conjuntos”

Las modificaciones a IFRS 10, IFRS 12 e IAS 28 introducen clarificaciones menores acerca de los
requerimientos para la contabilizacibn de entidades de inversion. Ademas, estas enmiendas
proporcionan un alivio en ciertas circunstancias, lo que reducird el costo de aplicar estas normas. Las
modificaciones seran de aplicacion obligatoria para los periodos anuales que comiencen a partir del
1 de enero de 2016. Se permite su aplicacion anticipada.

La Compafila alin se encuentra evaluando los impactos generados que podria generar la
mencionada norma, estimando que no afectara significativamente los estados financieros.

IAS 1 “Presentacion de Estados Financieros”

En diciembre de 2014 el IASB publicé las enmiendas a IAS 1 “Iniciativa de Revelaciones”. Estas
modificaciones a IAS 1 abordan algunas preocupaciones expresados sobre los requerimientos de
presentacion y revelacion, y aseguran que las entidades tienen la posibilidad de ejercer juicio cuando
apliquen IAS 1. Las modificaciones seran de aplicacion obligatoria para los periodos anuales que
comiencen a partir del 1 de enero de 2016. Se permite su aplicacion anticipada.

La Compafila aun se encuentra evaluando los impactos generados que podria generar la
mencionada norma, estimando que no afectara significativamente los estados financieros.

g) Cambios contables

Durante el ejercicio finalizado al 31 de diciembre de 2015 no se han efectuado cambios
contables en relacién con el periodo anterior.
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FONDO DE INVERSION PUBLICO PENTA LAS AMERICAS INFRAESTRUCTURA DOS

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2015y 2014

Nota 3 - Principales Criterios Contables Aplicados

Los principales criterios contables aplicados en la preparacion de los estados financieros se exponen
a continuacién. Estos principios han sido aplicados sistematicamente en ambos ejercicios, a menos
gue se indique lo contrario.

a) Activos y pasivos financieros

i)

i)

Clasificacion

La clasificacion depende del modelo de negocios con el que se administran estos activos
y las caracteristicas contractuales de cada instrumento.

Activos financieros a costo amortizado

Los activos financieros a costo amortizado son activos financieros no derivados con
pagos fijos o determinables y vencimiento fijo, sobre los cuales la Administracion tiene la
intencion de percibir los flujos de intereses, reajustes y diferencias de cambio de acuerdo
con los términos contractuales del instrumento.

Pasivos financieros

Los pasivos financieros que posee el Fondo provienen de un préstamo bancario a largo
plazo, con vencimientos estructurados, sobre los cuales la Administracion tiene la
intencién de pagar los flujos de intereses y reajustes de acuerdo con los términos
contractuales del instrumento.

Registro, medicion y baja

Los activos financieros y pasivos financieros se reconocen inicialmente al valor
razonable.

Los costos de transaccidon se imputan a gasto en el estado de resultados cuando se
incurre en ellos, en el caso de activos y pasivos financieros a valor razonable con efecto
en resultados, y se registran como parte del valor inicial del instrumento en el caso de
activos a costo amortizado y otros pasivos.

Los costos de transacciones son costos en los que se incurre para adquirir activos o
pasivos financieros. Ellos incluyen honorarios, comisiones y otros conceptos vinculados a
la operacion pagados a agentes, asesores, corredores y operadores.

Los activos financieros se dan de baja contablemente cuando los derechos a recibir flujos

de efectivo a partir de las inversiones han expirado o el Fondo ha transferido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios asociados a su propiedad.
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FONDO DE INVERSION PUBLICO PENTA LAS AMERICAS INFRAESTRUCTURA DOS

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2015y 2014

Nota 3 - Principales Criterios Contables Aplicados (continuacion)

a)

Activos y pasivos financieros (continuacién)

iv)

Registro, medicién y baja (continuacion)

Los activos financieros a costo amortizado y otros pasivos se valorizan, después de su
reconocimiento inicial, a base del método de interés efectivo, menos las pérdidas por
deterioro. Los intereses y reajustes devengados se registran en la cuenta "intereses y
reajustes” del estado de resultados integrales.

El método de interés efectivo es un método para calcular el costo amortizado de un activo
financiero o pasivo financiero y para asignar los ingresos financieros o gastos financieros
a través del periodo pertinente. El tipo de interés efectivo es la tasa que descuenta
exactamente pagos o recaudaciones de efectivo futuros estimados durante toda la
vigencia del instrumento financiero, o bien, cuando sea apropiado, un periodo mas breve,
respecto del valor contable del activo financiero o pasivo financiero. Al calcular el tipo de
interés efectivo, el Fondo estima los flujos de efectivo considerando todos los términos
contractuales del instrumento financiero, pero no considera las pérdidas por crédito
futuras. El célculo incluye todos los honorarios y puntos porcentuales pagados o recibidos
entre las partes contratantes que son parte integral del tipo de interés efectivo, costos de
transaccion y todas las otras primas o descuentos.

Identificacion y medicién de deterioro

El Fondo evalia en cada fecha de Estado de Situacion Financiera si existe evidencia
objetiva de que los activos financieros no reconocidos al valor razonable con cambio en
resultados estan deteriorados. Los activos financieros estan deteriorados si existe
evidencia objetiva que demuestre que un evento que causa la pérdida haya ocurrido
después del reconocimiento inicial del activo y ese evento tiene un impacto sobre los
flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero que pueda ser estimado con
fiabilidad.

Las pérdidas por deterioro en activos reconocidos al costo amortizado es la diferencia
entre el valor en libros del activo financiero y el valor presente de los pagos futuros
descontados a la tasa de interés efectiva original del activo. Las pérdidas son
reconocidas en resultados y reflejadas en una cuenta de provision contra préstamos y
avances. El interés sobre el activo deteriorado continda siendo reconocido mediante la
reversion del descuento. Cuando ocurre un hecho posterior que causa que disminuya el
monto de pérdida de deterioro, esta disminucion en la pérdida de deterioro es reversada
en resultados.
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FONDO DE INVERSION PUBLICO PENTA LAS AMERICAS INFRAESTRUCTURA DOS

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2015y 2014

Nota 3 - Principales Criterios Contables Aplicados (continuacion)

a)

b)

Activos y pasivos financieros (continuacién)

v)

vi)

vii)

Identificacion y medicion de deterioro (continuacion)

Se establece una provision por deterioro del valor de montos correspondientes a activos
financieros a costo amortizado, cuando hay evidencia objetiva de que el Fondo no sera
capaz de recaudar todos los montos adeudados por el instrumento. Las dificultades
financieras significativas del emisor o deudor, la probabilidad de que el mismo entre en
guiebra o sea objeto de reorganizacion financiera, y el incumplimiento en los pagos son
considerados como indicadores de que el instrumento o monto adeudado ha sufrido
deterioro del valor.

Una vez que un activo financiero o un grupo de activos financieros similares haya sido
deteriorado, los ingresos financieros se reconocen utilizando el tipo de interés empleado
para descontar los flujos de efectivo futuros con el fin de medir el deterioro del valor
mediante la tasa efectiva original.

Presentacion neta o compensada de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto es asi informado en
el estado de situacion financiera cuando existe un derecho legal para compensar los
importes reconocidos y existe la intencion de liquidar sobre una base neta, o realizar el
activo y liquidar el pasivo simultaneamente.

Efectivo y efectivo equivalente

El efectivo y efectivo equivalente se compone de los saldos en efectivo, cuentas
corrientes bancarias, cuotas de fondos mutuos y depdésitos a la vista con vencimientos
originales de tres meses 0 menos. Los sobregiros bancarios que son pagaderos a la vista
y son parte integral de la Administracion de efectivo del Fondo, estan incluidos como un
componente del efectivo y efectivo equivalentes para propésitos del estado de flujos de
efectivo.

Inversiones valorizadas por el método de la participacion (asociadas)

Una asociada es una entidad sobre la que el Fondo tiene influencia significativa pero no control
o control conjunto, de sus politicas financieras y de operacion.

Las inversiones en asociadas se contabilizan por el método de la participacion e inicialmente se
reconocen por su costo, que incluye los costos de transaccion.
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Nota 3 - Principales Criterios Contables Aplicados (continuacion)

c)

d)

Inversiones valorizadas por el método de la participacion (subsidiaria y asociada)

La participacion del Fondo en las pérdidas o ganancias posteriores a la adquisicion de sus
subsidiarias y asociadas se reconoce en resultados, y su participacion en los movimientos
patrimoniales posteriores a la adquisicibn que no constituyen resultados, se imputan a las
correspondientes reservas de patrimonio, y se reflejan segun corresponda en el estado de
resultados integrales.

Cuando la participacion del Fondo en las pérdidas de una subsidiaria o asociada es igual o
superior a su participacion en la misma, incluida cualquier otra cuenta a cobrar no asegurada,
el Fondo no reconoce pérdidas adicionales, a no ser que haya incurrido en obligaciones o
realizado pagos en nombre de la subsidiaria o asociada.

Las ganancias no realizadas por transacciones entre el Fondo y sus subsidiarias 0 asociadas
se eliminan en funcion del porcentaje de participacién de la Sociedad en estas. También se
eliminan las pérdidas no realizadas, excepto si la transaccion proporciona evidencia de pérdida
por deterioro del activo que se transfiere. Cuando es necesario para asegurar su uniformidad
con las politicas adoptadas por la Sociedad, se modifican las politicas contables de las
subsidiarias y asociadas.

Las ganancias o pérdidas de dilucion en subsidiarias o asociadas se reconocen en el estado de
resultados.

Deterioro de activos no financieros

El valor en libros de los activos no financieros del Fondo, se revisa en cada fecha de cierre de
los estados financieros para determinar si existe algun indicio de deterioro. Si existen tales
indicios, entonces se estima el importe recuperable del activo.

El importe recuperable de un activo es el valor mayor entre su valor en uso y su valor
razonable, menos los costos de venta. Para determinar el valor en uso, se descuentan los flujos
de efectivo futuros estimados a su valor presente usando una tasa de descuento antes de
impuestos que refleja las evaluaciones actuales del mercado sobre el valor temporal del dinero
y los riesgos especificos que puede tener en el activo.

Se reconoce una peérdida por deterioro si el valor en libros de un activo excede su importe
recuperable. Las pérdidas por deterioro son reconocidas en resultados.
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Nota 3 - Principales Criterios Contables Aplicados (continuacion)
d) Deterioro de activos no financieros (continuacién)

Las pérdidas por deterioro reconocidas en periodos anteriores son evaluadas en cada fecha de
estado de situacion, en busqueda de cualquier indicio de que la pérdida haya disminuido o
haya desaparecido. Una pérdida por deterioro se reversa, si ha ocurrido un cambio en las
estimaciones usadas para determinar el importe recuperable. Una pérdida por deterioro se
reversa solo en la medida que el valor en libros del activo no exceda el valor en libros que
habria sido determinado, neto de depreciacién o amortizacion, si no hubiese sido reconocida
ninguna pérdida por deterioro.

e) Provisiones
Una provision se reconoce si como resultado de un suceso pasado, el Fondo posee una
obligacion legal o implicita que puede ser estimada de forma fiable y es probable que sea
necesario un flujo de salida de beneficios econémicos para resolver la obligaciéon. Las
provisiones se determinan descontando el flujo de efectivo que se espera a futuro a la tasa
antes de impuestos que refleja la evaluacion actual del mercado del valor del dinero en el
tiempo y de los riesgos especificos de la obligacién.

f) Transacciones con empresas relacionadas

Fondo de Inversion Publico Penta las Américas Infraestructura Dos revela en la nota 18 a los
estados financieros, las transacciones con partes relacionadas conforme a lo instruido en NIC 24.

g) Ingresos financieros e ingresos por dividendos
Los ingresos financieros se reconocen a prorrata del tiempo transcurrido, utilizando el método
de interés efectivo e incluye ingresos financieros procedentes de efectivo y efectivo
equivalente, titulos de deuda y otras actividades que generen ingresos financieros para el
Fondo.
Los ingresos por dividendos se reconocen cuando se establece el derecho a recibir su pago.

h) Dividendos por pagar

El Fondo distribuirhd por concepto de dividendos al menos el 50% de los beneficios netos
percibidos durante el presente ejercicio.

20



FONDO DE INVERSION PUBLICO PENTA LAS AMERICAS INFRAESTRUCTURA DOS
Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2015y 2014

Nota 3 - Principales Criterios Contables Aplicados (continuacion)

1)

)

k)

Aportes (Capital pagado)

Las cuotas emitidas se clasifican como patrimonio. El valor cuota del Fondo se obtiene
dividiendo el valor del patrimonio por el nimero de cuotas pagadas.

La Sociedad Administradora citard a Asamblea Extraordinaria de Aportantes, cada vez que
estime pertinente proponer a ésta una nueva emisién de cuotas. En dicha Asamblea se
determinard, si correspondiere, las condiciones de la nueva o nuevas emisiones de cuotas del
Fondo, fijando el monto a emitir, el plazo, y precio de colocacién de éstas, de acuerdo a lo
establecido en la Ley N°20.712 y su Reglamento.

Sin perjuicio de lo anterior, en general, los aumentos de capital se realizaran para financiar el
desarrollo de los proyectos de cartera, y el desarrollo de nuevos proyectos o inversiones de
acuerdo con las alternativas de inversion que presente el mercado.

Tributacion

El Fondo esta4 domiciliado en Chile. Bajo las leyes vigentes en Chile, EI Fondo se encuentra
exento del pago de impuesto a la renta, en consideracion a lo anterior, no se ha registrado
efecto en los estados financieros por concepto de impuesto a la renta e impuestos diferidos.

Garantias

Para garantias otorgadas distintas de efectivo, si la contraparte posee el derecho contractual de
vender o entregar nuevamente en garantia el instrumento, el Fondo clasifica los activos en
garantia en el estado de situacion financiera de manera separada del resto de los activos,
identificando su afectacion en garantia. Cuando la contraparte no posee dicho derecho, solo se
revela la afectacion del instrumento en garantia en nota a los estados financieros.
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Nota 3 - Principales Criterios Contables Aplicados (continuacion)

) Segmentos
Los segmentos operacionales son informados de una manera compatible con la presentacion
de informacién interna proporcionada por el Gerente de Inversiones del Fondo, quien es
responsable de asignar recursos, evaluar el desempefio del segmento operacional, y toma las
decisiones estratégicas. De acuerdo con las directrices del negocio se ha definido un solo
segmento que se denomina “Inversiones en Infraestructura”.

Los negocios se encuentran concentrados en el territorio de la Republica de Chile.

El detalle de los ingresos al 31 de diciembre de 2015 y 2014 es el siguiente:

Segmento Acumulado
2015 2014
M$ M$
Resultados Infraestructura Chile 16.027.258 4.901.157
Total 16.027.258 4.901.157

Nota 4 - Politica de Inversién del Fondo

La politica de inversion vigente se encuentra definida en el reglamento interno del Fondo, el que se
encuentra disponible en las oficinas de Penta Las Américas Administradora General de Fondos S.A.
ubicadas en Av. El Bosque Norte N°0440, Piso 6.

La politica de inversion del Fondo, contempla lo siguiente:

Acciones de la Sociedad andénima denominada Infraestructura Dos Mil S.A. (“12000”), Sociedad
anonima chilena matriz de Sociedad Concesionaria Autopista del Sol S.A. (“ASSA”) y de Sociedad
Concesionaria Autopista Los Libertadores S.A. (“ALLSA”), las que son concesionarias,
respectivamente, de las obras publicas fiscales denominadas “Autopista Santiago - San Antonio” y
“‘Camino Santiago - Colina - Los Andes” (en conjunto, las “Concesiones 12000”). La inversion se
realizara, directa o bien indirectamente a través de suscripcion de acciones de una Sociedad
anonima chilena (“Sociedad Inversion Intermedia 12000”), cuyo Unico objeto sea invertir en acciones
de 12000 (en conjunto con 12000, denominadas las “Sociedades 12000”). En adelante, las acciones de
12000 y aquellas de la Sociedad Inversion Intermedia 12000, denominadas “Acciones 12000”.
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En principio, y sin perjuicio de eventuales cambios en la propiedad accionaria de 12000, en 12000 el
Fondo patrticipara como accionista, directa o indirectamente, en conjunto con una o mas sociedades
del Grupo Espafiol Obrascén Huarte Lain, y que detenten acciones de 12000, actualmente OHL
CONCESIONES, S.lI., Sociedad constituida y organizada conforme a las leyes del Reino de Espafia,
y la Sociedad anénima chilena OHL CONCESIONES CHILE S.A.; y/o acciones de la Sociedad
anonima denominada Skanska Inversora en Infraestructura S.A., ("Skanska Inversora"), Sociedad
controladora de Sociedad Concesionaria Autopistas de Antofagasta S.A., constituida mediante
escritura publica otorgada con fecha 1 de junio de 2010, ante el Notario de Santiago don Raul lvan
Perry Pefaur, cuyo extracto fue inscrito a fojas 27.287 N° 18.725, del Registro de Comercio del
Conservador de Bienes Raices de Santiago correspondiente al afio 2010 ("Sociedad Concesionaria
Antofagasta"), esta lltima titular de la concesion para la ejecucién, reparacién, conservacion o
mantencion, explotacién y operacion de la obra publica fiscal denominada "Concesidn Vial Autopistas
de la Regién de Antofagasta" ("Concesién Antofagasta” y en conjunto con Concesiones 12000, las
"Concesiones").

Para los efectos de cumplir con la politica descrita en el parrafo anterior, el Fondo deber4 mantener
invertido al menos un 70% de su activo en Acciones de las Sociedades, mientras que los activos
remanentes del Fondo seran invertidos en los instrumentos indicados en las letras (a) y (i) del articulo
17 del Reglamento Interno, inversion que se materializar4 con el objeto de preservar el valor de los
recursos disponibles que mantenga el Fondo en Caja.

Sin perjuicio de lo indicado anteriormente, este limite no se aplicara durante los primeros 36 meses
de operacion del Fondo, ni mientras los dividendos recibidos por el Fondo producto de sus
inversiones en las Sociedades no hayan sido distribuidos a los Aportantes y se mantengan invertidos
en los instrumentos en las letras (a) a (i) del articulo 17 del Reglamento Interno, ni durante el Periodo
de Desinversidn, en cuyos casos, el limite minimo sera 0%.

Una vez concluido el Periodo de Inversién, el Fondo sélo podra realizar inversiones en instrumentos

en los que ya haya invertido conforme al inciso primero de este articulo, emitidos en virtud de uno o
mas aumentos de capital del respectivo emisor.
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Marco de diversificacion

El Fondo mitiga los riesgos mediante la definicion de una politica de inversion y diversificacion clara
establecida en su reglamento interno, que establece lo siguiente:

Politica de diversificacion

El Fondo podra invertir sus recursos en los siguientes valores y bienes, sin perjuicio de las
cantidades que mantenga en Caja y Bancos, no pudiendo estas Ultimas representar mas del 30% del
Valor del Fondo:

a)

b)

c)

d)
e)

f)

9)

h)

Titulos emitidos por la Tesoreria General de la Republica, por el Banco Central de Chile, o que
cuente con garantia estatal por el 100% de su valor hasta su total extincion;

Depdsitos a plazo y otros titulos representativos de captaciones de instituciones financieras o
garantizadas por éstas, clasificados en Categoria "A" o superior;

Letras de Crédito emitidas por Bancos e Instituciones Financieras, clasificadas en categoria "A"
0 superior;

Acciones de sociedades anénimas abiertas;

Cuotas de Fondos Mutuos de Renta Fija emitidas por bancos o filiales de bancos con
clasificaciéon “A” o superior;

Otros valores o instrumentos de oferta publica que autorice la Superintendencia para fondos de
inversion sujetos a su fiscalizacion;

Acciones cuya emisidbn no haya sido registrada en la Superintendencia, siempre que la
Sociedad emisora cuente con estados financieros anuales dictaminados por auditores externos,
de aquellos inscritos en el registro que al efecto lleva la Superintendencia;

Acciones de entidades emisoras extranjeras, cuya emision no haya sido registrada como valor
de oferta publica en el extranjero, siempre que la entidad emisora cuente con estados
financieros dictaminados por auditores externos de reconocido prestigio;

El Fondo podra realizar operaciones con instrumentos derivados. Al efecto, podra celebrar las
siguientes operaciones:

(1) contratos de opciones;
(2) contratos de futuros; y
(3) contratos de forward.

24



FONDO DE INVERSION PUBLICO PENTA LAS AMERICAS INFRAESTRUCTURA DOS
Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2015y 2014

Nota 4 - Politica de Inversion del Fondo (continuacion)

Estos contratos podran tener como activo objeto a monedas, tasas de interés u otros activos
subyacentes. El objetivo de estas operaciones sera solo disponer de una cobertura de riesgo que
resguarde los activos, pasivos, obligaciones e inversiones del Fondo.

Los contratos de forward que se celebren, deberan tener como contraparte Bancos o filiales de
Bancos con presencia en Chile.

Los gastos asociados con la celebracion de estos contratos, seran de cargo del Fondo de
conformidad a lo dispuesto en el Articulo N°22 del Reglamento Interno.

La politica de inversiébn del Fondo no contempla limitaciones o prohibiciones adicionales para la
inversion de sus recursos en valores emitidos por Sociedades que no estén obligadas a designar o
no lo hagan voluntariamente, el comité de directores de que trata el Articulo N°50 bis de la Ley
N°18.046, sobre Sociedades Andnimas.

El Fondo, sobre los valores de oferta publica individualizados en las letras a), b), c), d), e) y f) de este
articulo, podra realizar operaciones de compromiso.

El Fondo podra celebrar contratos de futuro, tanto dentro como fuera de bolsa; adquirir opciones de
compra o venta sobre activos, valores e indices; arrendar valores, y otorgar préstamos de acciones en
las cuales esté autorizado a invertir, siempre que cumplan con los requisitos que la Superintendencia
determine mediante norma de caracter general para los fondos de inversion fiscalizados por ésta, y los
detallados anteriormente.

En cuanto a la politica de retorno de capital, las remesas desde el exterior que efectle el Fondo se
regiran por las disposiciones contenidas en el Parrafo Octavo del Titulo Ill del Articulo Primero de la
Ley N°18.840, Ley Organica Constitucional del Banco Central de Chile, articulos 39 a 52, ambos
inclusive.

En cuanto a las Sociedades Extranjeras en que invierta el Fondo, éstas deberan cumplir con los
requisitos de riesgo e informacion y los procedimientos administrativos a que las inversiones
respectivas deben ajustarse, segun lo establezca la Superintendencia, mediante norma de caracter
general para los fondos de inversion fiscalizados por ésta.

Ademas de la inversion en las Sociedades, en que el limite maximo sera 100% del Valor del Fondo,

la inversion del Fondo, sin perjuicio de las cantidades que mantengan en Caja y Bancos, se ajustara
a los siguientes limites maximos, como porcentaje del Valor del Fondo.
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a)

Limites de inversion por tipo de instrumento

a)

b)

d)

f)

9)

Titulos emitidos por la Tesoreria General de la Republica, por el Banco Central de Chile,
0 que cuente con garantia estatal por el 100% de su valor hasta su total extincion: Hasta
un 30% del valor del Fondo, excepto durante los periodos descritos en el inciso segundo
del articulo 16° del presente Reglamento Interno, en que el limite maximo serd 100%.

Depésitos a plazo y otros titulos representativos de captaciones de instituciones
financieras o garantizadas por éstas, clasificados en categoria "A" o superior: Hasta
un 30% del valor del Fondo, (excepto durante los periodos descritos en el inciso segundo
del Articulo N°16 del Reglamento Interno, en que el Ilimite maximo
sera 100%).

Letras de Crédito emitidas por Bancos e Instituciones Financieras, clasificadas en
categoria "A" o superior Hasta un 30% del Valor del Fondo, (excepto durante los periodos
descritos en el inciso segundo del Articulo N°16 del Reglamento Interno, en que el limite
maximo sera 100%).

Hasta un 30% del valor del Fondo; excepto durante los periodos descritos en el inciso
segundo del Articulo N°16 del Reglamento Interno, en que el limite maximo sera 100%.
Con todo, respecto de la inversion en la Sociedad, el limite sera 100%.

Cuotas de Fondos Mutuos de Renta Fija emitidas por bancos o filiales de bancos con
clasificacién “A” o superior. Un maximo de un 30% del Valor del Fondo, (excepto durante
los periodos descritos en el inciso segundo del Articulo N°16 del Reglamento Interno, en
gue el limite maximo sera 100%).

Otros valores o instrumentos de oferta publica que autorice la Superintendencia para
fondos de inversién sujetos a su fiscalizacion: Hasta un 30% del valor del Fondo,
(excepto durante los periodos descritos en el inciso segundo del Articulo N°16 del
Reglamento Interno, en que el limite méximo sera 100%).

Acciones cuya emision no haya sido registrada en la Superintendencia, siempre que la
Sociedad emisora cuente con estados financieros anuales dictaminados por auditores
externos, de aquellos inscritos en el registro que al efecto lleva la Superintendencia:
Hasta un 30% del Valor del Fondo, (excepto durante los periodos descritos en el inciso
segundo del Articulo N°16 del Reglamento Interno, en que el limite maximo sera 100%).
Con todo, respecto de la inversion en las Sociedades, el limite sera siempre 100%.
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a) Limites deinversién por tipo de instrumento (continuacion)

h)

Acciones de entidades emisoras extranjeras, cuya emision no haya sido registrada como
valor de oferta publica en el extranjero, siempre que la entidad emisora cuente con
estados financieros dictaminados por auditores externos de reconocido prestigio: Hasta
un 30% del Valor del Fondo, (excepto durante los periodos descritos en el inciso segundo
del Articulo N°16 del Reglamento Interno, en que el limite maximo sera 100%).

El Fondo podra realizar operaciones con instrumentos derivados: Hasta un 30% del Valor
del Fondo.

b) Limites de inversion por emisor, grupo empresarial, sus personas relacionadas, en
deudores del Fondo y sus personas relacionadas

a)

b)

Conjunto de instrumentos o valores emitidos o garantizados por un mismo emisor (excepto
el Banco Centralo la T.G.R.)

Un maximo de 30% del valor del Fondo. Con todo, dentro del periodo de inversion
correspondiente a los primeros 36 meses de existencia del Fondo, de acuerdo al Articulo
N°16 del reglamento interno, y dentro del periodo de desinversion el limite sera de 100%
del valor del Fondo. Ademas, este limite no se aplicar4d mientras los dividendos o demas
frutos o productos recibidos por el Fondo producto de sus inversiones efectuadas conforme
a este Reglamento Interno no hayan sido distribuidos a los Aportantes, y se mantendran
invertidos en los instrumentos indicados en la politica de diversificacion del Articulo N°17
del Reglamento Interno. Con todo, respecto de la inversién en las Sociedades, el limite
sera 100%.

Conjunto de instrumentos o valores emitidos o0 garantizados por un mismo grupo
empresarial y sus personas relacionadas.

Un maximo de 30% del valor del Fondo. Sin perjuicio de lo anterior, se deja constancia
gue para cada uno de los proyectos desarrollados por el Fondo, considerados de manera
individual, el limite se reducird a un 20% del valor del Fondo. Para estos efectos, se
entiende por proyecto, las inversiones que efectie el Fondo conforme al Reglamento
Interno y que tengan por objeto la creacion o desarrollo de una o0 més inversiones, de
propiedad de una o mas Sociedades, de cualquier naturaleza, sin perjuicio de que una
misma de éstas detente uno 0 mas proyectos. Con todo, respecto de la inversion en las
Sociedades, el limite sera 100%.

Un maximo de 10% de las acciones suscritas y pagadas de una misma Sociedad
anonima, excepto en las Sociedades.
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b) Limites de inversion por emisor, grupo empresarial, sus personas relacionadas, en
deudores del Fondo y sus personas relacionadas (continuacion)

c)

d)

Conjunto de instrumentos o valores emitidos o garantizados por una misma S.A. abierta, a
excepcion de sus acciones.

Un maximo de 10% del activo de la S.A., excepto en aquellas Sociedades cuyo objeto
sea la participacién en concesiones de obras de inversién en infraestructura, energia y
servicios, en las cuales el maximo serd equivalente al total de los instrumentos o valores
emitidos o garantizados por la Sociedad.

Acciones emitidas por una misma S.A. cerrada o especial u otras Sociedades o entidades.

Un maximo de 30% de las acciones suscritas y pagadas de una misma Sociedad
anénima, excepto respecto de la inversion en las Sociedades, en que el limite 100%.

En aquellos activos, valores e instrumentos singularizados en la letra A precedente,
pertenecientes, emitidos o garantizados, segun corresponda, por deudores del Fondo o
personas relacionadas a éstos, el Fondo no podra invertir mas de un 10% del valor del
Fondo.

Limites en operaciones sobre derivados

Sin perjuicio de otras limitaciones que se establecen en el Reglamento Interno respecto
del instrumento o valor que constituye el activo objeto de la operacién derivada, se
observaran, ademas, los siguientes limites generales y especificos:

Limites generales

La inversion total que se realice con los recursos del Fondo en la adquisicion de opciones
tanto de compra como de venta, medida en funcion del valor de las primas de las

opciones, no podra exceder un 25% del total de activos del Fondo.

El valor de los activos comprometidos en el lanzamiento de opciones de venta o compra,
no podra exceder un 30% del total de activos del Fondo.
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b) Limites de inversidn por emisor, grupo empresarial, sus personas relacionadas, en
deudores del Fondo y sus personas relacionadas (continuacion)

Limites especificos

1)

2)

Derivados sobre Monedas

La cantidad neta comprometida a comprar de una determinada moneda en contratos de
futuro y forward, mas la cantidad de esa moneda que se tiene derecho a comprar por la
titularidad de opciones de compra, mas la cantidad que se esta obligado a comprar por el
lanzamiento de opciones de venta, valorizadas dichas cantidades considerando el valor
de la moneda activo objeto, mas la disponibilidad de esa moneda en la cartera contado,
no podra exceder un 30% del total de activos del Fondo.

La cantidad neta comprometida a vender de una determinada moneda en contratos de
futuro y forward, méas la cantidad que se tiene derecho a vender por la titularidad de
opciones de venta, mas la cantidad que se esta obligado a vender por el lanzamiento de
opciones de compra, valorizadas dichas cantidades considerando el valor de la moneda
activo objeto, no podra exceder un 30% del total de activos del Fondo.

Derivados sobre instrumentos de renta fija y tasa de interés

En cuanto a los derivados cuyo activo objeto sea tasa de interés, el monto valorizado al
valor del activo objeto, de la cantidad neta comprometida comprar a través de contratos
de futuro y forward, mas la cantidad de ese activo que se tiene derecho a comprar por la
titularidad de opciones de compra, mas la cantidad que se esta obligado a comprar por el
lanzamiento de opciones de venta, contado, no podra exceder un 15% del total de activos
del Fondo.

La cantidad neta comprometida a vender de los activos cuyo objeto sean instrumentos de
renta fija y tasa de interés, a través de contratos de futuro y forward, mas la cantidad que
se tiene derecho a vender por la titularidad de opciones de venta, mas la cantidad que se
esta obligado a vender por el lanzamiento de opciones de compra, valorizadas dichas
cantidades considerando el valor del activo objeto, no podra exceder un 10% del total de
activos del Fondo.

i) Limites en operaciones sobre derivados

La cantidad neta comprometida a comprar de un determinado instrumento de renta
fija, a través de contratos de futuro y forward, méas la cantidad que se tiene derecho
a comprar de ese activo por la titularidad de opciones de compra, mas la cantidad
gue se esta obligado a comprar por el lanzamiento de opciones de venta, mas la
cantidad de ese activo que se mantenga en cartera, valorizadas dichas cantidades
considerando el valor del activo objeto, no podra exceder el limite de 30% del total
de activos del Fondo.
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b) Limites de inversion por emisor, grupo empresarial, sus personas relacionadas, en
deudores del Fondo y sus personas relacionadas (continuacion)

2. Derivados sobre instrumentos de renta fija y tasa de interés (continuacion)
i) Limites en operaciones sobre derivados (continuacion)
En cuanto a los excesos sobre los limites, generales y/o especificos, que se
produzcan, éstos se informaran al Comité de Vigilancia y a los Aportantes del
Fondo, en los términos establecidos en el Reglamento Interno.

3. Limites de préstamo de valores

El Fondo podra realizar operaciones de préstamo de valores, sujeto a las siguientes
condiciones:

i) El Fondo podra actuar en calidad de prestamista.

i) Los activos objeto sobre los cuales el Fondo realizard estas operaciones
corresponderan a acciones de emisores nacionales en las cuales el fondo esté
autorizado a invertir.

i)  El Fondo podra realizar préstamo de acciones hasta por un 50% del total de las
acciones de emisores nacionales de que sea titular.

Nota 5 - Administracion de Riesgos
a) General

El Fondo esta expuesto a los siguientes riesgos:

- Riesgo de crédito

- Riesgo de liquidez

- Riesgo de mercado

- Riesgo operacional

- Riesgo legal

En esta nota se presenta informacion respecto de la exposicion del Fondo a cada uno de los

riesgos mencionados, los objetivos, las politicas y los procedimientos del Fondo para medir y
administrar el riesgo, y la Administracion del capital por parte del Fondo.
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b) Marco de administracion de riesgos

El objeto del Fondo es invertir principalmente en activos vinculados al negocio y riesgo de
infraestructura.

Las decisiones de inversion del Fondo se basan en la capacidad de generar valor de los activos
a ser adquiridos a través de su explotacion.

La Sociedad Administradora cuenta con las instancias de apoyo a la gestién de riesgos que se
mencionan a continuacion:

i)

i)

Comité de inversiones

Este comité tiene por objeto aprobar o rechazar inversiones y asesorar al Directorio en
materia de la Administracion de las inversiones del Fondo.

Comité de riesgos

La mision de este comité es apoyar la Administracién de los riesgos de crédito, financiero
y de liquidez presente en las distintas actividades requeridas para llevar a cabo la
inversion y financiamientos asociados al Fondo, y monitorear su evolucion en el tiempo.

Comité de vigilancia

Este comité es nombrado anualmente por la Asamblea Ordinaria de Aportantes. Esta
conformado por 5 personas distintas a la Administracién y tienen como principal mision
velar por el cumplimiento del reglamento de Fondo.

Circular N°1.869

Mediante esta circular de fecha 15 de febrero de 2008, la SVS ha impartido lineamientos
y disposiciones especificos tendientes a establecer un enfoque de supervisiéon, basado en
riesgos. Dado esto, el Directorio de la Administradora, dentro del amplio marco legal que
rige su existencia, ha implantado una politica especifica de gestion de riesgos, segun se
dispone en la referida Circular N°1.869.
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c¢) Marco de endeudamiento

En general, los pasivos adquiridos por el Fondo provendran del mercado primario formal, y los
plazos de las obligaciones contraidas dependeran de la duracion de los proyectos a que dichos
fondos estén destinados. Se entendera por pasivos exigibles de corto plazo, las obligaciones
del Fondo que seran pagadas dentro del plazo de un afio a contar de la fecha de cierre de los
estados financieros y por pasivos de mediano y largo plazo, las obligaciones del Fondo que
seran pagadas o amortizadas en un plazo superior a un afio, a contar de la fecha de cierre de
los estados financieros

El Fondo podra adquirir activos con pago a plazo y podra utlizar como fuentes de
financiamiento créditos otorgados por instituciones financieras nacionales o internacionales, y
cualquier otra fuente de financiamiento de corto, mediano o largo plazo que sea congruente
con los flujos de caja provenientes de los retornos de sus inversiones o de la liquidacion de
activos de mediana o alta liquidez.

Los pasivos exigibles de corto plazo ni los de mediano y/o largo plazo que contraiga el Fondo
podran exceder del 50% de su patrimonio, porcentaje que podra estar conformado
indistintamente por uno cualquiera de éstos, o bien por mas de uno, con el limite antes
sefalado.

El Fondo podra otorgar garantias hipotecarias o prendarias por los pasivos u obligaciones que
contraiga, por un monto maximo equivalente al 50% de su activo total.

d) Riesgo de crédito
El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte a un instrumento financiero incumpla
en una obligacion o compromiso que ha suscrito con el Fondo dando como resultado una
pérdida financiera para éste. Este riesgo en el Fondo surge de efectivo y efectivo equivalente.

Efectivo y efectivo equivalente

El saldo de efectivo y efectivo equivalente, estd compuesto por:

2015 2014
M$ M$
Bancos 12.453 12.362
Depositos a plazo 410.360 728.185
Total 422.813 740.547

La politica de inversion en este tipo de instrumentos impuesta por la Gerencia de Finanzas es
invertir en instrumentos clasificados N-1 emitidos por instituciones financieras de reconocido
prestigio y cuotas de fondos mutuos de corto plazo. Las inversiones son mantenidas hasta su
vencimiento y no son utilizadas para transar en el mercado secundario.
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e) Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que el Fondo encuentre dificultades en cumplir
obligaciones asociadas con pasivos financieros que son liquidados entregando efectivo u otro
activo financiero, o que estas obligaciones deban liquidarse de manera desventajosa para el
Fondo.

i)

Administracion de riesgo de liquidez

El riesgo de liguidez es monitoreado permanentemente por el area de finanzas de
acuerdo con politicas y procedimientos implementados. Segun lo indicado en el
reglamento interno del Fondo, éste mantendra una reserva de liquidez que le permita
financiar los desembolsos que deben ser solventados por el Fondo, tal como se sefiala
en el Articulo Nos.22 del Reglamento Interno, correspondientes a aquellos registrados en
el ultimo trimestre informado en los estados financieros. Esta reserva consistird en
mantener invertido en activos liquidos, un monto igual o superior al 0,3% del total de
activos del Fondo.

Las razones financieras de liquidez estaran dadas por los siguientes indices:
Indice de liquidez

Correspondera al porcentaje de activos del Fondo resultante de la division de los activos
de alta liquidez del mismo, por la diferencia existente entre la totalidad de los activos del
Fondo y los activos de alta liquidez del mismo. Este indicador serd en todo momento, al
menos 0,3%.

Indice de cobertura de gastos

Correspondera al valor resultante de la divisién de los activos de alta liquidez del Fondo,
por los gastos del Fondo registrados en el trimestre anterior a su calculo. Este indice
debera ser superior a 1,0 veces, debiendo éste cubrir los gastos del trimestre
inmediatamente anterior informado en los estados financieros.

Se entiende por activos de facil liquidacion los siguientes instrumentos de renta fija: titulos
emitidos por la Tesoreria General de la Republica o el Banco Central de Chile, depdsitos a
plazo, bonos y otros titulos representativos de captaciones emitidos por Instituciones
Financieras; letras de crédito emitidas por Bancos o Instituciones Financieras; bonos y
efectos de comercio de empresas publicas o privadas cuya emision haya sido registrada en
la SVS vy los siguientes instrumentos de renta variable: acciones de sociedades anénimas
abiertas; cuotas de fondos mutuos con plazo de rescate no superior a 7 dias y siempre y
cuando el valor de rescate de las cuotas sea determinado al menos semanalmente; y otros
valores de oferta publica que autorice la SVS.
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Nota 5 - Administracién de Riesgos (continuacion)

e) Riesgo de liquidez (continuacion)

i)

i)

Andlisis de vencimiento de los pasivos financieros

Los pasivos del Fondo corresponden principalmente a obligaciones bancarias de corto y
largo plazo a ser canceladas por el Fondo. Otras obligaciones de pasivos adquiridos son
por el curso administrativo normal del Fondo las cuales no tienen un vencimiento definido,
pero por el ciclo normal de las operaciones y de los flujos recibidos se cancelan en un
periodo no superior a 30 dias.

Para garantizar deudas de sociedades en que el Fondo tenga participacion, la asamblea
extraordinaria de Aportantes debera acordarlo en cada situacion particular.

El Fondo podra endeudarse emitiendo titulos de deuda de securitizacion, los cuales
podrén ser colocados en bolsas nacionales o extranjeras.

Los pasivos exigibles que mantenga el Fondo, en todo momento no podran exceder del
50% de su patrimonio, porcentaje que podra estar conformado por pasivos de mediano
y/o largo plazo, con el limite antes sefialado. Asimismo, en caso de existir gravamenes y
prohibiciones, éstos en conjunto no podran exceder del 50% del patrimonio del Fondo,
salvo que se otorguen para garantizar obligaciones del Fondo o de las sociedades en que
invierta el Fondo.

Andlisis de vencimiento de los pasivos financieros

El siguiente cuadro ilustra los vencimientos esperados sobre los pasivos financieros del
Fondo:

UF
Cuota a pagar 0 Meses a1l Aiio 1 Afo a2 Ailos Mayor a 2 Afios Total
Deuda Corpbanca 838 50.339 - 51.177

Los valores arriba indicados corresponden a los pagos futuros de capital e intereses
pactados con la contraparte hasta su término, y no representa el capital e interés a la
fecha de cierre de los presentes estados financieros.
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Nota 5 - Administracién de Riesgos (continuacion)

e)

f)

Riesgo de liquidez (continuacion)

iv)

Vencimiento de flujos de activos

El siguiente cuadro ilustra la liquidez esperada sobre inversiones financieras:

Al 31 de diciembre de 2015 Menos 1 Mes a 6 Meses Total
1 Mes 6 Meses al Afo
M$ M$ M$ M$
Depésito a plazo 410.360 - - 410.360
Total 410.360 - - 410.360
Al 31 de diciembre de 2014 Menos 1 Mes a 6 Meses Total
1 Mes 6 Meses al Afo
M$ M$ M$ M$
Depésito a plazo 728.185 - - 728.185
Total 728.185 - - 728.185

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, por ejemplo
tasas de interés, precios de las inversiones, cambios de moneda extranjera y deudas, afecten
los ingresos del Fondo o el valor de los instrumentos financieros que mantiene. El objetivo de la
Administracién de riesgo de mercado es administrar y controlar las exposiciones a este riesgo
dentro de pardmetros razonables y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad.

i)

Administracion de riesgo de mercado

La estrategia del Fondo para administrar el riesgo de mercado esta dirigida por su
objetivo de inversién, que es invertir los recursos del Fondo principalmente en activos
vinculados al negocio y riesgo de obras de infraestructura, a través de sociedades
andnimas, sea concurriendo a su constitucion o incorporandose a las mismas.

En la seleccién y evaluacion de proyectos, se estudia y analiza la rentabilidad y margen
esperado los proyectos, al igual que la competencia, la exposicion del Fondo en el
segmento del mercado del proyecto de evaluaciéon, y plazos de desarrollo y
comercializacién entre otros. Mensualmente se genera un informe de control de gestion
gue incluye el seguimiento de los costos, endeudamiento e ingresos de las inversiones
del Fondo. Adicionalmente, los proyectos se monitorean mediante la asistencia a los
Directorios de las empresas concesionarias objeto de inversion y otras instancias para
revisar los distintos puntos relevantes de los proyectos.

El riesgo de mercado del Fondo es administrado constantemente por el Gerente de

Negocios de Infraestructura en conformidad con las politicas y los procedimientos
implementados.
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Nota 5 - Administracién de Riesgos (continuacion)

f)

0)

Riesgo de mercado (continuacién)
ii) Exposicion ariesgos de tasa de interés

Las variaciones de las tasas de interés modifican el valor razonable de aquellos activos y
pasivos que devengan una tasa de interés. El Fondo posee deuda a tasa variable y por
ende estd afecto a este riesgo. La Administracion de la Sociedad administradora esta
constantemente evaluando la conveniencia para el Fondo de mantener la deuda a tasa
variable, revisando la situacién del mercado financiero local e internacional, y estudiando
distintas alternativas que le permitan disminuir el riesgo de la variacién que pudiese existir
a nivel de las tasas de interés.

iiil) Exposicion al riesgo de tipo de cambio

Dada la naturaleza del Fondo, no se visualiza significativamente la exposicién sobre el
riesgo de tasa de tipo de cambio, en el riesgo de mercado bajo andlisis.

Administracion de capital

El Fondo es un patrimonio integrado por aportes de personas naturales y juridicas (los
Aportantes). El capital del Fondo esta representado por las cuotas emitidas y pagadas. El
importe del mismo puede variar por nuevas emisiones de cuotas acordadas en Asamblea de
Aportantes y por disminuciones de capital de acuerdo a lo establecido en el Reglamento Interno
del Fondo.

El objetivo del Fondo, cuando administra capital, es salvaguardar la capacidad del mismo para
continuar como una empresa en marcha con el objeto de proporcionar rentabilidad para los
Aportantes y mantener una sélida base de capital para apoyar el desarrollo de las actividades
de inversion del Fondo.

Para poder mantener o ajustar la estructura de capital, el Fondo podria ajustar el importe de los

dividendos a pagar a los Aportantes, restituir capital, emitir nuevas cuotas o vender activos para
reducir la deuda.
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Nota 5 - Administracién de Riesgos (continuacion)
g) Administraciéon de capital (continuacion)

A modo esquematico podemos visualizar en el siguiente esquema, la exposicibn a la
Administracion de capital.

2015 2014
M$ M$
Total préstamos 1.039.56° 6.925.75¢
Efectivo y efectivo equivalente (422.813 (740.547
Deuda neta 616.75¢ 6.185.217
Patrimonio neto 14.523.34% 33.637.16:
Indice de apalancamiento (deuda neta/patrimonio neto) 4,2466% 18,3880

A juicio de la Administracion, el nivel de endeudamiento del Fondo se encuentra en un nivel
gue no representa un riesgo significativo para el desarrollo de sus negocios.
Nota 6 - Activos Financieros a Valor Razonable con Efecto en Resultados
Al cierre de los presentes estados financieros el Fondo no tiene inversiones en activos financieros a
valor razonable con efecto en resultados.
Nota 7 - Activos Financieros a Costo Amortizado

Al cierre de los presentes estados financieros el Fondo no tiene inversiones en activos financieros a
costo amortizado.
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Nota 8 - Efectivo y Efectivo Equivalente

La composicion del rubro efectivo y efectivo equivalente, comprende los siguientes saldos:

Moneda Pais 2015 2014
M$ M$
Efectivo en Bancos Pesos Chile 12.453 12.362
Depésitos a corto plazo Pesos Chile 410.360 728.185
Total 422.813 740.547

La composicion de los depdsitos a plazo al 31 de diciembre 2015, es la siguiente:

Nombre RUT Moneda Pais Tasa Hasta 90 Dias Total
Emisor Nominal Efectiva 90 Dias menos
de 1 Afio
% % M$ M$ M$
Corpbanca 97.023.000-9 Pesos  Chile 0,33 0,33 410.360 - 410.360
Total 410.360 - 410.360

La composicién de los depdésitos a plazo al 31 de diciembre 2014 es la siguiente:

Nombre RUT Moneda Pais Tasa Hasta 90 dias Total
Emisor Nominal Efectiva 90 Dias menos
de 1 afo

% % M$ M$ M$
Corpbanca 97.023.000-9 Pesos Chile 0,31 0,31 140.477 - 140.477
Banco de
Chile 97.004.000-5 Pesos Chile 0,29 0,29 20.238 - 20.238
Banco de
Chile 97.004.000-5 Pesos Chile 0,29 0,29 40.443 - 40.443
Banco de
Chile 97.004.000-5 Pesos Chile 0,29 0,29 527.027 - 527.027
Total 728.185 - 728.185
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Nota 9 - Otros Activos, Pasivos Corrientes y otros Pasivos no Corrientes

a) Otros activos, corrientes

RUT Emisor Sociedad Naturaleza/ Descripcién  Pais Moneda
Relacién 2015 2014
M$ M$
96.722.580-0 1-2000 Directa  Dividendo Chile Pesos - 1.193.318
Diferencial de
76.050.732-6 Inv. Infraestructura Dos S.A. Directa  Inversion Chile Pesos 2.871 -
Dev. comisiones y
96.632.170-9 Penta Las Américas AGF S.A. Directa  otros gastos Chile Pesos 5.721 -
Total 8.592 1.193.318
b) Otros activos, no corrientes
RUT Emisor Sociedad Naturaleza/ Descripcion Pais Moneda
Relacién 2015 2014
M$ M$
76.099.978-4 Soc. Conces. Autopista
Antofagasta Indirecta Deuda sub.(1) Chile UF 3.227.616 2.058.473
76.010.059-5 Antofagasta Inversora S.A. Directa  Accién (2) Chile Pesos 42 -

Total

3.227.658 2.058.473

@
@

Préstamos que devengan intereses del 9% anual y 2.73% anual
Suscripciéon de una accion y es registrada al costo de adquisicion
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Nota 10 - Inversiones Valorizadas por el Método de la Participacion
a) Informacién financiera resumida de subsidiarias y asociadas

Al 31 de diciembre de 2015

RUT Sociedad Moneda Pais de Participacion Activos Activos no Total Pasivos Pasivos no Total Patrimonio Total Total Resultado Cotizacion
Funcional Origen Capital Votos Corrientes Corrientes Activos Corrientes  Corrientes Pasivos Ingresos Gastos del Bursétil
Ejercicio
% % M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$
76.299.335-k  Inversiones en  Pesos Chile 50,0000 50,0000 855 - 855 - - - 855 - - - n/a
Infraestructura
S.A.
76.050.732-6  Inv. Pesos Chile 33,3333 33,3333 16.436.836 183.625.952 200.062.788 10.832.195 153.467.735 164.299.930 35.762.858 30.591.345 (33.043.040) (2.451.695) n/a
Infraestructura
Dos S.A.
Total 16.437.691 183.625.952 200.478.041 10.832.195 153.467.735 164.299.930 164.299.930 30.591.345 (33.043.040) (2.451.695)

Al 31 de diciembre de 2014

RUT Sociedad Moneda Pais de Participacion Activos Activos no Total Pasivos  Pasivos no Total Patrimonio Total Total Resultado Cotizacién
Funcional Origen Capital Votos Corrientes  Corrientes Activos Corrientes  Corrientes Pasivos Ingresos Gastos del Bursatil

Ejercicio

% % M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$

96.722.580-0 Infraestructura

Dos Mil S.A. Pesos Chile 23,8664 23,8664, 173.360.550 184.931.058 358.291.628 47.788.500 196.462.700 244.251.200 113.944.213 63.208.444 (42.776.642) 20.431.802 n/a
76.299.335-k  Inversiones en

Infraestructura

S.A. Pesos Chile 50,0000 50,0000 855 - 855 - - - 855 - (49.870) (49.870) n/a
76.050.732-6 Inv.

Infraestructura

Dos S.A. Pesos Chile 33,3333 33,3333 238.209  17.236.982  17.475.191 23.231 - 23.231  17.451.960 124.050 (4.587.283) (4.463.233) n/a
Total 173.599.634 202.168.040 375.767.674 47.811.731 196.462.700 244.274.431 131.397.028 63.332.494 (47.413.795) 15.918.699
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Nota 10 - Inversiones Valorizadas por el Método de la Participacién (continuacién)

b)

Informacion financiera resumida de subsidiarias y asociadas

El movimiento al 31 de diciembre de 2015 fue el siguiente:

RUT Sociedad Participacion Participacion en Resultados Adiciones Bajas Otros
en Otros Resultados no (2 3 Movimientos
01.01.2015 Resultados Integrales (1)  Realizados 4 30.09.2015
M$ M$ M$ M$ M$
96.722.580-0 Infraestructura
Dos Mil S.A. 30.765.701 - - - - (2.386.636) (4)(28.379.065) -
76.299.335-K Inversiones en
Infraestructura S.A. 392 - - - - - - 392
76.050.732-6 Inv. Infraestructura
Dos S.A. 5.817.314 (817.094) 8.562 - 6.912.060 - - 11.920.842
Total 36.583.407 (817.094) 8.562 - 6.912.060 (2.386.636) (28.379.065) 11.921.234
1) Variacion del swap de tasa de interés en la Sociedad que el Fondo mantiene inversiones
2) Aumento de Capital en Inversiones en Infraestructura Dos
3) Dividendos percibidos de las inversiones que mantiene el Fondo en cada una de las Sociedades
4) Corresponde al costo de ventas de las acciones de I-2000, Compraventa firmada al 30 de junio de 2015
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Nota 10 - Inversiones Valorizadas por el Método de la Participacion (continuacion)

c)

Informacion financiera resumida de subsidiarias y asociadas

El movimiento durante el ejercicio al 31 de diciembre de 2014 fue el siguiente:

RUT Sociedad Participacion Participacion en Resultados Adiciones Bajas (3) Otros (4)
en Otros Resultados no 2 Movimientos
01.01.2014 Resultados Integrales (1) Realizados 31.12.2014
M$ M$ M$ M$ M$

96.722.580-0 Infraestructura

Dos Mil S.A. 28.037.347 6.202.029 - - - (2.147.972) (1.325.703) 30.765.701
76.299.335-K Inversiones en

Infraestructura S.A. - (23.795) - - 24.187 - - 392
76.050.732-6 Inv. Infraestructura

Dos S.A. 7.727.982 (1.251.171) (417.413) - - - (242.084) 5.817.314
Total 35.765.329 4.927.063 (417.413) - 24.187 (2.147.972) (1.567.787) 36.583.407
1) Variacion del swap de tasa de interés en la Sociedad que el Fondo mantiene inversiones
2) Reclasificacion de inversion negativa en Inversiones en Infraestructura S.A.
3) Dividendos percibidos de las inversiones que mantiene el Fondo en cada una de las Sociedades
4) Reconocimiento a patrimonio por cambio de tasa impuestos diferidos, segiin OC N°856, SVS
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Nota 11 - Préstamos

El detalle o composicion de este rubro es el siguiente:

2015 2014
Corriente  No Corrientes Corriente No Corrientes
M$ M$ M$ M$
Préstamos bancarios (Corpbanca) 59.770 979.797 670.726 6.255.033
Total 59.770 979.797 670.726 6.255.033

a) Desglose de monedas y vencimientos corrientes

Al 31 de diciembre de 2015

Pais Nombre Moneda Tipo de Tasa Anual Indeterminado Vencimiento Total
Acreedor Amortizacidn Efectiva Nominal Hastal 1a2 3al2 Corriente
Mes Meses Meses
% % MS MS MS M$
Chile Corpbanca UF Semestral 21,97 1,78 - - 59.770 59.770
Total - - 59,770 59.770

Al 31 de diciembre de 2014

Pais Nombre Moneda Tipo de Tasa Anual Indeterminado Vencimiento Total
Acreedor Amortizacién EfectivaNominal Hastal 1a2 3al2 Corriente
Mes Meses Meses
% % MS MS MS M$
Chile Corpbanca UF Semestral 3,14 1,60 - - 670.726 670.726
Total - - 670.726 670.726
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Nota 11 - Préstamos (continuacién)
a) Desglose de monedas y vencimientos no corrientes.

Al 31 de diciembre de 2015

Pais Nombre Moneda Tipo de Tasa Anual Vencimiento Total no
Acreedor AmortizacionEfectivaNominal Dela2 De3a4 De4d4a5 De5al0 Corriente
Afos Afos Afos Afos
% % MS MS MS MS M$
Chile Corpbanca UF Semestral 21,97 1,78 979.797 - - - 979.797
Total 979.797 - - - 979.797

A consecuencia de los prepagos efectuados, el Fondo reprogramé el préstamo mantenido en Corpbanca, cuyo vencimiento ahora
sera al 30 de marzo de 2017.

Al 31 de diciembre de 2014

Pais Nombre Moneda Tipo de Tasa Anual Vencimiento Total no
Acreedor Amortizacion EfectivaNominal Dela2 De3a4 De4a5 De5al0 Corriente
Afos Afos Afios Afios
% % MS MS MS MS M$
Chile Corpbanca UF Semestral 3,14 1,60 609.561 2.036.247 3.609.225 - 6.255.033
Total 609.561 2.036.247 3.609.225 - 6.255.033
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Nota 12 - Pasivos Corrientes
Otros documentos y cuentas por pagar

Composicién del saldo:

2015 2014
M$ M$
Facturas por pagar 3.012 6.677
Boletas por pagar 11.328 5.743
Acreedores varios 3.043 42
10% por pagar - 122
Comision por pagar - 239
Total cuentas y documentos por pagar por operaciones 17.383 12.823

Nota 13 - Cuotas Emitidas

Las cuotas emitidas del Fondo ascienden a 1.496.800, las suscritas y pagadas ascienden a
1.417.231, al 31 de diciembre de 2015, con un valor libro de $10.247,6922 por cuota.

a) Al 31dediciembre de 2015

Emisién Vigente Total Cuotas N° Cuotas N° Cuotas  N° Cuotas
Emitidas Comprometidas Suscritas Pagadas
N°1 - 10 de noviembre de 2010 1.100.000 - 1.100.000 1.100.000
N°2 - 26 de junio de 2012 (28.200) - (28.200) (28.200)
N°3 - 05 de diciembre de 2014 425.000 - 345.431 345.431

El movimiento de las cuotas vigentes es el siguiente:

Emisién Vigente N° Cuotas N° Cuotas  N° Cuotas Total
Emitidas Suscritas Pagadas Cuotas por
Suscribir
Saldo al 1 de enero de 2015 1.496.800 1.417.231 1.417.231 79.569

Colocaciones del periodo - - - -
Pagos del periodo - - - -
Disminuciones - - - -
Saldo al 31 de diciembre de 2015 1.496.800 1.417.231 1.417.231 79.569
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Nota 13 - Cuotas Emitidas, (continuacion)

b) Al 31 dediciembre de 2014

Emisién Vigente Total Cuotas N° Cuotas N° Cuotas N° Cuotas
Emitidas Comprometidas Suscritas Pagadas
N°1 - 10 de noviembre de 2010 1.100.000 - 1.100.000 1.100.000
N°2 - 26 de junio de 2012 (28.200) - (28.200) (28.200)
N°3 - 05 de diciembre de 2014 425.000 - 345.431 345.431
El movimiento de las cuotas vigentes es el siguiente:
Emisién Vigente N° Cuotas N° Cuotas N° Cuotas Total
Emitidas Suscritas Pagadas Cuotas por
Suscribir
Saldo al 1 de enero de 2014 1.071.800 1.071.800 1.071.800 -
Colocaciones del periodo 425.000 345.431 345.431 79.569
Pagos del periodo - - - -
Disminuciones - - - -
Saldo al 31 de diciembre de 2014 1.496.800 1.417.231 1.417.231 79.569

Nota 14 - Reparto de Beneficios a los Aportantes

Durante los ejercicios 2015 el Fondo reparti6 los siguientes beneficios a los Aportantes:

Fechade Monto por Monto Total Tipo de
Distribucién Cuota Distribuido Dividendo
M$ M$
20.08.2015 11.959,9416 16.950.000 Provisorio
24.08.2015 2.152,0839 3.050.000 Provisorio
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Nota 15 - Rentabilidad del Fondo

Tipo rentabilidad Rentabilidad Anual
Periodo Ultimos Ultimos
Actual 12 meses 24 meses
% % %
Nominal -67,3472 -67,3472 -65,5582
Real -68,6238 -68,6238 -68,6753

La rentabilidad de los Gltimos 12 meses y Ultimos 24 meses corresponden a periodos maviles.

La rentabilidad acumulada corresponde al periodo ente el 1 de enero y el 31 de diciembre del 2015.
Todas las rentabilidades se calculan sobre la base de la variacion de los valores cuota del fondo de
los distintos periodos lo que se encuentra influenciado por impactos que se reflejan directamente en
patrimonio sin pasar por resultado asi como el impacto de las provisiones de dividendo minimo de
cada periodo, y no necesariamente corresponde a la metodologia establecida en el reglamento
interno para la medicion de la rentabilidad.

Nota 16 - Exceso de Inversion

Al 31 de diciembre de 2015 y al 31 de diciembre de 2014, no se han producido excesos de inversion.

Nota 17 - Custodia de Valores (Norma de Caracter General N°235 de 2009)

Al 31 de diciembre de 2015 y al 31 de diciembre de 2014, el Fondo no posee instrumentos
financieros que se encuentren custodiados en el Deposito Central de Valores.

Nota 18 - Partes Relacionadas

Se considera que las partes estan relacionadas si una de las partes tiene la capacidad de controlar a la
otra o ejercer influencia significativa sobre la otra parte al tomar decisiones financieras u operacionales, o
si se encuentran comprendidas por el Articulo N°100 de la Ley de Mercado de Valores.

Remuneracion por Administracion

La remuneracion por la Administracién del Fondo, que tendra derecho a cobrar la Administradora

estar4d compuesta por una remuneracion fija y una remuneracion variable segin se expresa a
continuacion.
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Nota 18 - Partes Relacionadas, (continuacion)

Remuneracion por Administracion, (continuacion)

a)

b)

Remuneracién fija

La remuneracién fija ascendera al 1,2% anual mas IVA, calculado sobre el valor del activo
representado por la inversion del Fondo, de manera directa o indirecta, en las Sociedades,
incluyendo titulos de deuda asociados a los referidos titulos de capital, conforme al Reglamento
Interno.

La remuneracion fija, se devengara diariamente y se cobrara el Gltimo dia habil de cada mes.
Remuneracion variable

La Administradora percibira una remuneracion variable pagadera al momento de realizar los
repartos a los Aportantes, en caso que corresponda, y que se calculara de la siguiente manera:

Junto con cada reparto a cualquier titulo del Fondo a sus Aportantes, se calculara el total de
Aportes Actualizados efectuados por los Aportantes y el total de Repartos Actualizados
efectuados por el Fondo. En el evento que los Repartos Actualizados superen a los Aportes
Actualizados, la remuneracion variable ascendera a un 23,8% de la diferencia entre ambos
valores, porcentaje que incluye el impuesto al valor agregado correspondiente (“Remuneracion
Variable”). En caso contrario no se pagara Remuneracion Variable.

El 20 de agosto, luego de haber distribuido los ingresos, producto de la venta de la
participacién accionaria en Infraestructura Dos Mil S.A., via dividendo provisorio y disminucién
de capital, los aportantes alcanzaron la rentabilidad minima de UF +7,5%.

Segun Reglamento Interno, a los repartos sucesivos que realice el fondo, se les debe deducir a
favor de Penta Las Américas Administradora General de Fondos S.A. una Comisién Variable
equivalente al 20% + IVA.

Las comisiones variables pagadas durante el afio 2015 por este concepto son lo siguientes:

20 de agosto de 2015: UF 1.962
7 de octubre de 2015: UF 11.886
19 de noviembre de 2015: UF 27.743
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Nota 18 - partes relacionadas, (continuacion)

c) Tenenciade cuotas por la administradora, entidades relacionadas a la mismay otros
La Administradora, sus personas relacionadas, sus accionistas y los trabajadores que
representen al empleador o que tengan facultades generales de Administracion; mantienen

cuotas del Fondo segun se detalla a continuacion:

Al 31 de diciembre de 2015:

Tenedor N° N° N° N° Monto en
de Cuotas a de Cuotas de Cuotas de Cuotas Cuotas al
Comienzos Adquiridas Rescatadas al Cierre del Cierre del
del Ejercicio en el Afio  en el Afio Ejercicio Ejercicio
% M$

Sociedad Administradora
Personas relacionadas 40,00 428.720 138.172 - 566.892 5.809.335
Accionistas de la Sociedad

Administradora - - - - -
Trabajadores que representen al

empleador - - - - -

Al 31 de diciembre de 2014:

Tenedor N° N° N° N° Monto en
de Cuotas a de Cuotas de Cuotas de Cuotas al Cuotas al
Comienzos Adquiridas Rescatadas Cierre del Cierre del
del Ejercicio en el Afio en el Afo Ejercicio Ejercicio
% M$

Sociedad Administradora - -
Personas relacionadas 40,00 428.720 -
Accionistas de la Sociedad

Administradora - - - - - -
Trabajadores que representen al

empleador - - - - - -

428.720 13.454.865
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Nota 19 - Otros Gastos de Operacion

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 la composicion del rubro es la siguiente:

Tipo de gasto Monto del Monto acumulado ejercicio
Trimestre Actual Anterior
M$ M$ M$
Honorarios auditoria y afines 9.892 106.364 28.992
Gastos por asamblea de aportantes - 286 -
Gasto notarial y otros - 284 97
Gasto por inversion - - 1.231
Gastos publicacién informes - 974 -
Contrato servicio externo - 2.930 1.297
Total 9.892 110.838 31.617
% sobre el activo del Fondo 0,0635% 0,7114% 0,2029%

Nota 20 - Garantia Constituida por la Sociedad Administradora en Beneficio del Fondo

En cumplimiento a las disposiciones legales, la Sociedad administradora tomé una pdéliza de garantia
en favor del Fondo segun se describe a continuacion:

Naturaleza Emisor Representante Monto UF Vigencia
delos
Beneficios
Pdliza de
Seguro Cesce Chile Aseguradora S.A. 96.632.170-9 14.534,00 10.01.2015 a 10.01.2016

Nota 21 - Intereses y reajustes

Composicién del saldo

2015 2014
M$ M$
Intereses por depodsitos a plazos 163.849 84.049
Intereses y reajustes Crédito Subordinado 279.365 261.351
Total 443.214 345.400
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Nota 22 - Venta de Instrumentos financieros

Composicién del saldo:

2015 2014
M$ M$
Utilidad por Venta de Acciones 1-2.000 16.550.318 -
Total 16.550.318 -
Nota 23 - Informacion Estadistica
Al 31 de diciembre de 2015
Mes Valor Libro Valor Mercado Patrimonio N°
Cuota Cuota Aportantes
$ $ M$
Enero 31.090,6676 44.062.658 6
Febrero 31.261,3702 44.304.583 6
Marzo 31.129,2351 44.117.317 6
Abril 31.743,0835 44.987.282 6
Mayo 31.762,2208 45.014.404 6
Junio 32.313,9096 45.796.275 6
Julio 41.669,6749 59.055.555 6
Agosto 12.890,4512 18.268.747 6
Septiembre 12.508,2556 17.727.088 6
Octubre 11.684,0063 16.558.936 6
Noviembre 9.633,5276 13.652.934 6
Diciembre 10.247,6922 14.523.347 6

51



FONDO DE INVERSION PUBLICO PENTA LAS AMERICAS INFRAESTRUCTURA DOS

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2015y 2014

Nota 23 - Informacion Estadistica (continuacion)

Al 31 de diciembre de 2014

Mes Valor Libro Valor Mercado Patrimonio N°
Cuota Cuota Aportantes
$ $ M$
Enero 29.688,7431 - 31.820.395 6
Febrero 29.451,5461 - 31.566.167 6
Marzo 30.476,8991 - 32.665.140 6
Abril 30.312,1823 - 32.488.597 6
Mayo 29.494,8750 - 31.612.607 6
Junio 29.501,0832 - 31.619.261 6
Julio 30.847,2579 - 33.062.091 6
Agosto 30.814,7565 - 33.027.256 6
Septiembre 31.100,4301 - 33.333.441 6
Octubre 30.288,2543 - 32.462.951 6
Noviembre 30.358,9718 - 32.538.746 6
Diciembre 31.383,8057 - 33.637.163 6
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Nota 24 - Consolidacion de Subsidiarias o Filiales e Informacion de Asociadas
a) Informacién de Subsidiarias o Filiales

Al 31 de diciembre de 2015

RUT Sociedad Moneda Pais de Participacion Activos Activos no Total Pasivos Pasivos no Total Patrimonio Total Total Resultado Cotizacion
Funcional Origen Capital Votos Corrientes Corrientes Activos Corrientes  Corrientes Pasivos Ingresos Gastos del Bursétil
Ejercicio
% % M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$
76.299.335-k  Inversiones en  Pesos Chile 50,0000 50,0000 855 - 855 - - - 855 - - - n/a
Infraestructura
S.A.
76.050.732-6  Inv. Pesos Chile 33,3333 33,3333 16.436.836 183.625.952 200.062.788 10.832.195 153.467.735 164.299.930 35.762.858 30.591.345 (33.043.040) (2.451.695) n/a
Infraestructura
Dos S.A.
Total 16.437.691 183.625.952 200.478.041 10.832.195 153.467.735 164.299.930 164.299.930 30.591.345 (33.043.040) (2.451.695)

Al 31 de diciembre de 2014

RUT Sociedad Moneda Pais de Participacion Activos Activos no Total Pasivos  Pasivos no Total Patrimonio Total Total Resultado Cotizacion
Funcional Origen Capital Votos Corrientes  Corrientes Activos Corrientes  Corrientes Pasivos Ingresos Gastos del Bursatil
Ejercicio
% % M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$
96.722.580-0 Infraestructura
Dos Mil S.A. Pesos Chile 23,8664 23,8664, 173.360.550 184.931.058 358.291.628 47.788.500 196.462.700 244.251.200 113.944.213 63.208.444 (42.776.642) 20.431.802 n/a
76.299.335-k Inversiones en
Infraestructura
S.A. Pesos Chile 50,0000 50,0000 855 - 855 - - - 855 - (49.870) (49.870) n/a
76.050.732-6 Inv.
Infraestructura
Dos S.A. Pesos Chile 33,3333 33,3333 238.209 17.236.982 17.475.191 23.231 - 23.231 17.451.960 124.050 (4.587.283) (4.463.233) n/a
Total 173.599.634 202.168.040 375.767.674 47.811.731 196.462.700 244.274.431 131.397.028 63.332.494 (47.413.795) 15.918.699
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Nota 24 - Consolidacion de Subsidiarias o Filiales e Informacion de Asociadas (continuacién)
b) Gravamenes y prohibiciones

Al 31 de diciembre de 2015 y 31 de diciembre de 2014, no existen gravamenes o prohibiciones
gue informar.

c) Juicios y contingencias

Al 31 de diciembre de 2015 y 31 de diciembre de 2014, no existen juicios y contingencias que
informar.

d) Operaciones discontinuadas
Al 31 de diciembre de 2015 y 31 de diciembre de 2014, no existen operaciones discontinuadas
gue informar.
Nota 25 - Sanciones
Al 31 de diciembre de 2015 y 31 de diciembre de 2014, el Fondo, sus Directores y Administradores
no han sido objeto de sanciones por parte de algun organismo fiscalizador.
Nota 26 - Hechos Posteriores

En cumplimiento a las disposiciones legales, la Sociedad administradora renové pdliza de garantia
en favor del Fondo segun se describe a continuacion:

Naturaleza Emisor Representante Monto UF Vigencia
delos
Beneficios
Pdliza de
Seguro Cesce Chile Aseguradora S.A.  96.632.170-9  14.534,00 10.01.2016 a 10.01.2017

Entre el 1 de enero de 2016 y la fecha de emision de los presentes estados financieros (23 de
febrero de 2016) no se han producido otros hechos posteriores que pudieran afectar
significativamente la presentacion de los mismos.
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Estados Complementarios
Estados de Resultados Devengados y Realizados

Resumen de Cartera de Inversiones Monto Invertido al 2015 Monto Invertido
Nacional  Extranjero Total sobre activo
del Fondo
M$ M$ M$ %

Acciones de sociedades andnimas abiertas - - - -
Derechos preferentes de suscripcién de

acciones de sociedades anénimas abiertas - - - -
Cuotas de Fondos Mutuos - - - -
Cuotas de fondos de inversion - - - -
Certificados de depésitos de valores (CDV) - - - -
Titulos que representen productos - - - -
Otros titulos de renta variable - - - -
Depdsitos a plazo y otros titulos de Bancos - - - -
e instituciones financieras - - - -
Cartera de créditos o de cobranzas - - - -
Titulos emitidos o garantizados por - - - -
Estados o Bancos Centrales - - - -
Otros titulos de deuda - - - -
Acciones no registradas - - - -
Cuotas de fondos de inversion privados - - - -
Titulos de deuda no registrados - - - -
Bienes raices - - - -
Proyectos en desarrollo - - - -
Deuda de operaciones de leasing - - - -
Acciones de sociedades an6nimas - - -
inmobiliarias y concesionarias 11.921.234 - 11.921.234 76,5148
Otras inversiones

Total 11.921.234 - 11.921.234 76,5148
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Estados Complementarios

Estados de Resultados Devengados y Realizados

Estado de Resultados Devengados y Realizados

Utilidad (pérdida) neta realizada de inversiones
Enajenacion de acciones de sociedades an6nimas
Enajenacion de cuotas de fondos de inversion
Enajenacion de cuotas de fondos mutuos

Enajenacion de certificados de depositos de valores
Dividendos percibidos

Enajenacion de titulos de deuda

Intereses percibidos en titulos de deuda

Enajenacion de bienes raices

Arriendo de bienes raices

Enajenacién de cuotas o derechos en comunidades sobre bienes muebles
Resultados por operaciones con instrumentos derivados
Otras inversiones y operaciones

Pérdida no realizada de inversiones

Valorizacion de acciones de sociedades anénimas
Valorizacion de cuotas de fondos de inversion
Valorizacion de cuotas de fondos mutuos

Valorizacion de certificados de depésito de valores
Valorizacion de titulos de deuda

Valorizacion de bienes raices

Valorizacion de cuotas o derechos en comunidades sobre bienes muebles
Resultado por operaciones con instrumentos derivados
Otras inversiones y operaciones

Utilidad no realizada de inversiones

Valorizacion de acciones de sociedades an6nimas
Valorizacion de cuotas de fondos de inversion
Valorizacion de cuotas de fondos mutuos

Valorizacion de certificados de depésitos de valores
Dividendos devengados

Valorizacion de titulos de deuda

Intereses devengados de titulos de deuda

Valorizacion de bienes raices

Arriendos devengados de bienes raices

Valorizacion de cuotas o derechos en comunidades sobre bienes muebles
Resultado por operaciones con instrumentos derivados
otras inversiones y operaciones

Gastos del ejercicio

Costos financieros

Comisién de la sociedad administradora
Remuneracion del comité de vigilancia

Gastos operacionales de cargo del Fondo

Otros gastos

Reajuste

Resultado neto del ejercicio

01.01.2015 01.01.2014
31.12.2015 31.12.2014
M$ M$
16.713.807 83.345
16.265.183 -
163.489 83.345
285.135 -
(817.094) (1.274.966)
(817.094) (1.274.966)
279.725 6.464.084
- 6.202.029
360 704
279.365 261.351
(1.881.261) (745.077)
(214.778) (222.750)
(1.534.796) (480.966)
(20.849) (9.744)
(110.838) (31.617)
(149.180) (371.306)
14.145.997 4.156.080
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Estados de Utilidad para la Distribucion de Dividendos

Estados de Utilidad para la Distribucion de Dividendos

Descripcion 01.01.2015 01.01.2014
31.12.2015 31.12.2014
M$ M$

Beneficio neto percibido en el ejercicio 13.378.325 (2.308.004)
Utilidad (pérdida) neta realizada de inversiones 16.713.807 83.345
Pérdida no realizada de inversiones (817.094) (1.274.966)
Gastos del ejercicio (1.881.261) (745.077)
Saldo neto deudor de diferencias de cambio (149.180) (371.306)
Dividendos provisorios (20.000.000) -
Beneficio neto percibido acumulado de ejercicios anteriores 10.402.749 2.036.039
Utilidad (pérdida) realizada no distribuida 11.670.591 2.074.833
Utilidad (pérdida) realizada no distribuida inicial 1.424.360 3.756.656
Utilidad devengada acumulada realizada en ejercicio 10.246.231 968.177
Pérdida devengada acumulada realizada en ejercicio - -
Dividendos definitivos declarados - (2.650.000)
Pérdida devengada acumulada (1.267.842) (38.794)
Pérdida devengada acumulada inicial (1.313.760) (38.794)
Abono a pérdida devengada acumulada 45.918 -
Ajuste a resultado devengado acumulado - -
Por utilidad devengada en el ejercicio - -
Por pérdida devengada en el ejercicio - -
Monto susceptible de distribuir 4.269.021 (271.965)
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