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Informe de los Auditores Independientes

Senores Aportantes de
Fondo de Inversion Publico Penta las Américas Infraestructura Dos:

Hemos efectuado una auditoria a los estados financieros adjuntos del Fondo de Inversién Publico Penta las
Américas Infraestructura Dos, que comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre
de 2020 y los correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio neto y de
flujos de efectivo por el ano terminado en esa fecha y las correspondientes notas a los estados financieros.

Responsabilidad de la Administracion por los estados financieros

Penta Las Américas Administradora General de Fondos S.A. es responsable por la preparacion vy
presentacion razonable de estos estados financieros de acuerdo con normas e instrucciones emitidas por
la Comision para el Mercado Financiero. Esta responsabilidad incluye el disefo, implementacion vy
mantencién de un control interno pertinente para la preparacién y presentacion razonable de estados
financieros que estén exentos de representaciones incorrectas significativas, ya sea debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinidon sobre estos estados financieros a base de
nuestra auditoria. Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con Normas de Auditoria Generalmente
Aceptadas en Chile. Tales normas requieren que planifiqguemos y realicemos nuestro trabajo con el objeto
de lograr un razonable grado de seguridad que los estados financieros estan exentos de representaciones
incorrectas significativas.

Una auditoria comprende efectuar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los montos y
revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor,
incluyendo la evaluacién de los riesgos de representaciones incorrectas significativas de los estados
financieros, ya sea debido a fraude o error. Al efectuar estas evaluaciones de los riesgos, el auditor
considera el control interno pertinente para la preparacion y presentacién razonable de los estados
financieros del Fondo con el objeto de disenar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las
circunstancias, pero sin el propdsito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno del
Fondo. En consecuencia, no expresamos tal tipo de opinién. Una auditoria incluye, también, evaluar lo
apropiadas que son las politicas de contabilidad utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones contables
significativas efectuadas por la Administraciéon del Fondo, asi como una evaluacién de la presentaciéon
general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionarnos una base para nuestra opinion de auditoria.

©KPMG Auditores Consultores SpA, sociedad poracciones chilenay una firmamiembro de la red de firmas Santiago
miembroindependientes de KPMG afiliadas a KPMG International Cooperative (“KPMG International”), una Isidora Goyenechea 3520
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Opinion

En nuestra opinion, los mencionados estados financieros presentan razonablemente, en todos sus
aspectos significativos, la situacién financiera del Fondo de Inversion Publico Penta las Américas
Infraestructura Dos al 31 de diciembre de 2020 y los resultados de sus operaciones vy los flujos de efectivo
por el ano terminado en esa fecha, de acuerdo con normas e instrucciones emitidas por la Comisiéon para
el Mercado Financiero.

Otros asuntos — Estados Complementarios

Nuestra auditoria fue efectuada con el propdésito de formarnos una opinidn sobre los estados financieros
tomados como un todo. Los estados complementarios (informacion suplementaria), que comprenden el
resumen de la cartera de inversiones, el estado de resultado devengado y realizado y estado de utilidad
para la distribuciéon de dividendos, contenidos en anexo adjunto, se presentan con el propésito de efectuar
un andlisis adicional y no es una parte requerida de los estados financieros. Tal informaciéon suplementaria
es responsabilidad de la Administracién del Fondo y fue derivada de, y se relaciona directamente con, los
registros contables y otros registros subyacentes utilizados para preparar los estados financieros. La
mencionada informacion suplementaria ha estado sujeta a los procedimientos de auditoria aplicados en la
auditoria de los estados financieros y a ciertos procedimientos adicionales, incluyendo la comparacion y
conciliacion de tal informacién suplementaria directamente con los registros contables y otros registros
subyacentes utilizados para preparar los estados financieros o directamente con los mismos estados
financieros y los otros procedimientos adicionales, de acuerdo con Normas de Auditoria Generalmente
Aceptadas en Chile. En nuestra opiniéon, la mencionada informacién suplementaria se presenta
razonablemente en todos los aspectos significativos en relaciéon con los estados financieros tomados como
un todo.

Otros asuntos - auditores independientes predecesores

Los estados financieros del Fondo de Inversion Publico Penta las Américas Infraestructura Dos al 31 de
diciembre de 2019, y por el ano terminado en esa fecha fueron auditados por otros auditores, quienes
emitieron una opinién sin modificaciones sobre los mismos en su informe de fecha 18 de marzo de 2020,
antes de la re-expresién para corregir una clasificacion en el estado de flujos del efectivo que se describe
en Nota 2h) a los estados financieros.

©KPMG Auditores Consultores SpA, sociedad poracciones chilenay una firmamiembro de la red de firmas miembro independientes de KPMG afiliadas
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Como parte de nuestra auditoria de los estados financieros del afo 2020, también auditamos la
reclasificacion descrita en la Nota 2h) que fue aplicada por la Administracion para re-expresar los estados
financieros del ano 2019. En nuestra opinién, tal reclasificacion es apropiada y ha sido aplicada
correctamente. No fuimos contratados para auditar, revisar o aplicar cualquier procedimiento sobre los
estados financieros al 31 de diciembre de 2019 del Fondo fuera de tal reclasificacion y, en consecuencia,
no expresamos una opinién ni cualguier otro tipo de seguridad sobre los estados financieros al 31 de
diciembre de 2019 tomados como un todo.

\Wj

Roberto Munoz G. KPMG SpA

Santiago, 30 de marzo de 2021

©KPMG Auditores Consultores SpA, sociedad poracciones chilenay una firmamiembro de la red de firmas miembro independientes de KPMG afiliadas
a KPMG International Cooperative (“"KPMG International”), una entidad suiza. Todos los derechos reservados.
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FONDO DE INVERSION PUBLICO
PENTA LAS AMERICAS INFRAESTRUCTURA DOS

Estados de Situacion Financiera

Al 31 de diciembre de 2020y 2019

2020 2019
ACTIVOS Nota M$ M$
Activos Corrientes
Efectivo y efectivo equivalente (6) 104.866 296.262
Total activos corrientes 104.866 296.262
Activos no Corrientes
Activos financieros a valor razonable con efecto en
resultados (7) 21.864.949 22.524.432
Otros activos (10b) 42 42
Total activos no corrientes 21.864.991 22.524.474
Total activos 21.969.857 22.820.736

Las notas adjuntas nimeros 1 al 27 forman parte integral de estos estados financieros



FONDO DE INVERSION PUBLICO

PENTA LAS AMERICAS INFRAESTRUCTURA DOS

Estados de Situacion Financiera

Al 31 de diciembre de 2020y 2019

PASIVOS Y PATRIMONIO NETO Nota

Pasivos Corrientes

Remuneracion sociedad administradora (11)
Otros documentos y cuentas por pagar (12)
Total pasivos corrientes

Patrimonio

Aportes

Resultados acumulados
Resultado del ejercicio

Total patrimonio

Total pasivos y patrimonio neto

2020 2019
M$ M$
75.689 -
16.643 20.643
92.332 20.643

3.519.533 3.519.533
19.280.560 16.962.673
(922.568) 2.317.887
21.877.525 22.800.093
21.969.857 22.820.736

Las notas adjuntas nimeros 1 al 27 forman parte integral de estos estados financieros



FONDO DE INVERSION PUBLICO PENTA LAS AMERICAS INFRAESTRUCTURA DOS

Estados de Resultados

Por los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2020y 2019

Nota

Ingresos/(Pérdidas) de la Operacién

Intereses y reajustes (21)

Cambios netos en valor razonable de activos financieros con efecto (7b)

enresultados

Otros

Total (pérdidas)/ingresos netos de laoperacion

Gastos

Remuneracion comité de vigilancia

Comisién de administracion (20)

Otros gastos de operacion (22)

Total gastos de operacion

(Pérdida)/Utilidad de la operacidn

Costosfinancieros
(Pérdida)/Utilidad antes de impuestos

Impuestos a las ganancias por inversiones en el exterior
Resultado del ejercicio

Otros Resultados Integrales

Otro resultado integral
Ajustes provenientes de inversiones valorizadas por el método de
la participacion
Resultado integral del ejercicio

01.01.2020  01.01.2019
31.12.2020  31.12.2019
M$ M$

1.922 4.056
(659.483)  2.709.625
833 -
(656.728)  2.713.681
(11.594) (14.722)
(225.473) (351.072)
(28.762) (30.000)
(265.829) (395.794)
(922.557)  2.317.887
(11) -
(922.568)  2.317.887
(922.568)  2.317.887
(922.568)  2.317.887

Las notas adjuntas nimeros 1 al 27 forman parte integral de estos estados financieros



FONDO DE INVERSION PUBLICO PENTA LAS AMERICAS INFRAESTRUCTURA DOS

Estados de Cambios en el Patrimonio Neto

Al 31 diciembre de 2020y 2019

Otras Reservas

Aportes Cobertura Conversién Inversiones Otras Total otras Resultados Resultados Dividendos Total
de Flujo Valorizadas por Reservas Acumulados  del Ejercicio Provisorios
de Caja el Método de
laParticipacion
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$

Saldo inicial al 1 deenero de 2020 3.519.533 - - - - 16.962.673 2.317.887 - 22.800.093
Cambios contables - - - - - - - - -
Subtotal 3.519.533 - - - - 16.962.673 2.317.887 - 22.800.093
Aportes - - - - - - - - -
Distribucion de resultado ejercicio anterior - - - - - 2.317.887 (2.317.887) - -
Reparto de dividendos - - - - - - - - -
Repartos de patrimonio - - - - - - - - -
Resultados integrales del ejercicio:

Resultado del ejercicio - - - - - - (922.568) - (922.568)
Otros resultados integrales - - - - - - - - -
Otros movimientos - - - - - - - - -
Saldo al 31 dediciembre de 2020 3.519.533 - - - - 19.280.560 (922.568) - 21.877.525
Saldo inicial al 1 deenero de 2019 4.261.483 - - - - 15.543.734 1.418.939 - 21.224.156
Cambios contables - - - - - - - - -
Subtotal 4.261.483 - - - - 15.543.734 1.418.939 - 21.224.156
Aportes - - - - - - - - -
Distribucion de resultado ejercicio anterior - - - - - 1.418.939 (1.418.939) - -
Reparto de dividendos - - - - - - - - -
Repartos de patrimonio (741.950) - - - - - - - (741.950)
Resultados integrales del ejercicio:

Resultado del ejercicio - - - - - - 2.317.887 - 2.317.887
Otros resultados integrales - - - - - - - - -
Otros movimientos - - - - - - - - -
Saldo al 31 dediciembrede 2019 3.519.533 - - - - 16.962.673 2.317.887 - 22.800.093

Las notas adjuntas niumeros 1 al 27 forman parte integral de estos estados financieros



FONDO DE INVERSION PUBLICO

PENTA LAS AMERICAS INFRAESTRUCTURA DOS

Estados de Flujos de Efectivo
Al 31 de diciembre de 2020y 2019

Notas

Flujo de Efectivo Originado por Actividades de la Operacion

Intereses recibidos 20
Pago de cuentas 'y documentos por pagar
Otros gastos de la operacion pagados
Otros ingresos de inversion percibidos
Flujo neto originados por actividades de la operacion

Flujo de Efectivo Originado por Actividades de Inversion
Flujo neto originado por actividades de inversion
Flujo de Efectivo Originado por Actividades de Financiamiento

Repartos de patrimonio
Flujo neto originado por actividades de financiamiento

(Disminucién)/Aumento Neto de Efectivo y Efectivo Equivalente
Saldo Inicial de Efectivo y Efectivo Equivalente
Saldo Final de Efectivo y Efectivo Equivalente 6

01.01.2020 01.01.2019

31.12.2020 31.12.2019
Re-expresado

M$ M$

1.922 4.056
(43.536) (42.100)
(149.782) (351.072)
- 1.290.740
(191.396) 901.624
- (741.950)
- (741.950)
(191.396) 159.674
296.262 136.588
104.866 296.262

Las notas adjuntas nimeros 1 al 27 forman parte integral de estos estados financieros



FONDO DE INVERSION PUBLICO
PENTA LAS AMERICAS INFRAESTRUCTURA DOS

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2020y 2019
Nota 1l - Entidad que Reporta

El Fondo de Inversion Publico Penta las Américas Infraestructura Dos (el “Fondo”) es un Fondo
constituido bajo las leyes chilenas. El Fondo se encuentra domiciliado en Av. El Bosque Norte N°0440,
Oficina 602, Piso 6, Las Condes, Santiago.

El Fondo se constituy6 confechal0 de noviembre del2010, y es administrado por Penta Las Américas
Administradora General de Fondos S.A.

El objeto del Fondo es invertir principalmente directa o indirectamente en (1) acciones de la sociedad
an6énima cerrada denominada Antofagasta Inversora S.A., sociedad controladora de Sociedad
Concesionaria Autopistas de Antofagasta S.A., titular de la concesion para la ejecucién, reparacion,
conservaciéon o mantencion, explotacién y operacion de la obra publica fiscal denominada Concesion
Vial Autopistas de la Region de Antofagasta ("Concesion Antofagasta”). La inversién en Antofagasta
Inversorase realizara indirectamente através de la suscripcion de acciones de una sociedad anénima
chilena, denominada Inversiones Infraestructura Dos S.A., de manera que detente las acciones en
Antofagasta Inversoray a ésta a su vez en la Sociedad Concesionaria Antofagasta. La inversién con
los gruposy en las sociedades mencionadas no precluye la eventualidad que, en cumplimiento del
presente reglamento interno, la Ley y demas normas aplicables y pactos y contratos que el Fondo
celebre, el Fondo pueda pasar a mantener la inversién que detente o pase a detentar, directa o
indirectamente, en Sociedad Concesionaria Antofagasta, con uno o mas terceros; y/o (2) titulos,
instrumentos o contratos de deudaasociados alos titulos de capital indicados en el niUmero (1) anterior,
incluyendo contratos de mutuo con las Sociedades.

El plazo de duracién del Fondo sera de 17 afios contados desde la protocolizacion del Reglamento
Interno, esto es, desde el 10 de noviembre de 2010. Dicho plazo se entender& prorrogado
automaticamente por periodos consecutivos e iguales de 2 afios en caso que a la fechade vencimiento
del periodo inicial o de cada renovacion: (a) El Fondo mantenga unainversién en una cualesquiera de
las Sociedades conforme se describeen el Reglamento Internoy (b) Sociedad Concesionaria Autopista
del Sol S.A., Sociedad Concesionaria Autopista Los Libertadores S.A. o Sociedad Concesionaria
Autopistas de Antofagasta S.A. detenten sus respectivas Concesiones, segun se detalla en el
Reglamento Interno del Fondo, por prérroga de las mismas. Ademas, al vencimiento de las prérrogas
sefaladas, el plazo de vigencia podra prorrogarse por periodos adicionales segun lo acuerde la
asamblea extraordinariade Aportantes, a proposicion de la Administradoray con el voto favorable de
las dos terceras partes de las cuotas pagadas del Fondo.

Las actividades de inversion del Fondo son administradas por la Sociedad Penta Las Américas
Administradora General de Fondos S.A. (en adelante la “Administradora”). La Administradora fue
autorizada mediante Resolucion ExentaN°117 de fecha5 de junio de 1992.

Con fecha 28 de agosto de 2014 los aportantes acordaron modificar el reglamento interno del Fondo
para su transformacién a fondo de inversién puablico, junto con modificar su nombre a Fondo de
Inversion Publico Penta Las Américas Infraestructura Dos, asi como adecuar sus disposiciones alaley
N°20.712.

Las notas adjuntas nimeros 1 al 27 forman parte integral de estos estados financieros



FONDO DE INVERSION PUBLICO
PENTA LAS AMERICAS INFRAESTRUCTURA DOS

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2020y 2019
Nota l - Entidad que Reporta (continuacién)

Confechal de octubre de 2014 el nuevo reglamento interno fue depositado en el registro publico de
depdsito de reglamentos internos de la Comision para el Mercado Financiero, y con dicho tramite ha
pasado a ser un fondo publico, ademéas desde su aprobacion como Fondo de Inversion Pablico, han
sido aprobadas las siguientes modificaciones al reglamento interno, mediante depdsitos de texto
refundido enviados ala Comisién para el Mercado Financiero:

- Depdésito de Texto Refundido del Reglamento Interno el 12 de febrero de 2015

- Deposito de Texto Refundido del Reglamento Interno el 23 de marzo de 2015

- Deposito de Texto Refundido del Reglamento Interno el 23 de mayo de 2016

- Deposito de Texto Refundido del Reglamento Interno el 30 de junio de 2017

- Depdésito de Texto Refundido del Reglamento Interno el 28 de abril de 2020

- Deposito de Texto Refundido del Reglamento Interno el 25 de mayo de 2020

- Depésito de Texto Refundido del Reglamento Interno el 10 de noviembre de 2020

Las cuotas del Fondo se entienden inscritas en el Registro de Valores de la Comision para el Mercado
Financiero, de conformidad a lo dispuesto en la Ley N° 20.712. Asimismo, en octubre del 2014 las
cuotas del Fondo fueron inscritas en la Bolsa de Comercio de Santiago, Bolsa de Valores, bajo el
nemotécnico: CFINFR2.

El Fondo no posee controlador de acuerdo aLey Unicade Fondos N°20.712.

Los presentes estados financieros fueron autorizados para su emisién por el Directorio, en sesién
extraordinariade la Administradora, el 29 de marzo de 2021.

Nota 2 - Bases de Preparacion
a) Declaracion de cumplimiento

Los presentes estados financieros del Fondo al 31 de diciembre de 2020 y 2019, han sido
preparados de acuerdo alas normas e instrucciones impartidas por la Comisién para el Mercado
Financiero (CMF), segun Oficios Circular N°592 y N°657 de fecha 6 de abril de 2010y 31 de
enero de 2011 respectivamente, las cuales se basan en las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF), emitidas por el International Accounting Standards Board (IASB)
vigentes al 31 de diciembre de 2020. Lo anterior sin perjuicio que la Comision para el Mercado
Financiero puede pronunciarse respecto de su aplicabilidad, aclaraciones, excepciones y
restricciones en laaplicacion de las NIIF. Los estados financieros se rigen por la Circular N°1988
y normas e instrucciones especificas de la Comision para el Mercado Financiero.

Enla preparacion de los presentes estados financieros laAdministracion hautilizado su mejor saber
y entender respecto de las normas, sus interpretaciones y las circunstancias actuales.

Las notas adjuntas nimeros 1 al 27 forman parte integral de estos estados financieros



FONDO DE INVERSION PUBLICO
PENTA LAS AMERICAS INFRAESTRUCTURA DOS

Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2020y 2019

Nota 2 - Bases de Preparacién (continuacion)

b)

d)

Periodo cubierto

El estado de situacion financiera fue preparado al 31 de diciembre de 2020y 2019, los estados
de resultados integrales, los estados de cambios en el patrimonio neto, los estados de flujos de
efectivos y los estados complementarios fueron preparados por los ejercicios terminados al 31
de diciembre de 2020y 2019.

Bases de medicion

Los estados financieros del Fondo han sido preparados sobre la base del costo histérico con
excepcion de:

- Los activos financieros avalor razonable con efecto en resultados.
Moneda funcional y de presentacion

Los inversionistas del Fondo proceden principalmente del mercado local, siendo los aportes de
cuotas denominados en pesos chilenos. El rendimiento del Fondo es medido e informado a los
inversionistas en pesos chilenos. La Administracion considera el peso chileno como la moneda
gue representamas fielmente los efectos econémicosde las transacciones, hechosy condiciones
subyacentes. Toda lainformacion presentada en pesos chilenos hasido redondeada ala unidad
de mil mas cercana (M$).

Uso de estimaciones yjuicios

La preparacién de los estados financieros requiere que la Administracion realice juicios, estimaciones y
supuestosque afectanlaaplicaciondelas politicas contables y los montos de activos, pasivos, ingresos
y gastos presentados. Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente por la Administracién. Las
revisiones de las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que la estimacion es
revisada y en cualquier periodo futuro afectado.

La informacién sobre las areas mas significativas de estimacion de incertidumbres y juicios
criticos en la aplicacion de politicas contables corresponde principalmente a:

- Activos financieros avalor razonable con efecto en resultados (Nota 7).

Las notas adjuntas nimeros 1 al 27 forman parte integral de estos estados financieros



FONDO DE INVERSION PUBLICO
PENTA LAS AMERICAS INFRAESTRUCTURA DOS

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2020y 2019
Nota 2 - Bases de Preparacion (continuacion)
f) Conversion de saldos en unidades de reajuste

Las transacciones en unidades de reajuste son convertidas ala monedafuncional respectiva del
Fondo en las fechas de las transacciones. Los activos y pasivos monetarios denominados en
unidades de reajuste, a la fechadel estado de situacion, son convertidos ala moneda funciona
a latasa de cambio de esafecha. Las ganancias o pérdidas por conversion de monedaextranjera
o unidades de reajuste en partidas monetarias es la diferencia entre el costo amortizado de los
activos y/o pasivos en unidades de reajuste convertidos a la tasa de cambio al comienzo del
periodo, ajustada por interesesy pagos efectivos durante el periodo, y el costo amortizado en
unidades de reajuste convertido a la tasa de cambio al final del periodo. Las diferencias en las
unidades de reajustes que surgen durante lareconversién son reconocidas en resultados.

Las partidas no monetarias que son valorizadas al costo historico en una unidad de reajuste se
convierten ala tasa de cambio de dicha unidad de reajuste a la fechade transaccion.

Las tasas de cambio vigentes al cierre de cada ejercicio son las siguientes:

31.12.2020 31.12.2019
$ $
Unidad de Fomento (UF) 29.070,33 28.309,94

Las notas adjuntas nimeros 1 al 27 forman parte integral de estos estados financieros



FONDO DE INVERSION PUBLICO
PENTA LAS AMERICAS INFRAESTRUCTURA DOS

Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2020y 2019

Nota 2 - Bases de Preparacién (continuacion)

g) Nuevos pronunciamientos contables

Los siguientes pronunciamientos contables han sido adoptados en estos estados

financieros.

Enmiendas a NIIFs

Fechade aplicacion obligatoria

Definicion de un Negocio (enmiendas a
NIIF 3)

Periodos anuales iniciados en o después del
1 de enero de 2020.

Definicion de Material (enmiendas aNIC 1
y NIC 8)

Periodos anuales iniciados en o después del
1 de enero de 2020.

Referencia (enmiendas a NIIF 9, NIC 39 y
NIIF 7)

Marco Conceptual para el Reporte|Periodos anuales iniciados en o después del
Financiero Revisado 1 de enero de 2020.
Reforma sobre Tasas de Interés de|Periodos anuales iniciados en o después del

1 de enero de 2020.

Concesiones de Arrendamientos
Relacionadas a COVID-19 (enmiendas a
NIIF 16)

Periodos anuales iniciados en o después del
1 de junio de 2020.

La Administracion del Fondo ha evaluado la aplicacion de estas nuevas normas y
enmiendas y no ha identificado efectos contables significativos en los estados financieros.

Las notas adjuntas nimeros 1 al 27 forman parte integral de estos estados financieros
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FONDO DE INVERSION PUBLICO
PENTA LAS AMERICAS INFRAESTRUCTURA DOS

Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2020y 2019

Nota 2 - Bases de Preparacién (continuacion)

Nuevos pronunciamientos contables (continuacién)

Pronunciamientos contables emitidos alin no vigentes

Los siguientes pronunciamientos contables emitidos son aplicables alos periodos anuales
gue comienzan después del 1 de enero de 2021, y no han sido aplicados en la preparacion
de estos estados financieros. EI Fondo tiene previsto adoptar los pronunciamientos
contables que les correspondan en sus respectivas fechas de aplicacion y no

anticipadamente:

Nuevas NIIF

Fechade aplicacion obligatoria

NIIF 17, Contratos de Seguros

Periodos anuales iniciados en o después del
1 de enero de 2023.

Enmiendas a NIIF

Fechade aplicacion obligatoria

Clasificacion de Pasivos como Corriente o
No Corriente (enmiendas aNIC 1)

Periodos anuales iniciados en o después del
1 de enero de 2023.

Referencia al Marco
(enmiendas a NIIF 3)

Conceptua

Periodos anuales iniciados en o después del
1 de enero de 2022.

Propiedad, Planta y Equipo — Ingresos
antes del Uso Previsto (enmiendas a NIC
16)

Periodos anuales iniciados en o después del
1 de enero de 2022.

Contratos Onerosos Costos para
Cumplir un Contrato (enmiendas aNIC 37)

Periodos anuales iniciados en o después del
1 de enero de 2022.

Mejoras Anuales a las Normas IFRS, ciclo
2018-2020 (enmiendas a NIIF 1, NIIF 9,
NIIF 16 y NIC 41)

Periodos anuales iniciados en o después del
1 de enero de 2022.

Reforma sobre Tasas de Interés de
Referencia— Fase 2 (enmiendas a NIIF 9,
NIC 39, NIIF 7, NIIF 4 y NIIF 16)

Periodos anuales iniciados en o después del
1 de enero de 2021.

La Administracion del Fondo no esperaque estos pronunciamientos contables emitidos aln
no vigentes tengan un impacto significativo sobre los estados financieros del Fondo.

Las notas adjuntas nimeros 1 al 27 forman parte integral de estos estados financieros
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FONDO DE INVERSION PUBLICO
PENTA LAS AMERICAS INFRAESTRUCTURA DOS

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2020y 2019
Nota 2 - Bases de Preparacion (continuacion)
h) Re-expresionde lainformacién comparativa
Con la finalidad de entregar una vision mas clara de los estados financieros del Fondo, la
Administracion ha realizado la siguiente reclasificacion al periodo comparativo de acuerdo a los
requisitos establecidos por laNIC 8:

e Reclasificacionde unarepresentacion en el estado de flujos de efectivo

El estado de flujos de efectivo al 31 de diciembre de 2019 incluido en este informe, ha sido re-
expresado y presentala siguiente reclasificacion:

Sgldos A]uSthS Saldos
previamente Cambios
. reexpresados
informados contables
2019 2019
M$ M$ M$
Flujo neto originado por actividades de la operacién (389.116) 1.290.740 901.624
Flujo neto originado por actividades de inversion 1.290.740 (1.290.740) -
Flujo neto originado por actividades de financiamiento (741.950) - (741.950)
Aumento (Disminucion) Neta de Efectivo y Efectivo Equivalente 159.674 - 159.674
Saldo Inicial de Efectivo y Efectivo Equivalente 136.588 - 136.588
Diferencias de Cambio Netas sobre Efectivo y Efectivo Equivalente - - -
Saldo Final de Efectivo y Efectivo Equivalente 296.262 - 296.262

e Cambios contables

Al 31 de diciembre de 2020 no se han efectuado cambios contables en relacion con el ejercicio
anterior.

Las notas adjuntas nimeros 1 al 27 forman parte integral de estos estados financieros
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FONDO DE INVERSION PUBLICO
PENTA LAS AMERICAS INFRAESTRUCTURA DOS

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2020y 2019
Nota 3 - Principales Criterios Contables Aplicados

Los principales criterios contables aplicados en la preparacion de los estados financieros se exponen
a continuacion, los cuales han sido aplicados consistentemente en ambos ejercicios, a menos que se
indique lo contrario.

a) Activosypasivos financieros
i) Reconocimientoy medicion inicial

Los deudores comerciales e instrumentos de deuda emitidos inicialmente se reconocen
cuando se originan. Todos los otros activos y pasivos financieros se reconocen inicialmente
cuando el Fondo se hace parte de las disposiciones contractuales del instrumento.

Un activo o pasivo financiero se mide inicialmente al valor razonable mas, en el caso de una
partida no medida al valor razonable con cambios en resultados, los costos de transaccion
directamente atribuibles a su adquisicion o emisién. Un deudor comercial sin un componente
de financiacion significativo se mide inicialmente al precio de la transaccion.

ii) Clasificacion y medicion posterior
Activos financieros

En el reconocimiento inicial, un activo financiero se clasificacomo medido a: costo amortizado,
a valor razonable con cambios en otro resultado integral o a valor razonable con cambios en
resultados. En determinadas circunstancias, tanto los instrumentos de deuda como los
instrumentos de patrimonio se valorizan a valor razonable con efecto en otros resultados
integrales.

El Fondo clasifica los activos financieros sobre labase del:

- Modelo de negocio del Fondo para gestionar los activos financieros.
- De las caracteristicas de los flujos de efectivo contractuales del activo financiero.

Los activos financieros no se reclasifican después de su reconocimiento inicial, excepto si el
Fondo cambia su modelo de negocio paragestionar los activos financieros, en cuyo caso todos
los activos financieros afectados son reclasificados el primer dia del primer periodo sobre el
gue se informa posterior al cambio en el modelo de negocio.

Un activo financiero es clasificado a valor razonable con efecto en resultados si es adquirido
principalmente con el propadsito de su negociacion (venta o recompraen el corto plazo) o es
parte de una cartera de inversiones financieras identificables que son administradas en
conjuntoy para las cuales existe evidencia de un escenario real reciente de realizacion de
beneficios de corto plazo. Los derivados también son clasificados como a valor razonable con
efecto en resultados. El Fondo adopto la politica de no utilizar contabilidad de cobertura.

Las notas adjuntas nimeros 1 al 27 forman parte integral de estos estados financieros
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FONDO DE INVERSION PUBLICO
PENTA LAS AMERICAS INFRAESTRUCTURA DOS

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2020y 2019
Nota 3 - Principales Criterios Contables Aplicados (continuacién)
a) Activos y pasivos financieros
ii) Clasificacién y medicion posterior (continuacion)
Activos financieros (continuacién)

Un activo financiero deberd medirse al costo amortizado si se cumplen las dos condiciones
siguientes y no estd medido a valor razonable con cambios en resultados:

» El activo financiero se conserva dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es
mantener los activos financieros para obtener flujos de efectivo contractuales; y

e Las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas,
a flujos de efectivo que son Unicamente pagos del principal e intereses sobre el importe
del principal pendiente.

Una inversion en deuda deberd medirse al valor razonable con cambios en otro resultado
integral si se cumplen las dos condiciones siguientes y no esta medido a valor razonable con
cambios en resultados:

» El activo financiero se conservadentro de un modelo de negocio cuyo objetivo se logra
tanto obteniendo los flujos de efectivo contractuales como vendiendo los activos
financieros;y

» Las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas,
a flujos de efectivo que son Unicamente pagos del principal e intereses sobre el importe
del principal pendiente.

En el reconocimiento inicial de una inversion de patrimonio que no es mantenida para
negociacion, el Fondo puede realizar una eleccion irrevocable en el momento del
reconocimiento inicial de presentar los cambios posteriores en el valor razonable en otro
resultado integral. Esta eleccion se hace individualmente para cada inversion.

Todos los activos financieros no clasificados como medidos al costo amortizado o al valor
razonable con cambios en otro resultado integral como se describe anteriormente, son
medidos al valor razonable con cambios en resultados. En el reconocimiento inicial, el Fondo
puede designar irrevocablemente un activo financiero que de alguna otra manera cumple con
el requerimiento de estar medido al costo amortizado o al valor razonable con cambios en otro
resultado integral como al valor razonable con cambios en resultados si haciéndolo elimina o
reduce significativamente una incongruencia de medicidbn o reconocimiento que surgiria en
otro caso.

Las notas adjuntas nimeros 1 al 27 forman parte integral de estos estados financieros
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FONDO DE INVERSION PUBLICO
PENTA LAS AMERICAS INFRAESTRUCTURA DOS

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2020y 2019
Nota 3 - Principales Criterios Contables Aplicados (continuacion)
a) Activos y pasivos financieros
ii) Clasificacion y medicién posterior (continuacion)
Activos financieros - Evaluacion delmodelo de negocio

El Fondo realiza una evaluacion del objetivo del modelo de negocio en el que se mantiene un
activo financiero a nivel de cartera ya que este es el que mejor refleja la manera en que se
gestiona el negocioy en que se entrega la informacion a la Administracion. La informacion
consideradaincluye:

» Las politicas y los objetivos sefalados para la cartera y la operacion de esas politicas en
la practica. Estas incluyen si la estrategia de la Administracion se enfoca en cobrar
ingresos por intereses contractuales, mantener un perfil de rendimiento de interés
concreto o coordinar laduracion de los activos financieros con lade los pasivos que dichos
activos estan financiando o las salidas de efectivo esperadas o realizar flujos de efectivo
mediante la ventade los activos.

« Cbomo se evalla el rendimiento de la carteray como este se informaal personal clave de
la Administracién del Fondo.

* Los riesgos que afectan al rendimiento del modelo de negocio (y los activos financieros
mantenidos en el modelo de negocio) y, en concreto, laformaen que se gestionan dichos
riesgos.

Los activos financieros que son mantenidos para negociacion o son gestionados y cuyo
rendimiento es evaluado sobre una base de valor razonable son medidos al valor razonable
con cambios en resultados.

Activos financieros - Evaluacion de si los flujos de efectivo contractuales son solo
pagos del principal ylos intereses

Para propositos de esta evaluacion, el ‘principal’ se define como el valor razonable del activo
financiero en el momento del reconocimiento inicial. El ‘interés’ se define como la
contraprestacion por el valor temporal deldinero por el riesgo crediticio asociado con elimporte
principal pendiente durante un periodo de tiempo concreto y por otros riesgos y costos de
préstamo bésicos (por ejemplo, el riesgo de liquidez y los costos administrativos), asi como
también un margen de utilidad.

Al evaluar si los flujos de efectivo contractuales son solo pagos del principal y los intereses, el
Fondo consideralos términos contractuales del instrumento. Esto incluye evaluar si un activo
financiero contiene una condicion contractual que pudiera cambiar el calendario o importe de
los flujos de efectivo contractuales de manera que no cumpliria esta condicion. Al hacer esta
evaluacion, el Fondo considera:

Las notas adjuntas nimeros 1 al 27 forman parte integral de estos estados financieros
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FONDO DE INVERSION PUBLICO
PENTA LAS AMERICAS INFRAESTRUCTURA DOS

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2020y 2019
Nota 3 - Principales Criterios Contables Aplicados (continuacion)
a) Activos y pasivos financieros
ii) Clasificacion y medicién posterior (continuacion)

Activos financieros - Evaluacién de si los flujos de efectivo contractuales son solo
pagos del principal ylos intereses (continuacion)

* Hechos contingentes que cambiarian el importe o el calendario de los flujos de efectivo.
Términos que podrian agjustar la razon del cupdn contractual, incluyendo caracteristicas
de tasa variable

» Caracteristicas de pago anticipado y prorroga.

e Términos que limitan el derecho del Fondo alos flujos de efectivo procedentes de activos
especificos (por ejemplo, caracteristicas sin recurso).

Activos financieros - Mediciéon posteriory ganancias y pérdidas

Activos financieros al Estos activos se miden posteriormente al valor razonable.

valor razonable con Las ganancias y pérdidas netas, incluyendo cualquier

cambios en resultados ingreso por intereses y dividendos, se reconocen en
resultados.

Activos financieros al Estos activos se miden posteriormente al costo amortizado

costo amortizado usando el método del interés efectivo. El costo amortizado
se reduce por las pérdidas por deterioro. El ingreso por
intereses, las ganancias y pérdidas por conversion de
moneda extranjera y el deterioro se reconocen en
resultados. Cualquier ganancia o pérdida en la baja de
cuentas se reconocen en resultados.

Inversiones de deuda a Estos activos se miden posteriormente al valor razonable. El

otrosresultados integrales ingreso por intereses calculado bajo el método de interés
efectivo, las ganancias y pérdidas por conversion de
moneda extranjera y el deterioro se reconocen en
resultados. Otras ganancias y pérdidas netas se reconocen
en otro resultado integral. En el momento de la baja en
cuentas, las ganancias y pérdidas acumuladas en otro
resultado integral se reclasifican en resultados.

Inversiones de patrimonio Estos activos se miden posteriormente al valor razonable.

a otros resultados Los dividendos se reconocen como ingresos en resultados

integrales a menos que el dividendo claramente represente una
recuperacion de parte del costo de la inversion. Otras
ganancias y pérdidas netas se reconocen en otro resultado
integral y nunca se reclasifican en resultados.

Las notas adjuntas nimeros 1 al 27 forman parte integral de estos estados financieros
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FONDO DE INVERSION PUBLICO
PENTA LAS AMERICAS INFRAESTRUCTURA DOS

Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2020y 2019

Nota 3 - Principales Criterios Contables Aplicados (continuacion)

a)

Activos y pasivos financieros

ii) Clasificacion y medicion posterior (continuacion)

Pasivos financieros - Clasificacion, medicion posterior y gananciasy pérdidas

Los pasivos financieros se clasifican como medidos al costo amortizado o al valor razonable
con cambios en resultados. Un pasivo financiero se clasifica al valor razonable con cambios
en resultados si esta clasificado como mantenido para negociacién, es un derivado o es
designado como tal en el reconocimiento inicial. Los pasivos financieros al valor razonable con
cambios en resultados se miden al valor razonable y las ganancias y pérdidas netas,
incluyendo cualquier gasto por intereses, se reconocen en resultados. Los otros pasivos
financieros se miden posteriormente al costo amortizado usando el método de interés efectivo.
El ingreso por intereses y las ganancias y pérdidas por conversion de moneda extranjerase
reconocen en resultados. Cualquier ganancia o pérdida en la baja en cuentas también se
reconoce en resultados.

iiijBajaen cuentas

Activos financieros

El Fondo da de baja un activo financiero cuando expiran los derechos contractuales sobre los
flujos de efectivo del activo financiero, o cuando transfiere los derechos arecibir los flujos de
efectivo contractuales en una transaccién en que la se transfieren sustancialmente todos los
riesgos y beneficios de la propiedad del activo financiero, o no transfiere ni retiene
sustancialmente todos los riesgos y beneficios relacionados con la propiedad y no retiene
control sobre los activos transferidos.

Pasivos financieros

El Fondo dade baja un pasivo financiero cuando sus obligaciones contractuales son pagadas
o canceladas, o bien hayan expirado. EIFondo también da de baja un pasivo financiero cuando
se modifican sus condiciones y los flujos de efectivo del pasivo modificado son
sustancialmente distintos. En este caso, se reconoce un nuevo pasivo financiero con base en
las condiciones nuevas al valor razonable.

En el momento de la baja de un pasivo financiero, la diferencia entre el importe en libros del
pasivo financiero extinto y la contraprestacion pagada (incluidos los activos que no son en
efectivo transferidos o los pasivos asumidos) se reconoce en resultados.

iv)Compensacion

Los activos y pasivos financieros son objeto de compensacion, de maneraque se presente en
el Estado de Situacion Financiera su monto neto, cuando y sélo cuando el Fondo tiene el
derecho, exigible legalmente, de compensar los montos reconocidos y laintencién de liquidar
la cantidad neta, o de realizar el activo y cancelar el pasivo simultaneamente.

Las notas adjuntas nimeros 1 al 27 forman parte integral de estos estados financieros
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FONDO DE INVERSION PUBLICO
PENTA LAS AMERICAS INFRAESTRUCTURA DOS

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2020y 2019
Nota 3 - Principales Criterios Contables Aplicados (continuacion)
a) Activos y pasivos financieros
v) Deterioro del valor

Activos financieros no derivados

Instrumentos financieros y activos de contrato

El Fondo reconoce correcciones de valor para pérdidas crediticias esperadas por:

» Los activos financieros medidos al costo amortizado.

* Las inversiones de deuda medidas al valor razonable con cambios en otro resultado
integral; y

» Activos de contratos.

El Fondo mide las correcciones de valor por un importe igual a las pérdidas crediticias
esperadas durante eltiempo de vida del activo, excepto por lo siguiente, que se mide al importe
de las pérdidas crediticias esperadas de doce meses:

* Instrumentos de deuda que se determina que tienen un riesgo crediticio a la fecha de
presentacion;y

» Otros instrumentos de deuday saldos bancarios paralos que el riesgo crediticio (es decir,
el riesgo de que ocurra incumplimiento durante la vida esperada del instrumento
financiero) no haaumentado significativamente desde el reconocimiento inicial.

Las correcciones de valor de deudores comerciales, siempre se miden por un importe igual a
de las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida.

Al determinar si el riesgo crediticio de un activo financiero ha aumentado significativamente
desde el reconocimiento inicial al estimar las pérdidas crediticias esperadas, el Fondo
considera la informacion razonable y sustentable que sea relevante y esté disponible sin
costos o esfuerzos indebidos. Esta incluye informacion y andlisis cuantitativos y cualitativos,
basada en la experiencia histdrica del Fondo y una evaluacion crediticia informada incluida
aquella referidaal futuro.

El Fondo asume que el riesgo crediticio de un activo financiero ha aumentado
significativamente si tiene unamora de mas de 180 dias.

El Fondo considera que un activo financiero esta en incumplimiento cuando:

* No es probable que el prestatario pague sus obligaciones crediticias por completo al
Fondo, sin recurso por parte del Fondo a acciones como la ejecucion de la garantia (si
existe alguna).

» El activo financiero tiene unamorade 360 dias 0 més.

Las notas adjuntas nimeros 1 al 27 forman parte integral de estos estados financieros
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FONDO DE INVERSION PUBLICO
PENTA LAS AMERICAS INFRAESTRUCTURA DOS

Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2020y 2019

Nota 3 - Principales Criterios Contables Aplicados (continuacién)
a) Activos y pasivos financieros
v) Deterioro del valor (continuacion)
Activos financieros no derivados (continuacion)

Las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida son las pérdidas crediticias que
resultan de todos los posibles sucesos de incumplimiento durante la vida esperada de un
instrumento financiero.

Las pérdidas crediticias esperadas de doce meses son la parte de las pérdidas crediticias
esperadas durante el tiempo de vida del activo que proceden de sucesos de incumplimiento
sobre un instrumento financiero que estan posiblemente dentro de los doce meses después
de la fechade presentacién (o un periodo inferior si el instrumento tiene una vida de menos
de doce meses). El periodo maximo considerado al estimar las pérdidas crediticias esperadas
es el periodo contractual maximo durante el que el Fondo esto expuesto al riesgo de crédito.

Medicion delas pérdidas crediticias esperadas

Las pérdidas crediticias esperadas son el promedio ponderado por probabilidad de las
pérdidas crediticias. Las pérdidas crediticias se miden como el valor presente de las
insuficiencias de efectivo, es decir, ladiferenciaentre el flujo de efectivo adeudado ala entidad
de acuerdo con el contrato y los flujos de efectivo que el Fondo esperarecibir. Las pérdidas
crediticias esperadas son descontadas usando latasa de interés efectiva del activo financiero.

Activos financieros con deterioro crediticio

En cada fechade presentacion, el Fondo evalla si los activos financieros registrados al costo
amortizado y los instrumentos de deuda al valor razonable con cambio en otro resultado
integral tienen deterioro crediticio. Un activo financiero tiene ‘deterioro crediticio’ cuando han
ocurrido uno 0 mas sucesos que tienen un impacto perjudicial sobre los flujos de efectivo
futuros estimados del activo financiero.

Evidencia de que un activo financiero tiene deterioro crediticio incluye los siguientes datos
observables:

« Dificultades financieras significativas del emisor o del prestatario.

* Una infraccion del contrato, tal como un incumplimiento o un suceso de mora de méas de
90 dias.

» Lareestructuracion de un préstamo o adelanto por parte del Fondo en términos que este
no consideraria de otra manera.

» Se esté convirtiendo en probable que el prestatario entre en quiebrao en otra forma de
reorganizacion financiera.

Las notas adjuntas nimeros 1 al 27 forman parte integral de estos estados financieros
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a)

b)

Activos y pasivos financieros

v) Deterioro del valor (continuacion)

» La desapariciébn de un mercado activo para el activo financiero en cuestiéon, debido a
dificultades financieras.

Presentacionde lacorreccion de valor para pérdidas crediticias esperadas en el estado
de situacion financiera

Las correcciones de valor paralos activos financieros medidos al costo amortizado se deducen
del importe en libros bruto de los activos.

En el caso de los instrumentos de deuda al valor razonable con cambios en otro resultado
integral, la correccion de valor se reconoce en otro resultado integral.

vi)Castigo

El importe en libros bruto de un activo financiero se castiga cuando el Fondo no tiene
expectativas razonables de recuperar un activo financiero en su totalidad o una porcion del
mismo. En el caso de los clientes individuales, la politica del Fondo es castigar el importe en
libros bruto cuando el activo financiero tiene una mora superior a un afio con base en la
experiencia historica de recuperaciones de activos similares. En el caso de los clientes
empresa, el Fondo hace una evaluacion individual de la oportunidad y el alcance del castigo
con base en si existe 0 no una expectativa razonable de recuperacion. El Fondo no espera
gue exista una recuperacion significativa del importe castigado. No obstante, los activos
financieros que son castigados podrian estar sujetos a actividades a fin de cumplir con los
procedimientos del Fondo parala recuperacion de los importes adeudados.

Efectivo y equivalentes al efectivo

El efectivo y equivalentes al efectivo incluye el efectivo en cajay los saldos en cuentas corrientes
bancarias, ademas se incluye en este rubro aquellas inversiones de corto plazo con vencimiento
igual o inferior a90 dias desde la fechade adquisicion utilizadas en la administracion normal de
excedentes de efectivo, de gran liquidez, facilimente convertibles en importes determinados de
efectivo y sin riesgo de pérdida de valor. Estas partidas se registran al costo amortizado o valor
razonable con efecto en resultado.

En el estado de situacion financiera, los sobregiros bancarios se clasifican como otros pasivos
financieros.

Las notas adjuntas nimeros 1 al 27 forman parte integral de estos estados financieros
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c)

d)

Activos financieros avalorrazonable con efectos en resultados

Las inversiones en asociadas son todas las entidades sobre las cuales el Fondo ejerce influencia
significativa pero no tiene control, lo cual generalmente esta acompafiado por una participacion
deentreun20% Yy un 50%de los derechos de voto. Se asume que existe control cuando el Fondo
esta expuesto o tiene derecho a rendimientos variables procedentes de su implicacion en la
participada y tiene la capacidad de influir en esos rendimientos através de su poder en ésta.

El Fondo presentaralas inversiones en asociadas como activo financiero a valor razonable con
efectos en resultados, los cuales seran registrados a valor justo (valor econémico), de acuerdo a
lo indicado en el Oficio Circular 657 del 31 de enero del 2011 de la Comisién para el Mercado
Financiero.

Anualmente, el Fondo debe efectuar unao dos valorizaciones independientes que determinen un
valor justo para las inversiones en asociadas que posea, esto serd decidido en asamblea
ordinaria de aportantes. Las valorizaciones deberan ser realizadas por consultores o auditores
independientes de reconocido prestigio, no relacionados a las sociedades evaluadas ni a la
Sociedad Administradora del Fondo, quienes deberéan firmar sus informes ante notario,
declarando que se constituyen responsables de las apreciaciones en ellos contenidas. Para el
caso de los fondos de inversion, dichos consultores o auditores deberan ser designados en
asamblea extraordinaria de aportantes, de entre unaterna propuestapor el Comité de Vigilancia.

Las variaciones de un periodo a otro de las inversiones a valor justo determinadas por los
consultores externos, seran reconocidas en resultados como ganancias o pérdidas en el valor
razonable de activos financieros.

Dada la naturaleza y el espiritu de lainversion en activos subyacente que presentan contratos de
largo plazo para la generacién de los retornos sobre inversion, el Fondo clasifica dichas
inversiones en el largo plazo, de acuerdo con lo permitido por la Circular N°1998 de presentacion
de la CMF.

Deterioro de activos no financieros

El valor en libros de los activos no financieros del Fondo, se revisa en cadafechade cierre de los
estados financieros para determinar si existe algun indicio de deterioro. Si existen tales indicios,
entonces se estima el importe recuperable del activo.

El importe recuperable de un activo es el valor mayor entre su valor en uso y su valor razonable,
menos los costos de venta. Para determinar el valor en uso, se descuentan los flujos de efectivo
futuros estimados a su valor presente usando una tasa de descuento antes de impuestos que
refleja las evaluaciones actuales del mercado sobre el valor temporal del dineroy los riesgos
especificos que puede tener en el activo.

Las notas adjuntas nimeros 1 al 27 forman parte integral de estos estados financieros
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d)

f)

g)

h)

Deterioro de activos no financieros (continuacion)

Se reconoce una pérdida por deterioro si el valor en libros de un activo excede su importe
recuperable. Las pérdidas por deterioro son reconocidas en resultados.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en periodos anteriores son evaluadas en cada fechade
estado de situacion, en busquedade cualquier indicio de que la pérdida haya disminuido o haya
desaparecido. Una pérdidapor deterioro se reversa, siha ocurrido un cambio en las estimaciones
usadas para determinar el importe recuperable. Una pérdida por deterioro se reversasolo en la
medida que el valor en libros del activo no exceda el valor en libros que habria sido determinado,
neto de depreciacion o amortizacion, si no hubiese sido reconocidaningunapérdidapor deterioro.

Otros documentosy cuentas por pagar

Corresponden a obligaciones de pago con proveedores por bienesy servicios adquiridos en el
curso normal del negocio, estas cuentas corresponden a cuentas por pagar corrientey se
reconocen asu valor nominal, ya que su plazo medio de pago es menor de 30 dias y no existen
diferencias materiales con su valor razonable.

Provisiones

Una provision se reconoce si como resultado de un suceso pasado, el Fondo posee una
obligacion legal o implicita que puede ser estimada de forma fiable y es probable que sea
necesario un flujo de salida de beneficios econémicos pararesolver laobligacion. Las provisiones
se determinan descontando el flujo de efectivo que se espera a futuro a la tasa antes de
impuestos que reflejalaevaluacion actual del mercado del valor del dinero en el tiempo y de los
riesgos especificos de la obligacion.

Transacciones con empresas relacionadas

El Fondo de Inversién Publico Pentalas Américas Infraestructura Dos revelaen lanota 20 de los
estados financieros, las transacciones con partes relacionadas conforme alo instruido en NIC 24.

Ingresos financieros eingresos por dividendos

Los ingresos financieros se reconocen a prorrata del tiempo transcurrido, utilizando el método de
interés efectivo e incluye ingresos financieros procedentes de efectivo y efectivo equivalente,
titulos de deuday otras actividades que generen ingresos financieros para el Fondo.

Los ingresos por dividendos se reconocen cuando se establece el derecho arecibir su pago.

Dividendos por pagar

El Fondo distribuira anualmente por concepto de dividendos al menos el 50% de los beneficios
netos percibidos durante el ejercicio.

Las notas adjuntas nimeros 1 al 27 forman parte integral de estos estados financieros
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)

k)

Aportes (Capital Pagado)

Las cuotas emitidas (suscritas y pagadas) se clasifican como patrimonio. Los aportes que
integren el Fondo quedaran expresados en Cuotas de Participacion del Fondo ("Cuotas"),
nominativas, unitarias, de igual valor y caracteristicas. El valor cuota del Fondo se obtiene
dividiendo el valor del patrimonio por el nUmero de cuotas pagadas.

La Administradora citara a Asamblea Extraordinaria de Aportantes, cada vez que estime
pertinente proponer a ésta una nueva emision de cuotas. En dicha Asamblea se determinara, si
correspondiere, las condiciones de lanueva o nuevas emisiones de cuotas del Fondo, fijando el
monto a emitir, el plazo, y precio de colocacion de éstas, de acuerdo a lo establecido en la Ley
N°20.712 y su Reglamento.

Las cuotas seran valores de oferta publica. Asimismo, las cuotas seran inscritas en el Registro
de Valores de la Comision y registradas en la Bolsa de Comercio de Santiago y/o en otras bolsas
de valores del pais o del extranjero.

Sin perjuicio de lo anterior, en general, los aumentos de capital se realizaran para financiar el
desarrollo de los proyectos de cartera, y el desarrollo de nuevos proyectos o inversiones de
acuerdo con las alternativas de inversion que presente el mercado.

Garantias

Para garantias otorgadas distintas de efectivo, sila contraparte posee el derecho contractua de
vender 0 entregar nuevamente en garantia el instrumento, el Fondo clasifica los activos en
garantia en el estado de situacion financiera de manera separada del resto de los activos,
identificando su afectacién en garantia. Cuando la contraparte no posee dicho derecho, solo se
revelala afectacion del instrumento en garantiaen notaa los estados financieros.

Tributacion

El Fondo esta domiciliado en Chile. Bajo las leyes vigentes en Chile, no existe ningun impuesto
sobre ingresos, utilidades, ganancias de capital u otros impuestos pagaderos por el Fondo. El
Fondo se encuentraexento del pago de impuesto a la renta, en virtud de haberse constituido al
amparo de la Ley N° 20.712.

Sin embargo, de conformidad alaletrad) del N°1 del Articulo 81 de laLey N° 20.712, los Fondos
de Inversion deberan cumplir con el impuesto Unico del inciso primero del articulo 21 de la Ley
sobre Impuesto ala Renta, sobre las siguientes cantidades:

i) Aguellos que no sean necesarios para el desarrollo de las actividades e inversiones que la ley
permite efectuar al Fondos.

ii) Los préstamos que los Fondos de Inversion efectien a sus aportantes contribuyentes del
impuesto global complementario o adicional.

Las notas adjuntas nimeros 1 al 27 forman parte integral de estos estados financieros
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)  Tributacién (continuacion)
i) El uso o goce, a cualquier titulo, o sin titulo alguno, que beneficie a uno o0 mas aportantes,
contribuyentes del impuesto global complementario o adicional, su cényuge o hijos no

emancipados legalmente de éstos, de los bienes del activo del Fondo de Inversion.

iv) Laentregade bienes del Fondo de Inversion en garantia de obligaciones, directas o indirectas,
de los aportantes contribuyentes del impuesto Global Complementario o Adicional.

v) La diferenciade valor que se determinen por aplicacién de la facultada de tasacion ejercida
conforme alaletra e), numeral 1 del articulo 81 de la Ley N° 20.712.

En consideracion alo anterior, no se ha causado niregistrado efectos en los estados financieros
por concepto de impuesto ala rentae impuesto diferido.

m) Segmentos

El Fondo de Inversion invierte en un Unico tipo de instrumento correspondiente ainversiones de
infraestructura, particularmente en carreteras, por lo tanto, no es necesario aplicar segmentos de
acuerdo a lo requerido en NIIF 8.

Las notas adjuntas nimeros 1 al 27 forman parte integral de estos estados financieros
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La politica de inversién vigente se encuentra definidaen el reglamento interno del Fondo, el que se
encuentradisponible en las oficinas de Penta Las Américas Administradora General de Fondos S.A.
ubicadas en Av. El Bosque Norte N°0440, Piso 6.

La politica de inversion del Fondo, contemplalo siguiente:

Los recursos del Fondo se invertiran principalmente, directa o indirectamente en (1) acciones de la
sociedad an6nima cerrada denominada Antofagasta Inversora S.A., rol tnico tributario N°76.010.059-
5 (“Antofagasta Inversora”), sociedad controladora de Sociedad Concesionaria Autopistas de
Antofagasta S.A., constituida mediante escritura publica otorgada con fecha 1l de Junio de 2010, ante
el Notario de Santiago don Radl Ivan Perry Pefaur, cuyo extracto fue inscrito afojas27.287,N° 18.725,
del Registro de Comercio del Conservador de Bienes Raices de Santiago correspondiente al afio 2010,
rol Unico tributario N°76.099.978-4 ("Sociedad Concesionaria Antofagasta"), esta ultima titular de la
concesion para la ejecucion, reparacion, conservacion o mantencion, explotacion y operacion de la
obra publica fiscal denominada Concesién Vial Autopistas de la Region de Antofagasta ("Concesion
Antofagasta"). Lainversion en Antofagastalnversorase realizarg, directao bienindirectamente através
de la suscripcion de acciones de una sociedad anonima chilena, denominada Inversiones
Infraestructura Dos S.A., rol Unico tributario N°76.050.732-6 ("Sociedad Inversién Intermedia
Antofagasta"), de manera que detente las acciones en Antofagasta Inversoray a éstaa su vezen la
Sociedad Concesionaria Antofagasta (en adelante, la Sociedad Inversion Intermedia Antofagasta
conjuntamente con Antofagasta Inversora y Sociedad Concesionaria Antofagasta, denominadas
"Sociedades"y las acciones de las Sociedades, denominadas "Acciones"). Lainversion con los grupos
y en las sociedades mencionadas no precluye la eventualidad que, en cumplimiento del reglamento
interno del Fondo, la Ley y demas normas aplicables y pactos y contratos que el Fondo celebre, el
Fondo puedapasar a mantener la inversion que detente o pase a detentar, directa o indirectamente,
en Sociedad Concesionaria Antofagasta, con uno o mas terceros; y/o (2) titulos, instrumentos o
contratos de deuda asociados a los titulos de capital indicados en el nimero (1) anterior, incluyendo
contratos de mutuo con las Sociedades.

Para los efectos de cumplir con la politica descrita en el parrafo anterior, el Fondo debera mantener
invertido al menos un 70% de su activo en los activos, contratos e instrumentos indicados en el parrafo
inmediatamente precedente, mientras que los activos remanentes del Fondo seran invertidos en los
instrumentosindicados enlas letras (a) a (f) delarticulo 17 del Reglamento Interno del Fondo, inversion
gue se materializara con el objeto de preservar el valor de los recursos disponibles que mantenga el
Fondo en caja. Sin perjuicio de lo indicado anteriormente, este limite no se aplicara durante los primeros
36 meses de operacion del Fondo, ni mientras los dividendos recibidos por el Fondo producto de sus
inversiones en las Sociedades no hayan sido distribuidos a los Aportantes y se mantengan invertidos
en los instrumentos en las letras (a) a (f) del articulo 17 del Reglamento Interno del Fondo, ni durante
el Periodo de Desinversion, en cuyos casos, el limite minimo sera 0%.

Una vez concluido el Periodo de Inversion, el Fondo s6lo podra realizar inversiones en activos,
contratos e instrumentos conforme al inciso primero de este articulo, emitidos o contratados en virtud
de uno o mas aumentos de capital o de contratacion de deuda por parte del respectivo emisor, segin
corresponda, parael desarrollo ordinario del giro de lao las Sociedades respectivas.”

Las notas adjuntas nimeros 1 al 27 forman parte integral de estos estados financieros
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El Fondo mitiga los riesgos mediante la definicion de una politica de inversion y diversificacion clara
establecida en su reglamento interno, que establece lo siguiente:

Politicade diversificacion

Para efectos de diversificacion de sus inversiones, el Fondo podra invertir sus recursos en los
siguientes valores y bienes, sin perjuicio de las cantidades que mantenga en caja y bancos, no
pudiendo estas ultimas representar mas del 30% del Valor del Fondo, excepto durante los primeros 36
meses de operacion del Fondo, ni durante el Periodo de Desinversion en que el limite maximo sera
100%:

a) Titulos emitidos por la TesoreriaGeneral de la Republica, por el Banco Central de Chile, o que
cuente con garantia estatal por el 100% de su valor hasta su total extincion;

b) Depositos a plazo y otros titulos representativos de captaciones de instituciones financieras o
garantizadas por éstas, clasificados en Categoria"A" o superior;

c) Letras de Crédito emitidas por Bancos e Instituciones Financieras, clasificadas en categoria "A"
0 superior;

d) Cuotas de Fondos Mutuos de RentaFijaemitidas por bancos ofiliales de bancos con clasificacion
"A" 0 superior, cuyos limites de inversion y politicas de diversificacion sean consistentes con
aquellas sefialadas en el presente reglamento interno;

e) Acciones cuya emisién no haya sido registrada en la CMF, siempre que la sociedad emisora
cuente con estados financieros anuales dictaminados por auditores externos, de aquellos
inscritos en el registro que al efecto llevala CMF;

f) Acciones de entidades emisoras extranjeras, cuya emision no haya sido registrada como valor
de ofertapublica en el extranjero, siempre que la entidad emisora cuente con estados financieros
dictaminados por auditores externos de reconocido prestigio;

No se contempla la realizacién de operaciones de derivados, venta cortay préstamos de valores, de
retroventa o retrocomprao de otro tipo.

La politica de inversion del Fondo no contempla limitaciones o prohibiciones adicionales para la
inversion de sus recursos en valores emitidos por sociedades que no estén obligadas a designar o no
lo hagan voluntariamente, el comité de directores de que trata el articulo 50 bis de la Ley N° 18.046,
sobre Sociedades Andnimas.

En cuanto a la politica de retorno de capital, las remesas desde el exterior que efectle el Fondo se
regiran por las disposiciones contenidas en el Parrafo Octavo del Titulo Il del Articulo Primero de la
Ley N° 18.840, Ley Organica Constitucional del Banco Central de Chile, articulos 39 a 52, ambos
inclusive.

Las notas adjuntas nimeros 1 al 27 forman parte integral de estos estados financieros
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Politicade diversificacion (continuacion)

El Fondo no contempla la adquisicion de cuotas de propia emision.

Ademas de la inversion en las Sociedades, en que el limite maximo sera 100% del Valor del Fondo, la
inversion del Fondo, sin perjuicio de las cantidades que mantengan en caja y bancos, se ajustara a los
siguientes limites maximos, como porcentaje del Valor del Fondo:

a) Limitesdeinversionportipodeinstrumento

a)

b)

d)

f)

Titulos emitidos por la Tesoreria General de la Republica, por el Banco Central de Chile, o
gue cuente con garantia estatal por el 100% de su valor hasta su total extincién: Hasta un
30% del Valor del Fondo, excepto durante los periodos descritos en el inciso segundo del
articulo 16° del presente Reglamento Interno, en que el limite maximo sera 100%;

Depésitos aplazo y otrostitulos representativos de captaciones de instituciones financieras
0 garantizadas por éstas, clasificados en Categoria"A" o superior: Hasta un 30% del Valor
del Fondo, excepto durante los periodos descritos en el inciso segundo del articulo 16° del
presente Reglamento Interno, en que el limite maximo sera 100%;

Letras de Credito emitidas por Bancos e Instituciones Financieras, clasificadas en categoria
"A" 0 superior Hasta un 30% del Valor del Fondo; excepto durante los periodos descritos
en el inciso segundo del articulo 16° del presente Reglamento Interno, en que el limite
maximo sera 100%;

Cuotas de Fondos Mutuos de Renta Fija emitidas por bancos o filiales de bancos con
clasificacién "A" o superior cuyos limites de inversion y politicas de diversificacion sean
consistentes con aquellas sefialadas en el presente reglamento interno: Un maximo de un
30% del Valor del Fondo; excepto durante los periodos descritos en el inciso segundo del
articulo 16° del presente Reglamento Interno, en que el limite maximo sera 100%;

Acciones cuya emision no haya sido registradaen la CMF, siempre que la sociedad emisora
cuente con estados financieros anuales dictaminados por auditores externos, de aquellos
inscritos en el registro que al efecto lleva la CMF: Hasta un 30% del Valor del Fondo;
excepto durante los periodos descritos en el inciso segundo del articulo 16° del presente
Reglamento Interno, en que el limite méximo sera 100%. Con todo, respecto de la inversion
en las Sociedades, el limite sera siempre 100%.

Acciones de entidades emisoras extranjeras, cuya emision no haya sido registrada como
valor de oferta publicaen el extranjero, siempre que laentidad emisora cuente con estados
financieros dictaminados por auditores externos de reconocido prestigio: Hasta un 30% del
Valor del Fondo; excepto durante los periodos descritos en el inciso segundo del articulo
16° del presente Reglamento Interno, en que el limite maximo sera 100%.
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Politicade diversificacion (continuacion)

b) Limites de inversién por emisor, grupo empresarial, sus personas relacionadas, en
deudores del Fondo y sus personasrelacionadas

a) Conjunto deinstrumentos o valores emitidos o garantizados por un mismo emisor
(excepto el Banco Central o laT.G.R.)

Un maximo de 30% del Valor del Fondo. Con todo, dentro del Periodo de Inversion
correspondiente a los primeros 36 meses de existencia del Fondo y dentro del Periodo de
Desinversion, el limite sera de 100% del Valor del Fondo. Ademas, este limite no se aplicara
mientras los dividendos o demas frutos o productos recibidos por el Fondo producto de sus
inversiones efectuadas conforme a este Reglamento Interno no hayan sido distribuidos a los
Aportantes, y se mantendran invertidos en los instrumentos indicados en la, Politica de
Diversificacion del articulo 17 del Reglamento Interno del Fondo. Con todo, respecto de la
inversién en las Sociedades, el limite serd 100%.

b) Conjunto de instrumentos o valores emitidos o garantizados por un mismo grupo
empresarial y sus personas relacionadas.

Un maximo de 30% del Valor del Fondo. Sin perjuicio de lo anterior, se dejaconstanciaque para
cada uno de los proyectos desarrollados por el Fondo, considerados de manera individual, el
limite se reducirdaun 20% del Valor del Fondo. Para estos efectos, se entiende por proyecto,
las inversiones que efectle el Fondo conforme a este Reglamento Interno y que tengan por
objeto la creacion o desarrollo de una o mas inversiones, de propiedad de una o mas
sociedades, de cualquier naturaleza, sin perjuicio de que una misma de éstas detente uno o
mas proyectos. Con todo, respecto de lainversion en las Sociedades, el limite sera 100%.

Un maximo de 10% de las acciones suscritas y pagadas de una misma sociedad anénima,
excepto en las Sociedades.

c) Conjunto deinstrumentos o valores emitidos o garantizados por unamisma S.A. abierta,
aexcepcidnde sus acciones.

Un maximo de 10% del activo de la S.A. u otros titulos de capital o de deuda asociada a dichos
titulos de capital, excepto en aquellas sociedades cuyo objeto sea la participacion en
concesiones de obras de Inversion en Infraestructura, Energia y Servicios, en las cuales el
maximo sera equivalente al total de los instrumentos o valores emitidos o garantizados por la
sociedad.

Las notas adjuntas nimeros 1 al 27 forman parte integral de estos estados financieros
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Nota 4 - Politicade Inversion del Fondo (continuacién)

b) Limites de inversiébn por emisor, grupo empresarial, sus personas relacionadas, en
deudores del Fondo y sus personas relacionadas (continuacion)

d) Accionesemitidas porunamismasS.A.cerradao especial u otrassociedades o entidades.

Un maximo de 30% de las acciones suscritas y pagadas de una misma sociedad anonima,
excepto respecto de lainversion en las Sociedades, en que el limite es 100%.

En aquellos activos, valores e instrumentos singularizados en la letra A precedente,
pertenecientes, emitidos o garantizados, segun corresponda, por deudores del Fondo o
personas relacionadas a éstos, el Fondo no podré invertir mas de un 10% del valor del Fondo.

Las notas adjuntas nimeros 1 al 27 forman parte integral de estos estados financieros
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Nota 5 - Administracion de Riesgos
Gestion de Riesgo y Control Interno

En cumplimiento de las disposiciones contenidas en la Circular N° 1.869 de 2010 de la Comision para
el Mercado Financiero, Penta Las Américas Administradora General de Fondos S.A. ha elaborado y
puesto en préctica politicas y procedimientos de gestion de riesgos y control interno que contemplan
los riesgos asociados en todas las actividades de la Administradoray los Fondos que administra. Tales
politicas y procedimientos buscan gestionar los riesgos a los que estan expuestos los Fondos,
estableciendo roles y responsabilidades, y mecanismos de divulgaciéon de la informacion, necesarios
para establecer, implementar y mantener un proceso de gestion de riesgos, acorde con la estructura,
tamafio y volumen de operaciones de la Administradora. A partir de estas politicas y procedimientos se
destacan las siguientes revelaciones:

a) Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado esta asociado a las variaciones de precio de los distintos activos que
componen el portafolio de inversiones del Fondo. Este riesgo depende fundamentalmente de la
volatilidad de los precios y de la correlacion de los diferentes tipos de activos financieros (precios,
tipos de cambio, tasa de interés).

El Fondo tiene como objetivo principal invertir directa, o indirectamente en acciones de la sociedad
anonima cerrada denominada Antofagasta Inversora S.A. La inversion en Antofagasta Inversora
S.A. se realizard directa o bien indirectamente a través de la suscripcion de acciones de una
sociedad anénima chilena, denominada Inversiones Infraestructura Dos S.A.

La moneda funcional del Fondo corresponde a pesos chilenos.

Moneda % de la carteraal % de la cartera al
31-12-2020 31-12-2019
Pesos Chilenos - CLP 100% 100%

En la seleccion y evaluacion de los proyectos, se estudia y analiza la rentabilidad y margen
esperado, al igual que la competencia, la exposicién del Fondo en el segmento del mercado del
proyecto de evaluacion, plazos de desarrollo y comercializacion, entre otros. Mensualmente se
generaun informe de control de gestion que incluye el seguimiento de los costos, endeudamiento
e ingresos de las inversiones del Fondo. Adicionalmente, los proyectos se monitorean mediante la
participaciéon en los Directorios de las sociedades objeto de inversién del Fondoy otras instancias
para revisar los distintos puntos relevantes de los proyectos.

Adicionalmente, la variable més relevante asociada al riesgo de mercado es el flujo vehicular,
variable que se consideraen la evaluacion anual a través de especialistas para la valorizacion de
los flujos de lacompafiia a través de modelos de valorizacién que determinan su valor econdmico,
que es sensibilizado por peritos externos cada afo.

Las notas adjuntas nimeros 1 al 27 forman parte integral de estos estados financieros
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Gestion de Riesgo y Control Interno (continuacién)
b) Riesgo de Crédito

El Fondo esta expuesto al riesgo de crédito, el cual esta asociado a la posibilidad que una entidad
contraparte incumpla en sus obligaciones de pago hacia el Fondo.

Mensualmente se analiza la situacion financierade la sociedad en donde el Fondo mantiene sus
inversiones.

El siguiente cuadro entrega un resumen del limite de exposicion del Fondo por su activo
subyacente dentro de la cartera de inversiones:

31/12/2020 31/12/2019
Detalle Participacion Participacion
% M$ % M$
Inversiones Infraestructura Dos S.A. 33,33 21.864.949 33,33 22.524.432
Totales 21.864.949 22.524.432

c) Riesgodeliquidez

El riesgo de liquidez se refiere a la capacidad del Fondo de cumplir con sus compromisos u
obligaciones de pago asociadas a pasivos financieros que se liquiden mediante la entrega de
efectivo u otro activo financiero. Estos compromisos corresponden alos pagos requeridos por las
operaciones propias del Fondo como por los requerimientos de disminucion de capital solicitados
por los aportantes. El Fondo debera mantener un indice de liquidez de al menos un 0,3% y un
indice de coberturade gastos superior a 1 veces del Gltimo trimestre.

indices Valor al Valor al
31-12-2020 31-12-2019

Liquidez % 0,5 1,3
Coberturade gastos veces 1,43 6,41

Las notas adjuntas nimeros 1 al 27 forman parte integral de estos estados financieros
31



FONDO DE INVERSION PUBLICO
PENTA LAS AMERICAS INFRAESTRUCTURA DOS

Notas a los Estados Financieros
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Nota 5 - Administracion de Riesgos (continuacion)

Gestion de Riesgo y Control Interno (continuacién)

c) Riesgo de Liquidez (continuacion)

A continuacion, se detalla la exposicion al riesgo de liquidez de los activos y pasivos financieros,

segun su plazo:

Al 31 dediciembre de 2020 Flujo de Flujo de
efectivo por efectivo por
activos pasivos
M$ M$
Con vencimiento menor a 90 dias 104.866 92.332
Con vencimiento entre 90 y 180 dias - -
Con vencimiento entre 180 y 360 dias - -
Con vencimiento mayor a 360 dias - -
Totales 104.866 92.332
Al 31 dediciembre de 2019 Flujo de Flujo de
efectivo por efectivo por
activos pasivos
M$ M$
Con vencimiento menor a90 dias 296.262 20.643
Con vencimiento entre 90y 180 dias - -
Con vencimiento entre 180y 360 dias - -
Con vencimiento mayor a 360 dias - -
Totales 296.262 20.643

d) Gestién de Riesgo de capital

El Fondo es un patrimonio de afectacion integrado por aportes realizados por participes destinados
exclusivamente para su inversion en valores y bienes que la Ley permita y en conformidad a lo
sefialado en el Reglamento Interno del Fondo.

El capital del Fondo esta representado por las cuotas emitidas y pagadas, las cuales no pueden
ser rescatadas antes de la liquidacién del Fondo.

Las notas adjuntas nimeros 1 al 27 forman parte integral de estos estados financieros
32



FONDO DE INVERSION PUBLICO
PENTA LAS AMERICAS INFRAESTRUCTURA DOS

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2020y 2019
Nota 5 - Administracion de Riesgos (continuacion)
Gestion de Riesgo y Control Interno (continuacién)
d) Gestion de Riesgo de capital (continuacién)
El objetivo del Fondo, cuando administra capital, es salvaguardar la capacidad del mismo para
continuar como una empresa en marcha con el objeto de proporcionar rentabilidad para los

Aportantes y mantener una sélida base de capital para apoyar el desarrollo de las actividades de
inversién del Fondo.

El Fondo deberé contar permanentemente con un Patrimonio no menor al equivalente a 10.000
unidades de fomento. Mensualmente la Administradora controla que el Fondo cumpla con este
requisito establecido porlaLey 20.712.

Detalle 31-12-2020 31-12-2019
Patrimonio M$ 21.877.525 22.800.093
Patrimonio UF 752.572 784.308

Los aportantes del Fondo al 31 de diciembre de 2020y 2019, son:

Aportantes 31-12-2020 31-12-2019
cuotas cuotas
Penta Vida Cia. De Seguros De Vida S.A. 566.892 566.892
Bice Vida Compariia De Seguros S.A. 425.169 425.169
Seguros Vida Security Prevision S.A. 283.446 283.446
Inversiones Andes Spa. 70.862 70.862
Inversiones Alcala Spa. 35.431 35.431
Inversiones Los Guindos S.A. 35.431 35.431
Total de cuotas suscritas y pagadas 1.417.231 1.417.231

Para poder mantener o ajustar la estructurade capital, el Fondo podria ajustar el importe de los
dividendos apagar a los Aportantes, restituir capital, emitir nuevas cuotas o vender activos para
reducir ladeuda.

Las notas adjuntas nimeros 1 al 27 forman parte integral de estos estados financieros
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Nota 5 - Administracion de Riesgos (continuacion)

Gestion de Riesgo y Control Interno (continuacién)

d) Gestion de Riesgo de capital (continuacién)

f)

A modo esquematico podemos visualizar a continuacion, la exposicion a la administracién de
capital.
31-12-2020 31-12-2019

M$ M$
Pasivos financieros - -
Efectivo y efectivo equivalente (104.866) (296.262)
Deudaneta (104.866) (296.262)
Patrimonio neto 21.877.525 22.800.093
indice de apalancamiento (deuda neta/patrimonio neto) No aplica No aplica

A juicio de la Administracion, el nivel de endeudamiento del Fondo se encuentraen un nivel que
no representaun riesgo significativo para el desarrollo de sus negocios.

Riesgo operacional

Es elriesgo de pérdidadirectao indirectaque se deriva de una amplia variedad de causas asociada
con los procesos, tecnologia e infraestructura que apoyan las operaciones del Fondo, tanto
internamente en la Administradora, como externamente por los distintos proveedores de servicios.
Otros riesgos operacionales son aquellos que surgen de requerimientos juridicos y regulatorios en
la administracién de inversiones. Los riesgos operacionales se originan en todas las actividades
del Fondo.

El Fondo mensualmente controlael cumplimiento de los limites de inversion, de liquidez, de gastos,
de endeudamiento y de capital minimo.

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, no se han detectado incumplimiento de limites.
Riesgo legal

Emana de errores e imprecisiones en el manejo de la documentacién legal que respalda los
distintos titulos legales y contratos que administra el Fondo, tales como escrituras, inscripciones,
contratos de arrendamientos, etc.

La politica del Fondo para administrar el riesgo legal es minimizar la ocurrencia de los ya
mencionados errores o imprecisiones, através del apoyo de asesores legales con las capacidades
y la dedicacion requerida, y con procedimientos que incorporan la revision interna acuciosa y
oportunade la documentacién més relevante.

Las notas adjuntas nimeros 1 al 27 forman parte integral de estos estados financieros
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g) Riesgos derivadosdel COVID-19

A principios de marzo de 2020, la Organizacion Mundial de la Salud reconoci6 la nueva cepa de
coronavirus, conocidacomo COVID-19, como una pandemiala cual afecta gravemente a muchos
paises del mundo. La propagacién mundial de esta enfermedad ha obligado a las autoridades a
tomar drasticas medidas sanitarias y financieras para contener y mitigar sus efectos sobre la salud
mundial y la actividad economica. A nivel nacional, el gobierno chileno hatomado varias medidas
relacionadas con la salud para evitar el contagio masivo y han implementado un conjunto de
medidas fiscales y financieras destinadas a mitigar el impacto de COVID-19 en la economia.

En este contexto, la Administradora ha llevado a cabo diferentes medidas para asegurar la
continuidad de las operaciones con normalidad y sin interrupcion.

Durante este periodo, el Fondo a través de su activo subyacente mantiene vigente la concesion
adquirida. Producto de lapandemialos ingresos esperados por los traficos vehiculares han bajado
debido a la cuarentenaaplicada en el sector donde se ubicala concesion. Laadministracion y su
directorio estan en constante revision de los estados financieros de la sociedad y andlisis futuro de
capital y liquidez.

A la fechade cierre de los presentes estados financieros, la sociedad concesionariay el Fondo
mantienen un nivel de liquidez acorde a las condiciones de mercado y pueden solventar sus
obligaciones con sus colaborados, clientes y proveedores. Con lo anterior es posible concluir que
el Fondo mantiene su continuidad operacional.

Al 31 de diciembre de 2020 la Administradora no estimé un impacto significativo en los activos del
Fondo.

Las notas adjuntas nimeros 1 al 27 forman parte integral de estos estados financieros
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h) Estimacion del Valor Razonable

La clasificacion de mediciones a valores razonables de acuerdo con su jerarquia, que refleja la
importancia de los "inputs" utilizados para la medicion, se establece de acuerdo a los siguientes
niveles:

o Nivel 1: Precios cotizados, (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos.

o Nivel 2: Inputs de precios cotizados no incluidos dentro del nivel 1 que son observables
para el activo o pasivo, sea directamente (esto es, como precios) o indirectamente (es decir,
derivados de precios).

o Nivel 3: Inputs para el activo o pasivo que no estan basados en datos de mercado
observables.

De acuerdo a lo anterior la Administradora clasifica los instrumentos financieros que posee en
cartera en los siguientes niveles:

Activos
Activos financieros avalor razonable con efecto en Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3
resultados: M$ M$ M$
Acciones y derechos preferentes de suscripcion - - 21.864.949

C.F.l. yderechos preferentes - - -
Cuotas defondos mutuos - - -
Otrosinstrumentos de capitalizacion - - -
Dep. y/o Pag. Bancos. e instituciones Financieras - - -
Bonos deBancos e Inst. Financieras - - -
Letras de Crédito de Bancos e Instituciones Financieras - - -
Pagarés de Empresas - - -
Bonos deempresasy sociedades Securitizadoras - - -
Pagarés emitidos por Estados y Bancos Centrales - - -
Bonos emitidos porEstados y Bancos Centrales - - -
Otros titulos dedeuda - - -

Total Activos - - 21.864.949
Pasivos

Pasivos financieros avalor razonable con efecto en Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3

resultados: M$ M$ M$

Otrosinstrumentos de capitalizacion - - -

Derivados - - -

Total Pasivos - - -

Las notas adjuntas nimeros 1 al 27 forman parte integral de estos estados financieros
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Nota 6 - Efectivo y Efectivo Equivalente

La composicion del rubro efectivo y efectivo equivalente, es lasiguiente:

Moneda Pais 2020 2019
M$ M$
Efectivo en Bancos Pesos Chile 3.541 12.940
Depoésitos a plazo Pesos Chile 101.325 283.322
Total 104.866 296.262
La composicion de los depésitos aplazo al 31 de diciembre de 2020, es la siguiente:
Nombre RUT Moneda Pais Tasa Hasta 90 Dias Menos Total
Emisor Nominal Efectiva 90 Dias de 1 Afio
% % M$ M$ M$
Chile 97.004.000-5 Pesos Chile 0,03 0,03 8.314 8.314
Corpbanca 97.023.000-9 Pesos Chile 0,04 0,04 93.011 93.011
Total 101.325 101.325
La composicion de los depésitos aplazo al 31 de diciembre de 2019, es la siguiente:
Nombre RUT Moneda Pais Tasa Hasta 90 Dias Menos Total
Emisor Nominal _ Efectiva 90 Dias de 1 Afio
% % M$ M$ M$
Chile 97.004.000-5 Pesos Chile 0,12 0,12 8.254 8.254
Corpbanca 97.023.000-9 Pesos Chile 0,15 0,15 275.068 275.068
Total 283,322 283.322

Las notas adjuntas nimeros 1 al 27 forman parte integral de estos estados financieros
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Nota 7 - Activos Financieros a Valor Razonable con Efecto en Resultados

Al 31 de diciembre de 2020y 2019, existen los siguientes activos financieros a valor razonable con

efecto en resultados.

a) Activos Financieros:

Instrumento

3ldediciembre de 2020

3ldediciembrede 2019

Nacional

M$

Extranjero Total

M$ M$

%de
Total de
Activos

%

Nacional

M$

Extranjero Total %de
Total de
Activos
M$ M$ %

Titulos derentavariable

Acciones de sociedades anénimas abiertas

Derechos preferentes de suscripcion de acciones

andnimas abiertas

Cuotas de Fondos Mutuos

Cuotas de fondos de inversion
Certificados de dep6sitos de valores (CDV)
Titulos que representen productos

Otros titulos de renta variable

Subtotal

Titulos dedeuda

Depésitos a plazo y otros titulos de bancos e instituciones

financieras

Letras de créditos de bancos e instituciones financieras -

Titulos de deuda de corto plazo registrados
Bonos registrados

Titulos de deuda de securitizacion

Cartera de créditos o de cobranzas

Titulos emitidos o garantizados por Estado o Bancos

Centrales
Otros titulos de deuda

Subtotal

Inversiones no registradas

Acciones no registradas

Cuotas de fondos de inversion privados
Efectos de comercio no registrado
Mutuo hipotecario endosable

Otros titulos de deuda no registrados
Otros valores o instrumentos autorizados

21.864.949

- 21.864.949

99,5225%

22.524.432

- 22.524.432 98,7016%

Subtotal

21.864.949

- 21.864.949

99,5225%

22.524.432

- 22.524.432 98,7016%

Inversiones no registradas

Derechos por operaciones con inst. derivados
Primas por opciones
Otras inversiones

Subtotal

Total

21.864.949

- 21.864.949

99,5225%

22.524.432

- 22.524.432 98,7016%

Las notas adjuntas nimeros 1 al 27 forman parte integral de estos estados financieros
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Nota 7 - Activos Financieros a Valor Razonable con Efecto en Resultados (continuacién)

b) Efecto enresultados

Cambios netos en valorrazonable sobre activos financiero 2020 2019
avalorrazonable con efectos en resultados M$ M$
Resultados no realizados (659.483) 2.709.625
Total ganancias/(perdidas) (659.483) 2.709.625

La valorizacion de las inversiones se realiza unavez al afio y su variacion respeto del afio anterior,

se reconoce en resultados como ganancias o pérdidas.

c) El movimiento de los activos financieros avalor razonable con efecto en resultados se resume

como sigue:

Movimientos de los activos avalor razonable con efecto en 2020 2019
resultados M$ M$
Saldo Inicial 22.524.432 21.105.547
Aumento/(disminucion) neto de activos financieros a valor
razonable con efecto en resultados (659.483) 2.709.625
Devolucion de capital - (1.290.740)
Total 21.864.949 22.524.432

d) Devoluciones de capital:
Al 31 de diciembre de 2020, no existen devoluciones de capital que revelar.
Al 31 de diciembre de 2019, hubo las siguientes devoluciones de capital:

- Devolucién recibidael 18 de junio de 2019 por M$545.315.
- Devolucién recibidael 23 de septiembre de 2019 por M$745.425.

Las notas adjuntas nimeros 1 al 27 forman parte integral de estos estados financieros
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Nota 8 - Activos Financieros a Costo Amortizado

Al 31 de diciembre de 2020y 2019, se presentan los siguientes saldos bajo este rubro.

Instrumento

3ldediciembre de 2020

3ldediciembrede 2019

Nacional

M$

Extranjero

M$

Total

M$

%de
Total de
Activos

%

Nacional

M$

Extranjero

M$

Total

M$

%de
Total de
Activos

%

Titulos derentavariable

Acciones de sociedades anénimas abiertas -
Derechos preferentes de suscripcion de acciones

andnimas abiertas -
Cuotas de Fondos Mutuos -
Cuotas de fondos de inversion -
Certificados de dep6sitos de valores (CDV) R
Titulos que representen productos -
Otros titulos de renta variable R

Subtotal -

Titulos dedeuda

Depositos a plazo y otros titulos de bancos e instituciones

financieras 101.325
Letras de créditos de bancos e instituciones financieras -
Titulos de deuda de corto plazo registrados -
Bonos registrados -
Titulos de deuda de securitizacién -
Cartera de créditos o de cobranzas -
Titulos emitidos o garantizados por Estado o Bancos

Centrales -
Otros titulos de deuda

101.325

0,4612%

283.322

283.322

1,2415%

Subtotal 101.325

0,4612%

1,2415%

Inversiones no registradas

Acciones no registradas -
Cuotas de fondos de inversion privados -
Efectos de comercio no registrado -
Mutuo hipotecario endosable -
Otros titulos de deuda no registrados -
Otros valores o instrumentos autorizados -

Subtotal -

Inversiones no registradas

Derechos por operaciones con inst. derivados -
Primas por opciones -
Otras inversiones -

Subtotal

Total 101.325

101.325

0,4612%

283.322

283.322 1,2415%

Las notas adjuntas nimeros 1 al 27 forman parte integral de estos estados financieros
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Nota 9 - Propiedades de Inversién

Al 31 de diciembre de 2020y 2019, no existen propiedades de inversion.

Nota 10 - Otros Activos Corrientes y no Corrientes

a) Otros activos corrientes
Al 31 de diciembre de 2020y 2019, no existen otros activos corrientes.
b) Otros activos no corrientes

Al 31 de diciembre de 2020y 2019, existe el siguiente activo no corriente.

RUT Emisor Sociedad Naturaleza/ Descripcion Pais Moneda 2020 2019
Relacion
M$ M$
76.010.059-5 Antofagastalnversora S.A. Directa Accibn (1) Chile Pesos 42 42
Total 42 42
@) Suscripcién de una accion registrada al costo de adquisicion.
Nota 1l - Remuneraciones sociedad administradora
La composicion del rubro remuneraciones sociedad administradora, es la siguiente:
2020 2019
M$ M$

Comisiones fijas 75.689 -

Total 75.689 -

Nota 12 - Otros Documentos y Cuentas por Pagar

La composicion del rubro otros documentos y cuentas por pagar, es la siguiente:

2020 2019
M$ M$

Facturas por pagar 9.680 12.738

Boletas por pagar 6.523 7.398

Otros por pagar 440 507

Total 16.643 20.643

Las notas adjuntas nimeros 1 al 27 forman parte integral de estos estados financieros
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Nota 13 - Cuotas Emitidas

Las cuotas emitidas del Fondo ascienden a 1.496.800, las suscritas y pagadas ascienden a1.417.231,
al 31 de diciembre de 2020 presenta un valor libro de $15.436,8087 por cuota.

a) Al 3ldediciembrede 2020

Emisién Vigente Total Cuotas N° Cuotas N° Cuotas N° Cuotas
Emitidas Comprometidas Suscritas Pagadas
N°1 - 10 de noviembre de 2010 1.100.000 - 1.100.000 1.100.000
N°2 - 26 de junio de 2012 (28.200) - (28.200) (28.200)
N°3 - 05 de diciembre de 2014 425.000 - 345.431 345.431
El movimiento de las cuotas vigentes es el siguiente:
Emision Vigente N° Cuotas N° Cuotas N° Cuotas Total
Emitidas Suscritas Pagadas Cuotas por
Suscribir
Saldo al 1 de enero de 2020 1.496.800 1.417.231 1.417.231 79.569
Colocaciones del periodo - - - -
Pagos del periodo - - - -
Disminuciones - - - -
Saldo al 31 de diciembre de 2020 1.496.800 1.417.231 1.417.231 79.569
b) Al3ldediciembrede 2019
Emision Vigente Total Cuotas N° Cuotas N° Cuotas N° Cuotas
Emitidas Comprometidas  Suscritas Pagadas
N°1 - 10 de noviembre de 2010 1.100.000 - 1.100.000 1.100.000
N°2 - 26 dejunio de 2012 (28.200) - (28.200) (28.200)
N°3 - 05 de diciembre de 2014 425.000 - 345.431 345.431
El movimiento de las cuotas vigentes es el siguiente:
Emisién Vigente N° Cuotas N° Cuotas N° Cuotas Total
Emitidas Suscritas Pagadas Cuotas por
Suscribir
Saldo al 1 de enero de 2019 1.496.800 1.417.231 1.417.231 79.569
Colocaciones del periodo - - - -
Pagos del periodo - - - -
Disminuciones - - - -
Saldo al 31 de diciembre de 2019 1.496.800 1.417.231 1.417.231 79.569

Las notas adjuntas nimeros 1 al 27 forman parte integral de estos estados financieros
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Nota 14 - Valor Econdmico de la Cuota

Al 31 de diciembre de 2020, el Fondo valoriz6 sus inversiones con una empresa externa:

Sociedad Emisora Tipo de Valor Contable Valorizacion Empresa
Instrumento de la Inversion Asesorias Angelo Mario
31.12.2020 Corbo Lioi E.LLR.L. (¥
M$ M$
Inversiones InfraestructuraDos S.A. ACON 21.864.949 21.864.949
Totales 21.864.949 21.864.949

(*) La valorizacion fue realizada por un perito externo con informacion al 30 de septiembre de 2020.

Al cierre de los presentes estados financieros la valorizacion implica un valor cuotade $15.436,8087.

Segun EEFF al Segln
31.12.2020 Valorizacion
M$ M$
Patrimonio del Fondo 21.877.525 21.877.525
N° de cuotas pagadas 1.417.231 1.417.231
Valor cuota $15.436,8087 $15.436,8087

Al 31 de diciembre de 2019, el Fondo valoriz6 sus inversiones con unaempresaexterna:

Sociedad Emisora Tipo de Valor Contable VanrizaciQn Empresa
Instrumento de la Inversion Asesorias Angelo Mario
31.12.2019 Corbo Lioi E.I.LR.L. (%)
M$ M$
Inversiones InfraestructuraDos S.A. ACON 22.524.432 22.524.432
Totales 22.524.432 22.524.432

(*) La valorizacion fue realizada por un perito externo con informacion al 30 de septiembre de 2019.

Al cierre de los presentes estados financieros la valorizacion implica un valor cuotade $16.087,7736.

Segun EEFF al Segun
31.12.2019 Valorizacion
M$ M$
Patrimonio del Fondo 22.800.093 22.800.093
N° de cuotas pagadas 1.417.231 1.417.231
Valor cuota $16.087,7736 $16.087,7736

Las notas adjuntas nimeros 1 al 27 forman parte integral de estos estados financieros
43



FONDO DE INVERSION PUBLICO
PENTA LAS AMERICAS INFRAESTRUCTURA DOS

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2020y 2019

Nota 15 - Inversion Acumulada en Acciones o en Cuotasde Fondos delnversion

Al 31 de diciembre de 2020y 2019, el Fondo no posee inversiones acumuladas en acciones o cuotas
de fondos de inversion.

Nota 16 - Reparto de Beneficios alos Aportantes

Al 31 de diciembre de 2020y 2019, el Fondo no repartié dividendos alos Aportantes.

Nota 17 - Rentabilidad del Fondo

Tipo Rentabilidad Rentabilidad Anual
Periodo Ultimos Ultimos
Actual 12 meses 24 meses
% % %
Nominal (4,0463)% (4,0463)% 3,0784%
Real (6,5562)% (6,5562)% (2,2564)%

La rentabilidad de los ultimos 12 y 24 meses corresponden a periodos moviles.

La rentabilidad del periodo actual corresponde ala variacion entre el 1 de eneroy el 31 de diciembre
de 2020.

Todas las rentabilidades se calculan sobre labase de la variacion de los valores cuota del fondo de los
distintos periodos lo que se encuentra influenciado por impactos que se reflejan directamente en
patrimonio sin pasar por resultados asi como el impacto de las provisiones de dividendo minimo de
cada periodo y disminuciones de capital, que no necesariamente corresponde a la metodologia
establecida en el reglamento interno parala medicion de la rentabilidad.

Nota 18 - Exceso de Inversion

Al 31 de diciembre de 2020y 2019, el Fondo no presenta excesos de inversion.

Nota 19 - Custodia de Valores (Norma de Caracter General N°235 de 2009)

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, el Fondo no posee instrumentos financieros que se encuentren
custodiados en el Depdsito Central de Valores.

Las notas adjuntas nimeros 1 al 27 forman parte integral de estos estados financieros
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Nota 20 - Partes Relacionadas

Se consideraque las partes estan relacionadas si una de las partes tiene la capacidad de controlar a
la otra o ejercer influencia significativa sobre la otra parte al tomar decisiones financieras u
operacionales, o si se encuentran comprendidas por el Articulo N°100 de laLey de Mercado de Valores.

Remuneracion por Administracién

Laremuneracion por la Administracion del Fondo, que tendraderechoacobrar la Administradora estara
compuesta por una remuneracion fijay unaremuneracion variable segun se expresaa continuacion.

a) Remuneracién por Administracion

i)

Remuneracion fija

A partir del 1 de enero de 2020, la Administradora tendréa derecho a percibir una
remuneraciéon mensual, al menor valor entre: (i) UF 654,5 (IVA incluido) y (i) el 0,2479%
del Patrimonio del Fondo (IVA incluido), y durante el ejercicio de 2019 la remuneracion fija
fue de UF 329,41 + IVA.

La remuneracion fija, se devengara diariamente y se cobrara el ultimo dia habil de cada
mes.

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, la remuneracion fija es de M$225.473 y M$119.335,
respectivamente.

Remuneracién variable

La Administradora percibira una remuneracion variable pagadera al momento de realizar
los repartos a los Aportantes, en caso de que corresponda, y que se calculara de la
siguiente manera:

Junto con cada reparto a cualquier titulo del Fondo a sus Aportantes, se calculara el total
de Aportes Actualizados efectuados por los Aportantes y el total de Repartos Actualizados
efectuados por el Fondo. En el evento que los Repartos Actualizados superen alos Aportes
Actualizados, la remuneracion variable ascenderaa un 23,8% de la diferencia entre ambos
valores, porcentaje que incluye el impuesto al valor agregado correspondiente
(“Remuneracion Variable”). En caso contrario no se pagara Remuneracion Variable.

El 20 de agosto de 2015, luego de haber distribuido los ingresos, producto de la venta de
la participacion accionaria en Infraestructura Dos Mil S.A., via dividendo provisorio y
disminucién de capital, los aportantes alcanzaron la rentabilidad minima de UF +7,5%.

Las notas adjuntas nimeros 1 al 27 forman parte integral de estos estados financieros
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Nota 20 - Partes Relacionadas (continuacion)

a) Remuneracion por Administracion (continuacion)

ii)  Remuneracion variable (continuacion)

Segun Reglamento Interno, a los repartos sucesivos que realice el Fondo, se les debe
deducir a favor de Penta Las Américas Administradora General de Fondos S.A. una
Comision Variable equivalente al 20% + IVA.

Durante el periodo terminado al 31 de diciembre de 2020 el Fondo no ha pagado
comisiones variables y durante el periodo terminado al 31 de diciembre de 2019, el Fondo
pag6 comisiones variables por M$231.737.

b) Tenenciadecuotas porla Administradora, entidades relacionadas ala mismay otros

La Administradora, sus personas relacionadas, sus accionistas y los trabajadores que
representen al empleador o que tengan facultades generales de Administracion; mantienen
cuotas del Fondo segun se detallaa continuacion:

Al 31 de diciembre de 2020:

Tenedor % sobre N° N° N° N° Monto en % sobre
patrimonio de Cuotas a de Cuotas de Cuotas de Cuotas Cuotas al patrimonio
neto Comienzos Adquiridas Rescatadas alCierredel Cierre del neto
inicial del Ejercicio enel Afo en el Afio Ejercicio Ejercicio final
M$
Sociedad Administradora - - - - - - -
Personas relacionadas 40,00 566.892 - - 566.892 8.751.003 40,00
Accionistas dela Sociedad
Administradora - - - - - - -
Trabajadores que representen al
empleador - - - - - - -
Al 31 de diciembre de 2019:
Tenedor % sobre N° N° N° N° Monto en % sobre
patrimonio de Cuotas a de Cuotas de Cuotas de Cuotas Cuotas al patrimonio
neto Comienzos Adquiridas Rescatadas alCierredel Cierredel neto
inicial del Ejercicio enel Afio en el Afio Ejercicio Ejercicio final
M$
Sociedad Administradora - - - - - - -
Personas relacionadas 40,00 566.892 - - 566.892 9.120.030 40,00

Accionistas de la Sociedad

Administradora - -
Trabajadores que representen al

empleador - -

Las notas adjuntas nimeros 1 al 27 forman parte integral de estos estados financieros
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Nota 20 - Partes Relacionadas (continuacion)

c) Saldo cuentasporcobraraentidadesrelacionadas

No existen saldos por cobrar a entidades relacionadas al 31 de diciembre de 2020y 2019.

d) Saldo cuentasporpagaraentidades relacionadas

Entidades Moneda 2020 2019
M$ M$
Penta Las Américas AGF S.A. Pesos 75.689 -
Total 75.689 -
e) Transaccionescon entidades relacionadas
Nombre Entidad Relacionada Naturaleza Descripcion de 2020 2019
dela Relacién la Transaccién Monto Efecto Monto Efecto
Resultado Resultado
(Cargo) (Cargo)
Abono Abono
M$ M$ M$ M$
Penta Las Américas AGF S.A. Administradora  Comision fija 225.473 (225.473) 119.334  (119.334)
Penta Las Américas AGF S.A. Administradora Comisién variable - - 231.738  (231.738)
Penta Las Américas AGF S.A Administradora Reembolsos de gastos 675 (675)

Al 31 de diciembre de 2020, no existen otras operaciones con partes relacionadas que informar.

Nota 21 - Intereses y Reajustes

Al 31 de diciembre de 2020y 2019, la composicion del rubro es la siguiente:

2020 2019
M$ M$
Intereses por depdsitos a plazo 1.922 4.056
Total 1.922 4.056

Las notas adjuntas nimeros 1 al 27 forman parte integral de estos estados financieros
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Nota 22 - Otros Gastos de Operacion

Al 31 de diciembre de 2020y 2019, la composicion del rubro es la siguiente:

Tipo de Gasto Monto del Monto acumulado ejercicio
Trimestre Actual Anterior
M$ M$ M$
Honorarios auditoriay afines 4.942 7.263 7.688
Gastos legales, notariay otros 4.348 17.227 16.732
Gastos publicacion e informes 996 1.989 913
Gastos asamblea aportante - 113 113
Comisiones, Derechos de bolsay otros - 339 166
Gastos servicios externos 1.831 1.831 4.388
Total 12.117 28.762 30.000
% sobre el activo del Fondo 0,0552% 0,1309% 0,1315%

Nota 23 - Garantia Constituida por la Sociedad Administradora en Beneficio del Fondo

En cumplimiento a las disposiciones contenidas en el articulo N°13 de la Ley N°20.712, la
Administradoratom6 una pdéliza de garantia en favor del Fondo segun se describe a continuacion:

Naturaleza Emisor Representante de Monto UF

los Beneficios

Vigencia

Péliza de Seguro Mapfre Sequros Generales S.A. Banco Santander

12.000,00

10.01.2020 a 10.01.2021

Las notas adjuntas nimeros 1 al 27 forman parte integral de estos estados financieros
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Nota 24 - Informacién Estadistica

Al 31 de diciembre de 2020

Mes Valor Libro Valor Mercado Patrimonio N°
Cuota Cuota Aportantes
$ $ M$

Enero 16.080,5198 16.080,5198 22.789.811 6
Febrero 16.073,3205 16.073,3205 22.779.608 6
Marzo 16.065,6268 16.065,6268 22.768.706 6
Abril 16.031,9624 16.031,9624 22.720.994 6
Mayo 16.017,0319 16.017,0319 22.699.834 6
Junio 16.000,7365 16.000,7365 22.676.741 6
Julio 15.986,4048 15.986,4048 22.656.428 6
Agosto 15.972,1770 15.972,1770 22.636.264 6
Septiembre 15.954,2873 15.954,2873 22.610.912 6
Octubre 15.939,9753 15.939,9753 22.590.627 6
Noviembre 15.924,8630 15.924,8630 22.569.209 6
Diciembre 15.436,8087 15.436,8087 21.877.525 6
Al 31 de diciembre de 2019

Mes Valor Libro Valor Mercado Patrimonio N°

Cuota Cuota Aportantes
$ $ M$

Enero 14.966,9051 14.966,9051 21.211.562 6
Febrero 14.957,9834 14.957,9834 21.198.918 6
Marzo 14.949,0612 14.949,0612 21.186.274 6
Abril 14.938,8216 14.938,8216 21.171.761 6
Mayo 14.930,5272 14.930,5272 21.160.006 6
Junio 14.586,0976 14.586,0976 20.671.871 6
Julio 14.575,8852 14.575,8852 20.657.396 6
Agosto 14.567,1520 14.567,1520 20.645.019 6
Septiembre 14.558,8066 14.558,8066 20.633.193 6
Octubre 14.549,1435 14.549,1435 20.619.497 6
Noviembre 14.189,2307 14.189,2307 20.109.418 6
Diciembre 16.087,7736 16.087,7736 22.800.093 6

Las notas adjuntas nimeros 1 al 27 forman parte integral de estos estados financieros
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Al 31 de diciembre de 2020y 2019

Nota 25 - Consolidacién de Subsidiarias o Filiales e Informacién de Asociadas

a) Informacién de subsidiarias o filiales

Al 31 de diciembre de 2020:

RUT Sociedad Moneda Pais de Participacion Activos Activos no Total Pasivos Pasivos no Total Patrimonio Total Total Resultado  Cotizacion
Funcional Origen Capital Votos Corrientes Corrientes Activos Corrientes Corrientes Pasivos Ingresos Gastos del Ejercicio Bursétil
% % M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$
76.050.732-6  Inv. Infraestructura
Dos S.A.y Subsidiaria Pesos Chile 333333 33,3333  17.708.933 140.776.381  158.485.314 17.479.659 147.461.427 164.941.086  (6.455.772) 35.643.918 (32.152.292) 3.491.626 n/a
otal 177089033 140776381 158485314 17479659 147.461.427 164.941.086 (6455.772) 35643918 (32.152.292) 3491626
Al 31 de diciembre de 2019:
RUT Sociedad Moneda Pais de Participacion Activos Activos no Total Pasivos Pasivos no Total Patrimonio Total Total Resultado  Cotizacion
Funcional Origen Capital Votos Corrientes Corrientes Activos Corrientes Corrientes Pasivos Ingresos Gastos del Ejercicio  Bursétil
% % M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$
76.050.732-6  Inv. Infraestructura
Dos S.A. y Subsidiaria Pesos Chile 333333 33,3333 15.878.601 146.006.969 161.885.570 15.198.123 156.634.845 171.832.968  (9.947.398) 29.456.995 (31.900.886) (2.443.891) n/a
Total 15.878.601 146.006.969 161.885.570 15.198.123 156.634.845 171.832.968 (9.947.398) 29.456.995 (31.900.886) (2.443.891)

Las notas adjuntas niumeros 1 al 27 forman parte integral de estos estados financieros
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Nota 25 - Consolidacién de Subsidiarias o Filiales e Informacion de Asociadas (continuacién)
b) Gravamenesyprohibiciones

Al 31 de diciembre de 2020y 2019, no existen gravdmenes o prohibiciones que informar.
c) Juiciosycontingencias

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, no existen juicios y contingencias que informar.
d) Operacionesdiscontinuadas

Al 31 de diciembre de 2020y 2019, no existen operaciones discontinuadas que informar.

Nota 26 - Sanciones

Al 31 de diciembre de 2020 la Sociedad Administradora, sus Directores y Administradores no
presentan sanciones por parte de algun organismo fiscalizador.

Al 31 de diciembre de 2019, la sociedad Administradora presenta la siguiente sancion:

Fecha Resolucion 22 de abril de 2019
N° Resolucion 113-287-2019
Organismo Fiscalizador Unidad de Analisis Financiero
Fecha Notificacion 26 de abril de 2019
Entidad Sancionada Penta Las Américas Administradora General de Fondos S.A.
Monto de la Sancion UF 30
Causa de la Sancion Incumplimiento de Circular UAF N°53 de 2015; en lo relativo a
informar a la UAF respecto de:
- Cambios en su razon social
- |dentificacion del Oficial de Cumplimiento

Las notas adjuntas nimeros 1 al 27 forman parte integral de estos estados financieros
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Nota 27 - Hechos Posteriores

En cumplimiento a las disposiciones legales, la Sociedad Administradora renové poliza de garantiaen
favor del Fondo segun se describe a continuacion:

Naturaleza Emisor Representante de Monto Vigencia
los Beneficios UF
Péliza de Sequro Suaval Seguros S.A. Banco Santander 12.000,00 10.01.2021 a 10.01.2022

Entre el 1 de enero de 2021 y la fechade emision de los presentes estados financieros, no se han
producido otros hechos posteriores que pudieran afectar significativamente la presentacion de los
mismos.

Las notas adjuntas nimeros 1 al 27 forman parte integral de estos estados financieros
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Resumen de Inversiones

Resumende Carterade Inversiones

Monto Invertido al 2020

Nacional

M$

Extranjero

M$

Total
Monto

M$

Invertido

sobre Activo

del Fondo
%

Acciones de sociedades an6nimas abiertas
Derechos preferentes de suscripcién de
acciones de sociedades anénimas abiertas
Cuotas de Fondos Mutuos

Cuotasde fondos deinversiéon
Certificados de depésitos de valores (CDV)

Titulos que representen productos

Otros titulos de renta variable

Depésitos a plazoy otros titulos de Bancos
e institucionesfinancieras

Carterade créditos o de cobranzas

Titulos emitidos o garantizados por
Estados o Bancos Centrales

Otros titulos de deuda

Accionesnoregistradas

Cuotasde fondos de inversién privados

Titulos de deudano registrados
Bienesraices

Proyectos en desarrollo

Deudade operaciones de leasing

Acciones de sociedades anénimas inmobiliarias y 21.864.949

concesionarias
Ofras inversiones

21.864.949

99,5225

Total

21.966.274

21.966.274

99,9837

Las notas adjuntas nimeros 1 al 27 forman parte integral de estos estados financieros
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Estados de Resultados Devengados y Realizados

Estado de Resultados Devengados y Realizados

Utilidad (pérdida) neta realizada de inversiones
Enajenacién de acciones de sociedades anénimas
Enajenacién de cuotas de fondos de inversion
Enajenacién de cuotas de Fondos Mutuos

Enajenacidn de certificados de depdsitos de valores
Dividendos percibidos

Enajenacidn de titulos de deuda

Intereses percibidos en titulos de deuda/DAP
Enajenacién de bienesraices

Arriendo de bienesraices

Enajenacion de cuotas o derechos en comunidades sobre bienes muebles
Resultados por operaciones con instrumentos derivados
Otras inversionesy operaciones

Pérdida no realizadade inversiones

Valorizacién de acciones de sociedades anénimas

Valorizacién de cuotas de fondos de inversion

Valorizacién de cuotas de Fondos Mutuos

Valorizacién de certificados de depdsito de valores

Valorizacién de titulos de deuda

Valorizacién de bienesraices

Valorizacion de cuotas o derechos en comunidades sobre bienes muebles
Resultado por operaciones con instrumentos derivados

Otras inversionesy operaciones

Utilidad no realizadade inversiones

Valorizacién de acciones de sociedades anénimas
Valorizacién de cuotas de fondos de inversién
Valorizaciéon de cuotas de Fondos Mutuos

Valorizacién de certificados de depdésitos de valores
Dividendos devengados

Valorizacién de titulos de deuda

Intereses devengados de titulos de deuda

Valorizacién de bienesraices

Arriendos devengados de bienesraices

Valorizacién de cuotas o derechos en comunidades sobre bienes muebles
Resultado por operaciones con instrumentos derivados
Otras inversionesy operaciones

Gastos del ejercicio

Costosfinancieros

Comision de la Sociedad administradora
Remuneracion del comité de vigilancia
Gastos operacionales de cargo del Fondo
Otros gastos

Diferencias de cambios

Resultado neto del ejercicio

01.01.2020 01.01.2019
31.12.2020 31.12.2019
M$ M$

2.744 3.986
1.911 3.986
833 -
(659.483) -
(659.483) -
11 2.709.695

- 2.709.625

11 70
(265.840) (395.794)
(11) -
(225.473) (351.072)
(11.594) (14.722)
(28.762) (30.000)
(922.568) 2.317.887

Las notas adjuntas nimeros 1 al 27 forman parte integral de estos estados financieros
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Estados de Utilidad para la Distribucién de Dividendos

Estados de Utilidad parala Distribucion de Dividendos

Descripcion

Beneficio neto percibido en el ejercicio
Utilidad (pérdida) netarealizada de inversiones
Pérdida no realizada de inversiones

Gastos del ejercicio

Saldo neto deudor de diferencias de cambio
Dividendos provisorios

Beneficio neto percibido acumulado de ejercicios anteriores

Utilidad (pérdida) realizada no distribuida

Utilidad (pérdida) realizada no distribuida inicial
Utilidad devengada acumulada realizada en ejercicio
Pérdida devengada acumulada realizada en ejercicio
Dividendos definitivos declarados

Pérdida devengada acumulada

Pérdida devengada acumulada inicial
Abono a perdida devengada acumulada

Ajuste a resultado devengado acumulado
Por utilidad devengada en el ejercicio
Por pérdidadevengadaen el ejercicio

Monto susceptible de distribuir

01.01.2020  01.01.2019
31.12.2020  31.12.2019
M$ M$

(922.579) (391.808)

2.744 3.986
(659.483) -
(265.840) (395.794)
447.634 839.372
447.634 839.372
447 564 839.334
70 38
(474.945) 447 564

Las notas adjuntas nimeros 1 al 27 forman parte integral de estos estados financieros
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