A LOS APORTANTES DEL FONDO DE INVERSION PUBLICO
PENTA LAS AMERICAS INFRAESTRUCTURA TRES

INFORMA DEPOSITO Y MODIFICACION AL REGLAMENTO INTERNO DEL FONDO

Penta Las Américas Administradora General de Fondos S.A. informa a los sefiores aportantes del fondo de
inversion no rescatable de nuestra administracion, denominado ‘“Fondo de Inversion Publico Penta Las
Américas Infraestructura Tres” (el “Fondo”), el deposito del reglamento interno (el “Reglamento Interno™) en
el Registro Publico de Deposito de Reglamentos Internos que al efecto lleva la Comision para el Mercado
Financiero, el cual contiene las modificaciones acordadas en la asamblea extraordinaria de aportantes del Fondo
(la “Asamblea”), celebrada con fecha 11 de mayo de 2021.

En virtud del acuerdo adoptado en la Asamblea, se realizaron las siguientes modificaciones al Reglamento

Interno del Fondo:

1. Se acord6 modificar el articulo 5, en el sentido de eliminar la referencia a la contratacion de seguros
de incendio en caso de inmuebles en los que inviertan las sociedades en las que invierta el Fondo. En tal sentido,
dicho articulo se reemplazaria por el que se indica a continuacion:

Texto comparado con version anterior

Texto Final

El Fondo es un patrimonio de afectacion integrado
por aportes realizados por participes destinados
exclusivamente para su inversion en los valores y
bienes que la Ley permita, y en conformidad a lo
sefialado en el presente Reglamento Interno, que
administra la Administradora por cuenta y riesgo
de los Aportantes.

El Fondo debera contar permanentemente con un
patrimonio no menor al equivalente a 10.000
Unidades de Fomento y tener, a lo menos, 50
Aportantes, salvo que entre éstos hubiere un
inversionista institucional, en cuyo caso serd
suficiente contar con este ultimo. Para estos efectos,
calificaran también como inversionistas
institucionales, ademas de los definidos por la Ley
N? 18.045 sobre Mercado de Valores, aquellos que
determine la CMF mediante norma de cardcter
general.

La Administradora adoptara normas adecuadas
para el cuidado y conservacion de los titulos y
bienes que integren el activo del Fondo,
contemplando al menos, la custodia de los mismos

en caso de titulos o valores;y—ta—contratacion—de
o " L bles.

El Fondo es un patrimonio de afectacion integrado
por aportes realizados por participes destinados
exclusivamente para su inversion en los valores y
bienes que la Ley permita, y en conformidad a lo
sefialado en el presente Reglamento Interno, que
administra la Administradora por cuenta y riesgo
de los Aportantes.

El Fondo debera contar permanentemente con un
patrimonio no menor al equivalente a 10.000
Unidades de Fomento y tener, a lo menos, 50
Aportantes, salvo que entre éstos hubiere un
inversionista institucional, en cuyo caso sera
suficiente contar con este ultimo. Para estos efectos,
calificaran también como inversionistas
institucionales, ademas de los definidos por la Ley
N? 18.045 sobre Mercado de Valores, aquellos que
determine la CMF mediante norma de cardcter
general.

La Administradora adoptara normas adecuadas
para el cuidado y conservacion de los titulos y
bienes que integren el activo del Fondo,
contemplando al menos, la custodia de los mismos
en caso de titulos o valores.

2. Se acordd modificar el articulo 10, en el sentido de especificar el medio de comunicacion con los
aportantes, en caso de acordarse la prorroga del plazo de duracion del Fondo. En tal sentido, dicho articulo se

reemplazaria por el que se indica a continuacion:

Texto comparado con version anterior

Texto Final

El plazo de duracion del Fondo serd de 19 aiios a
contar de la fecha en que la CMF haya emitido la

El plazo de duracion del Fondo serd de 19 aiios a
contar de la fecha en que la CMF haya emitido la




Resolucion Exenta mediante la cual aprueba la
existencia del Fondo. Dicho plazo podra ser
prorrogado por periodos adicionales de 3 anos,
para la realizacion de los proyectos que desarrolle
el Fondo y que se encuentren vigentes en la cartera
del Fondo, mediante acuerdo adoptado en
asamblea  extraordinaria de Aportantes, a
proposicion de la Administradora y con el voto
favorable de las dos terceras partes de las Cuotas
pagadas del Fondo.

Esta Asamblea debera celebrarse con a lo menos 30
dias de anticipacion a la fecha de expiracion del
plazo de duracion del Fondo. En caso de
prorrogarse el plazo de duracion del Fondo, se
informara esta situacion como hecho esencial a la
CMF y a las bolsas de valores, tan pronto se
acuerde la prorroga. Adicionalmente, se le
informard a los Aportantes por aquellos medios
indicados en el Articulo 25 de este Reglamento
Interno.

Resolucion Exenta mediante la cual aprueba la
existencia del Fondo. Dicho plazo podra ser
prorrogado por periodos adicionales de 3 anos,
para la realizacion de los proyectos que desarrolle
el Fondo y que se encuentren vigentes en la cartera
del Fondo, mediante acuerdo adoptado en
asamblea  extraordinaria de Aportantes, a
proposicion de la Administradora y con el voto
favorable de las dos terceras partes de las Cuotas
pagadas del Fondo.

Esta Asamblea debera celebrarse con a lo menos 30
dias de anticipacion a la fecha de expiracion del
plazo de duracion del Fondo. En caso de
prorrogarse el plazo de duracion del Fondo, se
informara esta situacion como hecho esencial a la
CMF y a las bolsas de valorves, tan pronto se
acuerde la prorroga. Adicionalmente, se le
informara a los Aportantes por aquellos medios
indicados en el Articulo 25 de este Reglamento
Interno.

3. Se acorddé modificar el articulo 11, en el sentido de: (i) aclarar la referencia al articulo 16 del
reglamento interno; y (ii) precisar, en cuanto a la participacion del Fondo en una sociedad concesionaria de
aquellas de la Inversion Objeto Principal, que es participacion porcentual. En tal sentido, dicho articulo se

reemplazaria por el que se indica a continuacion:

Texto comparado con version anterior

Texto Final

Las inversiones del Fondo se haran con sujecion
a las normas de la Ley, su Reglamento y las
disposiciones que a continuacion se expresan.
Se prevé un periodo inicial de 4 anos, contado
desde el inicio del plazo de duracion del Fondo,
durante el cual la Administradora, por el Fondo,
materializara las oportunidades de inversion,
esto es, ejecutard y celebrara los actos y
contratos necesarios o conducentes para su
inversion conforme se describe en este
Reglamento Interno (en adelante "Periodo de
Inversion"). Por otra parte, dentro del periodo
de vigencia del Fondo existira un periodo de
desinversion, que correspondera a los ultimos 4
arios de duracion del Fondo (en adelante
"Periodo de Desinversion"). Durante tanto el
Periodo de Inversion como el Periodo de
Desinversion, las inversiones del Fondo no
estaran sujetas a los limites sefialados en el
numero—l—del articulo 16 del Reglamento
Interno.

Terminado el Pperiodo de Iinversion, el Fondo
solo  podra efectuar la Inversion Objeto
Principal del Fondo, conforme a la definicion de
este término en el articulo 16 del presente
Reglamento Interno, y solo respecto de proyectos
ya existentes en la cartera del Fondo, en el caso
de que sea mecesario para la mantencion y
desarrollo ordinario de dicha inversion.

Las inversiones del Fondo se haran con sujecion a
las normas de la Ley, su Reglamento y las
disposiciones que a continuacion se expresan.

Se preve un periodo inicial de 4 arios, contado desde
el inicio del plazo de duracion del Fondo, durante
el cual la Administradora, por el Fondo,
materializara las oportunidades de inversion, esto
es, ejecutara y celebrara los actos y contratos
necesarios o conducentes para su inversion
conforme se describe en este Reglamento Interno
(en adelante "Periodo de Inversion"). Por otra
parte, dentro del periodo de vigencia del Fondo
existira un periodo de desinversion, que
corresponderd a los ultimos 4 anios de duracion del
Fondo (en adelante "Periodo de Desinversion").
Durante tanto el Periodo de Inversion como el
Periodo de Desinversion, las inversiones del Fondo
no estaran sujetas a los limites sefialados en el
articulo 16 del Reglamento Interno.

Terminado el Periodo de Inversion, el Fondo solo
podra efectuar la Inversion Objeto Principal del
Fondo, conforme a la definicion de este término en
el articulo 16 del presente Reglamento Interno, y
solo respecto de proyectos ya existentes en la
cartera del Fondo, en el caso de que sea necesario
para la mantencion y desarrollo ordinario de dicha
inversion.

Con todo, después de terminado el Periodo de
Inversion, el Fondo podra aumentar su




Con todo, después de terminado el Periodo de
Inversion, el Fondo podra aumentar su
participacion — porcentual en una sociedad
concesionaria de aquellas de la Inversion Objeto
pPrincipal del Fondo y haya contado con
autorizacion para ello por parte de la asamblea
extraordinaria de aportantes.

participacion  porcentual en una sociedad
concesionaria de aquellas de la Inversion Objeto
Principal del Fondo y haya contado con
autorizacion para ello por parte de la asamblea
extraordinaria de aportantes.

4. Se acord6 modificar el articulo 16, en el sentido de especificar que, por una parte, la inversion pueda
ser efectuada directa o indirectamente, ademas de indicar que podra ser en activos, instrumentos o contratos y,
por otra, que concluido el periodo de inversion pueda realizar inversiones en activos, contrato e instrumentos
en o con las sociedades en que ya haya invertido conforme al mismo articulo, para el desarrollo ordinario del
giro de la o las sociedades respectivas. Finalmente, se elimina la referencia al otorgamiento de créditos o la

compra de créditos ya existentes.

En definitiva, el nuevo texto del referido articulo seria el siguiente:

Texto comparado con version anterior

Texto Final

La politica de inversion de los recursos del Fondo
contempla lo siguiente:

+—Durante el Periodo de Inversion o hasta que el
Fondo detente inversiones equivalentes a
7.500.000.- Unidades de Fomento, lo que ocurra
primero, los recursos del Fondo se invertiran,
directa o indirectamente, preferentemente en
titulos o instrumentos emitidos por sociedades, de
capital o limitadas, entidades o empresas cuyo
objeto directo o indirecto sea el desarrollo de
proyectos relacionados con la provision o gestion
de infraestructura vial, urbana, suburbana, rural,
aeroportuaria, portuaria, eléctrica, energética en
sus diversas modalidades, penitenciaria, médica,
hospitalaria, de telecomunicaciones y sanitaria,
incluyendo la inversion en sociedades, entidades o
empresas que presten servicios asociados con la
provision o gestion de las dareas antes descritas
("Inversion Objeto Principal del Fondo"). La
Inversion Objeto Principal del Fondo podra ser
realizada por el Fondo en emisores cuyas
inversiones estén destinadas a proyectos tanto en el
territorio de la Republica de Chile como en el
extranjero. Con todo, en caso de sociedades o
entidades con proyectos fuera de Chile, la inversion
del Fondo no podra superar el 40% del activo del
Fondo.

Las inversiones que representan el objetivo
preferente del Fondo se materializaran en titulos,
instrumentos o contratos de capital o de deuda
asociados o vinculados a la participacion en el
capital, incluyendo dentro de ello, los—eréditos
aquellos contratos mediante los cuales el Fondo,
directa o indirectamente a través de sociedades o
entidades, decida financiar a las sociedades o
entidades de la Inversion Objeto Principal—see
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de—eréditos—ya—existentes. La Inversion Objeto

La politica de inversion de los recursos del Fondo
contempla lo siguiente:

Durante el Periodo de Inversion o hasta que el
Fondo detente inversiones equivalentes a
7.500.000.- Unidades de Fomento, lo que ocurra
primero, los recursos del Fondo se invertiran,
directa o indirectamente, preferentemente en titulos
o instrumentos emitidos por sociedades, de capital
o limitadas, entidades o empresas cuyo objeto
directo o indirecto sea el desarrollo de proyectos
relacionados con la provision o gestion de
infraestructura vial, urbana, suburbana, rural,
aeroportuaria, portuaria, eléctrica, energética en
sus diversas modalidades, penitenciaria, médica,
hospitalaria, de telecomunicaciones y sanitaria,
incluyendo la inversion en sociedades, entidades o
empresas que presten servicios asociados con la
provision o gestion de las dreas antes descritas
("Inversion Objeto Principal del Fondo"). La
Inversion Objeto Principal del Fondo podrd ser
realizada por el Fondo en emisores cuyas
inversiones estén destinadas a proyectos tanto en el
territorio de la Republica de Chile como en el
extranjero. Con todo, en caso de sociedades o
entidades con proyectos fuera de Chile, la inversion
del Fondo no podra superar el 40% del activo del
Fondo.

Las inversiones que representan el objetivo
preferente del Fondo se materializaran en titulos,
instrumentos o contratos de capital o de deuda
asociados o vinculados a la participacion en el
capital, incluyendo dentro de ello, aquellos
contratos mediante los cuales el Fondo, directa o
indirectamente a través de sociedades o entidades,
decida financiar a las sociedades o entidades de la
Inversion Objeto Principal. La Inversion Objeto
Principal del Fondo significard a lo menos el 70%
del total de los activos de éste.




Principal del Fondo significara a lo menos el 70%
del total de los activos de éste.

El limite antes indicado podrd reducirse solo
cuando esto se produzca por efecto de operaciones
tales como desinversion, disminuciones de capital
en las sociedades en que el Fondo mantenga
inversiones, repartos de todo tipo de dividendos
hechos por dichas sociedades o aumentos de
capital del Fondo.

Con todo, se deja expresa constancia que durante
los Periodos de Inversion y Periodo de
Desinversion del Fondo, segun se indica mds
adelante, el limite minimo sera 0%.

Una vez concluido el Periodo de Inversion, el
Fondo solo podra realizar inversiones en activos,
contratos e instrumentos en o con las sociedades en
los que ya haya invertido conforme al inciso
primero de este articulo, emitidos o contratados en
virtud de uno o mds aumentos de capital o de
contratacion de deuda por parte del respectivo
emisor, segun corresponda para el desarrollo
ordinario del giro de la o las sociedades
respectivas. Con todo, después de terminado el
Periodo de Inversion, el Fondo podra aumentar su
porcentaje de participacion en una sociedad
concesionaria de aquellas de la Inversion Objeto
principal del Fondo y haya contado con
autorizacion para ello por parte de la asamblea
extraordinaria de aportantes.

Las inversiones corresponden a negocios de
mediano o largo plazo, sin perjuicio de
oportunidades de negocio que requieran la
desinversion, total o parcial, en el corto plazo.

Las inversiones corresponden a negocios con
riesgo, sin rentabilidad asegurada, en mercados
complejos, dinamicos, ciclicos. Los riesgos
inherentes a las inversiones incluyen:

- Riesgo de variacion de actividad
economica: Los activos en que podria invertir el
Fondo son sensibles, positiva y negativamente, a
las variaciones en el nivel de actividad de la
economia.

- Riesgo regulatorio: Los potenciales
activos subyacentes del Fondo son dependientes del
contexto regulatorio en los paises en que se
encuentran y pueden ser afectados por cambios en
esas condiciones.

- Riesgo de  mercado:  Aquellos
asociados a la demanda, esto es a trdficos y
demanda al inicio y durante la explotacion de las
concesiones, asi como riesgos de crecimiento de tales
demandas.

- Riesgo de liquidez: Aquellos asociados

a la falta de presencia bursatil de las
concesionarias en los mercados financieros.
- Riesgo de reinversion: Aquellos

El limite antes indicado podra reducirse solo
cuando esto se produzca por efecto de operaciones
tales como desinversion, disminuciones de capital
en las sociedades en que el Fondo mantenga
inversiones, repartos de todo tipo de dividendos
hechos por dichas sociedades o aumentos de capital
del Fondo.

Con todo, se deja expresa constancia que durante
los  Periodos de Inversion y Periodo de
Desinversion del Fondo, segun se indica mds
adelante, el limite minimo sera 0%.

Una vez concluido el Periodo de Inversion, el
Fondo solo podra realizar inversiones en activos,
contratos e instrumentos en o con las sociedades en
que ya haya invertido conforme al inciso primero de
este articulo, emitidos o contratados en virtud de
uno o mas aumentos de capital o de contratacion de
deuda por parte del respectivo emisor, segun
corresponda para el desarrollo ordinario del giro
de la o las sociedades respectivas. Con todo,
después de terminado el Periodo de Inversion, el
Fondo podra aumentar su porcentaje de
participacion en una sociedad concesionaria de
aquellas de la Inversion Objeto principal del Fondo
y haya contado con autorizacion para ello por parte
de la asamblea extraordinaria de aportantes.

Las inversiones corresponden a negocios de
mediano o largo plazo, sin perjuicio de
oportunidades de negocio que requieran la
desinversion, total o parcial, en el corto plazo.

Las inversiones corresponden a negocios con
riesgo, sin rentabilidad asegurada, en mercados

complejos, dinamicos, ciclicos. Los riesgos
inherentes a las inversiones incluyen:
- Riesgo de variacion de actividad

economica: Los activos en que podria invertir el
Fondo son sensibles, positiva y negativamente, a las
variaciones en el nivel de actividad de la economia.
- Riesgo regulatorio: Los potenciales
activos subyacentes del Fondo son dependientes del
contexto regulatorio en los paises en que se
encuentran y pueden ser afectados por cambios en
esas condiciones.

- Riesgo de mercado: Aquellos asociados a
la demanda, esto es a traficos y demanda al inicio y
durante la explotacion de las concesiones, asi como
riesgos de crecimiento de tales demandas.

- Riesgo de liquidez: Aquellos asociados a la

falta de presencia bursatil de las concesionarias en

los mercados financieros.

- Riesgo de reinversion: Aquellos asociados
a los plazos de los proyectos, lo cuales pueden no
coincidir de manera exacta con el periodo de
duracion del fondo.

- Riesgo sectorial: a) Aquellos asociados a
la infraestructura de uso publico, servicios, energia




asociados a los plazos de los proyectos, lo cuales
pueden no coincidir de manera exacta con el
periodo de duracion del fondo.

- Riesgo  sectorial: a)  Aquellos
asociados a la infraestructura de uso publico,
servicios, energia y transportes, esto es, riesgos
inherentes a los periodos de licitacion y
construccion de obras y montajes industriales en
general; y b) aquellos asociados el medio ambiente
y de naturaleza, propios de cada rubro especifico y
negocio en particular, en cuanto a impacto
ambiental 'y catastrofes naturales, asi como
medidas de mitigacion solicitadas por la autoridad
al efecto.

- Riesgo de administracion: a) aquellos
asociados al financiamiento de los respectivos
negocios;,

b) aquellos asociados a la normativa vigente, en
cuanto a su aplicacion e interpretacion por parte de
los  organismos  facultados para ello 'y
fiscalizadores;, y c) aquellos asociados a las
contrapartes de negocios y socios estratégicos, con
quienes se pretenda desarrollar cada negocio y
proyecto en particular.

- Riesgo de Tipo de Cambio: En el caso
de inversiones en el exterior, en que sus activos
estén denominados en monedas distintas al peso
chileno, el inversionista se expone directamente a
las variaciones de las paridades cambiarias.

Las contrapartes seran las autoridades publicas o
privadas licitantes de proyectos de infraestructura,
los proveedores de inmuebles, de servicios de
construccion, autoridades regulatorias
urbanisticas y de obras publicas o materias anexas
a ellas, eventualmente socios estratégicos,
instituciones financieras y actores relevantes del
mercado de construccion, desarrollo y operacion
de obras de infraestructura.

Las sociedades en las que el Fondo invierta serdn
administradas por un directorio u organo
colegiado equivalente, ciertas decisiones o
materias estaran reservadas a los accionistas o
socios capitalistas, sea que se reunan y decidan
estas materias en juntas de accionistas o socios, o
se manifieste su voluntad por otras vias, contaran
con mecanismos de control y fiscalizacion de los
organos de administracion y sus estados
financieros seran auditados por auditores inscritos
en los registros de la CMF.

La politica de inversiones del Fondo estard
orientada a asegurar que sus Cuotas sean
permanentemente elegibles como alternativa de
inversion para los inversionistas institucionales.

y tramnsportes, esto es, riesgos inherentes a los
periodos de licitacion y construccion de obras y
montajes industriales en general; y b) aquellos
asociados el medio ambiente y de naturaleza,
propios de cada rubro especifico y negocio en
particular, en cuanto a impacto ambiental y
catastrofes naturales, asi como medidas de
mitigacion solicitadas por la autoridad al efecto.

- Riesgo de administracion: a) aquellos
asociados al financiamiento de los respectivos
negocios;

b) aquellos asociados a la normativa vigente, en
cuanto a su aplicacion e interpretacion por parte de
los  organismos  facultados para ello y

fiscalizadores; y c¢) aquellos asociados a las

contrapartes de negocios y socios estratégicos, con
quienes se pretenda desarrollar cada negocio y
proyecto en particular.

- Riesgo de Tipo de Cambio: En el caso de
inversiones en el exterior, en que sus activos estén
denominados en monedas distintas al peso chileno,
el inversionista se expone directamente a las
variaciones de las paridades cambiarias.

Las contrapartes seran las autoridades publicas o
privadas licitantes de proyectos de infraestructura,
los proveedores de inmuebles, de servicios de
construccion, autoridades regulatorias
urbanisticas y de obras publicas o materias anexas
a ellas, eventualmente socios estratégicos,
instituciones financieras y actores relevantes del
mercado de construccion, desarrollo y operacion de
obras de infraestructura.

Las sociedades en las que el Fondo invierta seran
administradas por un directorio u érgano colegiado
equivalente, ciertas decisiones o materias estardan
reservadas a los accionistas o socios capitalistas,
sea que se reunan y decidan estas materias en juntas
de accionistas o socios, o se manifieste su voluntad
por otras vias, contaran con mecanismos de control
y fiscalizacion de los organos de administracion y
sus estados financieros serdn auditados por
auditores inscritos en los registros de la CMF.

La politica de inversiones del Fondo estard
orientada a asegurar que sus Cuotas sean
permanentemente elegibles como alternativa de
inversion para los inversionistas institucionales.”




5. Se acordd modificar los articulos 17, 18 y 19, en el sentido de eliminar referencias a acciones de
sociedades anoénimas abiertas y otros valores de oferta publica; como asimismo también, se eliminan referencias
a derivados y similares. Asimismo, en el primer parrafo del articulo 17 se aclara que el Fondo podra invertir en
los instrumentos que alli se indican en no mas alld de un 30% del Valor del Fondo.

En tal sentido, dicho articulos quedarian en la forma que se indica a continuacion:

Texto comparado con version anterior

Texto Final

ARTICULO 17.- Para efectos de diversificacion de
sus inversiones, el Fondo podra invertir sus
recursos en los siguientes valores y bienes, sin
perjuicio de las cantidades que mantenga en caja y
bancos, no pudiendo estas ultimas representar mds
del 30% del Valor del Fondo.

1. La politica de inversiones del Fondo estara
orientada a mantener, en forma permanente, una
cartera diversificada entre los instrumentos
sefialados en la Politica de Diversificacion del
presente articulo.

yos-gue-se-detallan-en-este-articido-

2. En cuanto a las sociedades extranjeras en que
invierta el Fondo, éstas deberan cumplir con los
requisitos de riesgo e informacion y los
procedimientos — administrativos a que las
inversiones respectivas deben ajustarse, segun lo
establezca la CMF, mediante norma de cardcter
general para los fondos de inversion fiscalizados
por ésta.

Sin perjuicio de lo dispuesto en el inciso final del
N°1 del presente articulo 17, las inversiones del
Fondo estaran sujetas a la siguiente politica de
diversificacion:

a) Titulos emitidos por la Tesoreria General
de la Republica, por el Banco Central de Chile, o
que cuente con garantia estatal por el 100% de su
valor hasta su total extincion;

b) Depositos a plazo y otros titulos
representativos de captaciones de instituciones
financieras o garantizadas por éstas, clasificados
en Categoria "A" o superior;

c) Letras de Crédito emitidos por Bancos e
Instituciones Financieras, clasificadas en categoria
"A" o superior;

ARTICULO 17.- Para efectos de diversificacion de
sus inversiones, el Fondo podrd invertir sus
recursos en los siguientes valores y bienes, sin
perjuicio de las cantidades que mantenga en caja y
bancos, no pudiendo estas ultimas representar mas
del 30% del Valor del Fondo.

1. La politica de inversiones del Fondo estard
orientada a mantener, en forma permanente, una
cartera diversificada entre los instrumentos
senialados en la Politica de Diversificacion del
presente articulo.

2. En cuanto a las sociedades extranjeras en
que invierta el Fondo, éstas deberdan cumplir con
los requisitos de riesgo e informacion y los
procedimientos  administrativos a que las
inversiones respectivas deben ajustarse, segun lo
establezca la CMF, mediante norma de cardcter
general para los fondos de inversion fiscalizados
por ésta.

Sin perjuicio de lo dispuesto en el inciso final del
N°I del presente articulo 17, las inversiones del
Fondo estaran sujetas a la siguiente politica de
diversificacion:

a) Titulos emitidos por la Tesoreria General
de la Republica, por el Banco Central de Chile, o
que cuente con garantia estatal por el 100% de su
valor hasta su total extincion;

b) Depositos a plazo 'y otros titulos
representativos de captaciones de instituciones
financieras o garantizadas por éstas, clasificados
en Categoria "A" o superior;

c) Letras de Crédito emitidos por Bancos e
Instituciones Financieras, clasificadas en categoria
"A" o superior;

d) Cuotas de Fondos Mutuos de Renta Fija
emitidas por bancos o filiales de bancos con
clasificacion "A" o superior;

e Acciones cuya emision no haya sido
registrada en la CMF, siempre que la sociedad
emisora cuente con estados financieros anuales
dictaminados por auditores externos, de aquellos
inscritos en el registro que al efecto lleva la CMF;
¥ Acciones  de  entidades  emisoras
extranjeras, cuya emision no haya sido registrada
como valor de oferta publica en el extranjero,
siempre que la entidad emisora cuente con estados
financieros dictaminados por auditores externos de
reconocido prestigio;




o fondes-dei o fisealizados:
d) Cuotas de Fondos Mutuos de Renta Fija
emitidas por bancos o filiales de bancos con
clasificacion "A" o superior;
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e) Acciones cuya emision no haya sido registrada
en la CMF, siempre que la sociedad emisora cuente
con estados financieros anuales dictaminados por
auditores externos, de aquellos inscritos en el

registro que al efecto lleva la CMF;

f Acciones de entidades  emisoras
extranjeras, cuya emision no haya sido registrada
como valor de oferta publica en el extranjero,
siempre que la entidad emisora cuente con estados
financieros dictaminados por auditores externos de
reconocido prestigio,

La politica de inversion del Fondo no contempla
limitaciones o prohibiciones adicionales para la
inversion de sus recursos en valores emitidos por
sociedades que no estén obligadas a designar o no
lo hagan voluntariamente, el comité de directores
de que trata el articulo 50 bis de la Ley N° 18.046,
sobre Sociedades Anonimas.

No se contempla la realizacion de operaciones de
derivados, venta corta y préstamos de valores, de
retroventa o retrocompra o de otro tipo.

La politica de inversion del Fondo no contempla
limitaciones o prohibiciones adicionales para la
inversion de sus recursos en valores emitidos por
sociedades que no estén obligadas a designar o no
lo hagan voluntariamente, el comité de directores
de que trata el articulo 50 bis de la Ley N° 18.046,
sobre Sociedades Anonimas.

No se contempla la realizacion de operaciones de
derivados, venta corta y préstamos de valores, de
retroventa o retrocompra o de otro tipo.

En cuanto a la politica de retorno de capital, las
remesas desde el exterior que efectiie el Fondo se
regiran por las disposiciones contenidas en el
Parrafo Octavo del Titulo III del Articulo Primero
de la Ley N° 18.840, Ley Organica Constitucional
del Banco Central de Chile, articulos 39 a 52,
ambos inclusive.

ARTICULO 18.- Ademas de la inversion en las
Sociedades, en que el limite mdaximo sera 100% del
Valor del Fondo, la inversion del Fondo, sin
perjuicio de las cantidades que mantengan en caja
y bancos, se ajustara a los siguientes limites
mdaximos, como porcentaje del Valor del Fondo:
A.- LIMITES DE INVERSION POR TIPO DE
INSTRUMENTO.

a) Titulos emitidos por la Tesoreria General
de la Republica, por el Banco Central de Chile, o
que cuente con garantia estatal por el 100% de su
valor hasta su total extincion: Hasta un 30% del
Valor del Fondo, excepto durante el Periodo de
Inversion y Desinversion descritos en el inciso
segundo del articulo 16° del presente Reglamento
Interno, en que el limite maximo sera 100%,

b) Depositos a plazo 'y otros titulos
representativos de captaciones de instituciones

financieras garantizadas por éstas, clasificados en

Categoria "A" o superior: Hasta un 30% del activo
del Fondo, excepto durante el Periodo de Inversion
y Desinversion descritos en el articulo 11° del
presente Reglamento Interno, en que el limite
mdximo sera 100%;

c) Letras de Crédito emitidos por Bancos e
Instituciones Financieras, clasificadas en categoria
"A" o superior Hasta un 30% del Valor del Fondo,
excepto durante el Periodo de Inversion y
Desinversion descritos en el articulo 11° del
presente Reglamento Interno, en que el limite
mdximo sera 100%;

d) Cuotas de Fondos Mutuos de Renta Fija
emitidas por bancos o filiales de bancos con
clasificacion "A" o superior: Un maximo de un 30%
del Valor del Fondo, excepto durante el Periodo de
Inversion y Desinversion descritos en el articulo
11° del presente Reglamento Interno, en que el
limite maximo sera 100%;




En cuanto a la politica de retorno de capital, las
remesas desde el exterior que efectue el Fondo se
regiran por las disposiciones contenidas en el
Parrafo Octavo del Titulo Il del Articulo Primero
de la Ley N° 18.840, Ley Organica Constitucional
del Banco Central de Chile, articulos 39 a 52,
ambos inclusive.

ARTICULO 18.- Ademas de la inversion en las
Sociedades, en que el limite maximo sera 100% del
Valor del Fondo, la inversion del Fondo, sin
perjuicio de las cantidades que mantengan en caja
y bancos, se ajustara a los siguientes limites
mdximos, como porcentaje del Valor del Fondo:
A.- LIMITES DE INVERSION POR TIPO DE
INSTRUMENTO.
a) Titulos emitidos por la Tesoreria General
de la Republica, por el Banco Central de Chile, o
que cuente con garantia estatal por el 100% de su
valor hasta su total extincion: Hasta un 30% del
Valor del Fondo, excepto durante el Periodo de
Inversion y Desinversion descritos en el inciso
segundo del articulo 16° del presente Reglamento
Interno, en que el limite maximo sera 100%,
b) Depositos a plazo y otros titulos
representativos de captaciones de instituciones
financieras garantizadas por éstas, clasificados en
Categoria "A" o superior: Hasta un 30% del activo
del Fondo, excepto durante el Periodo de Inversion
vy Desinversion descritos en el articulo 11° del
presente Reglamento Interno, en que el limite
mdximo serd 100%;
c) Letras de Crédito emitidos por Bancos e
Instituciones Financieras, clasificadas en categoria
"A" o superior Hasta un 30% del Valor del Fondo,
excepto durante el Periodo de Inversion y
Desinversion descritos en el articulo 11° del
presente Reglamento Interno, en que el limite
mdximo serd 100%;

o tondesdei S I 20% del

e Acciones cuya emision no haya sido
registrada en la CMF, siempre que la sociedad
emisora cuente con estados financieros anuales
dictaminados por auditores externos, de aquellos
inscritos en el registro que al efecto lleva la CMF.
En este caso se debera distinguir entre:

(i) acciones emitidas por sociedades que no
tengan por objeto, directa o indirectamente, la
Inversion Objeto Principal del Fondo, en cuyo caso
el limite maximo sera el 30% del activo del Fondo,
excepto durante el Periodo de Inversion y
Desinversion descritos en el articulo 11° del
presente Reglamento Interno, en que el limite
mdximo sera 100%; y

(ii) acciones emitidas por sociedades que
tengan por objeto directa o indirectamente la
Inversion Objeto Principal del Fondo, en cuyo caso
el limite maximo sera el 100% del activo del Fondo;
¥ Acciones  de  entidades  emisoras
extranjeras, cuya emision no haya sido registrada
como valor de oferta publica en el extranjero,
siempre que la entidad emisora cuente con estados
financieros dictaminados por auditores externos de
reconocido prestigio. En este caso se deberd
distinguir entre: (i) acciones emitidas por
sociedades que no tengan por objeto, directa o
indirectamente, la Inversion Objeto Principal del
Fondo, en cuyo caso el limite maximo sera el 30%
del activo del Fondo, excepto durante el Periodo de
Inversion y Desinversion descritos en el articulo
11° del presente Reglamento Interno, en que el
limite maximo serd 100%, y (ii) acciones emitidas
por sociedades que tengan por objeto directa o
indirectamente la Inversion Objeto Principal del
Fondo, en cuyo caso el limite maximo sera el 100%
del activo del Fondo,

g) La politica de inversion del Fondo no
contempla limitaciones o prohibiciones adicionales
para la inversion de sus recursos en valores
emitidos por sociedades que no estén obligadas a
designar o no lo hagan voluntariamente, el comité
de directores de que trata el articulo 50 bis de la
Ley N° 18.046, sobre Sociedades Anonimas, y

h) Acciones de sociedades cuyo objeto sea la
participacion en concesiones de obras de
infraestructura de uso publico: Hasta un 100% del
activo del Fondo.

Con todo, el limite maximo de 100% también se
aplicara para el caso de efectos de operaciones
tales como desinversion, disminuciones de capital
en las sociedades en que el Fondo mantenga
inversiones, repartos de todo tipo de dividendos
hechos por dichas sociedades o aumentos de capital
del Fondo.

B. LIMITES DE INVERSION POR EMISOR,
GRUPO  EMPRESARIAL SUS PERSONAS




d) Cuotas de Fondos Mutuos de Renta Fija emitidas
por bancos o filiales de bancos con clasificacion
"4" o superior: Un maximo de un 30% del Valor
del Fondo; excepto durante el Periodo de Inversion
v Desinversion descritos en el articulo 11° del
presente Reglamento Interno, en que el limite
mdaximo sera 100%;

e) Acciones cuya emision no haya sido registrada
en la CMF, siempre que la sociedad emisora cuente
con estados financieros anuales dictaminados por
auditores externos, de aquellos inscritos en el
registro que al efecto lleva la CMF. En este caso se
debera distinguir entre:

(i) acciones emitidas por sociedades que no
tengan por objeto, directa o indirectamente, la
Inversion Objeto Principal del Fondo, en cuyo caso
el limite maximo sera el 30% del activo del Fondo,
excepto durante el Periodo de Inversion y
Desinversion descritos en el articulo 11° del
presente Reglamento Interno, en que el limite
mdximo sera 100%; y

(ii) acciones emitidas por sociedades que
tengan por objeto directa o indirectamente la
Inversion Objeto Principal del Fondo, en cuyo caso
el limite maximo sera el 100% del activo del Fondo,;
) Acciones de entidades emisoras extranjeras,
cuya emision no haya sido registrada como valor
de oferta publica en el extranjero, siempre que la
entidad emisora cuente con estados financieros
dictaminados por auditores externos de reconocido
prestigio. En este caso se debera distinguir entre:
(i) acciones emitidas por sociedades que no tengan
por objeto, directa o indirectamente, la Inversion
Objeto Principal del Fondo, en cuyo caso el limite
maximo serd el 30% del activo del Fondo, excepto
durante el Periodo de Inversion y Desinversion
descritos en el articulo 11° del presente
Reglamento Interno, en que el limite mdaximo serd
100%; y (ii) acciones emitidas por sociedades que
tengan por objeto directa o indirectamente la
Inversion Objeto Principal del Fondo, en cuyo caso
el limite maximo sera el 100% del activo del Fondo,
g La politica de inversion del Fondo no

RELACIONADAS, EN DEUDORES DEL FONDO
Y SUS PERSONAS RELACIONADAS.

(a) Conjunto de instrumentos o valores
emitidos o garantizados por un mismo emisor
(excepto el Banco Central o la T.G.R.).

Un maximo de 80% del activo del Fondo. Con todo,
dentro del Periodo de Inversion correspondiente a
los primeros 4 arnios de existencia del Fondo, de
acuerdo al articulo 11° precedente y dentro del
Periodo de Desinversion el limite serd de 100% del
activo del Fondo. Ademas, este limite no se aplicara
mientras los dividendos o demas frutos o productos
recibidos por el Fondo producto de sus inversiones
efectuadas conforme a este Reglamento Interno no
hayan sido distribuidos a los Aportantes, y se
mantendran  invertidos en los instrumentos
indicados en la politica de diversificacion del
articulo 16 de este Reglamento Interno.
Adicionalmente, dicho limite podrd elevarse a un
100% del activo del Fondo cuando se trate de titulos
accionarios o de deuda emitidos o garantizados por
una sociedad concesionaria de aquellas de la
Inversion Objeto principal del Fondo cuando dicha
inversion haya sido aprobada por la asamblea
extraordinaria de aportantes.

(b) Conjunto de instrumentos o valores
emitidos o garantizados por un mismo grupo
empresarial y sus personas relacionadas.

Un maximo de 80% del Valor del Fondo. Con todo,
dicho limite podra elevarse a un 100% del Valor del
Fondo cuando se trate de titulos accionarios o de
deuda emitidos o garantizados por una sociedad
concesionaria de aquellas de la Inversion Objeto
principal del Fondo cuando dicha inversion haya
sido aprobada por la asamblea extraordinaria de
aportantes.

(c) Conjunto de instrumentos o valores
emitidos o garantizados por una misma S.A.
abierta, a excepcion de sus acciones.

Un maximo de 10% del activo de la S.A. u otros
titulos de capital o de deuda asociada a dichos
titulos de capital, excepto en aquellas sociedades
cuyo objeto sea la participacion en concesiones de
obras de Inversion Objeto Principal del Fondo, en
las cuales el maximo sera equivalente al total de los
instrumentos o valores emitidos o garantizados por
la sociedad.

() Acciones emitidas por una misma S.A.
cerrada o especial u otras sociedades o entidades.
Un maximo de 10% de las acciones suscritas y
pagadas de una misma sociedad anonima, excepto
en aquellas sociedades cuyo objeto sea la
participacion en concesiones de obras de Inversion
Objeto Principal del Fondo, en cuyo caso, el
maximo porcentaje sera aquél que no importe la
disolucion de la sociedad.




contempla limitaciones o prohibiciones adicionales
para la inversion de sus recursos en valores emitidos
por sociedades que no estén obligadas a designar o no
lo hagan voluntariamente, el comité de directores de
que trata el articulo 50 bis de la Ley N° 18.046, sobre
Sociedades Anonimas; y

h) Acciones de sociedades cuyo objeto sea la
participacion en concesiones de obras de
infraestructura de uso publico: Hasta un 100% del
activo del Fondo.

Con todo, el limite mdaximo de 100% también se
aplicara para el caso de efectos de operaciones
tales como desinversion, disminuciones de capital
en las sociedades en que el Fondo mantenga
inversiones, repartos de todo tipo de dividendos
hechos por dichas sociedades o aumentos de
capital del Fondo.

B. LIMITES DE INVERSION POR EMISOR,
GRUPO EMPRESARIAL SUS PERSONAS
RELACIONADAS, EN DEUDORES DEL FONDO
Y SUS PERSONAS RELACIONADAS.

(a) Conjunto de instrumentos o valores
emitidos o garantizados por un mismo emisor
(excepto el Banco Central o la T.G.R.).

Un maximo de 80% del activo del Fondo. Con todo,
dentro del Periodo de Inversion correspondiente a
los primeros 4 anos de existencia del Fondo, de
acuerdo al articulo 11° precedente y dentro del
Periodo de Desinversion el limite sera de 100% del
activo del Fondo. Ademas, este limite no se aplicara
mientras los dividendos o demas frutos o productos
recibidos por el Fondo producto de sus inversiones
efectuadas conforme a este Reglamento Interno no
hayan sido distribuidos a los Aportantes, y se
mantendran  invertidos en los instrumentos
indicados en la politica de diversificacion del
articulo 16 de este Reglamento Interno.
Adicionalmente, dicho limite podrd elevarse a un
100% del activo del Fondo cuando se trate de
titulos accionarios o de deuda emitidos o
garantizados por una sociedad concesionaria de
aquellas de la Inversion Objeto principal del Fondo
cuando dicha inversion haya sido aprobada por la
asamblea extraordinaria de aportantes.

(b) Conjunto de instrumentos o valores
emitidos o garantizados por un mismo grupo
empresarial y sus personas relacionadas.

Un maximo de 80% del Valor del Fondo. Con todo,
dicho limite podra elevarse a un 100% del Valor del
Fondo cuando se trate de titulos accionarios o de
deuda emitidos o garantizados por una sociedad
concesionaria de aquellas de la Inversion Objeto
principal del Fondo cuando dicha inversion haya
sido aprobada por la asamblea extraordinaria de
aportantes.

Conjunto de instrumentos o valores emitidos o

C- CONFLICTOS DE INTERES.

En caso de conflictos de interés, sea entre fondos
que la Administradora administre o entre uno o mas
de aquellos y ésta o sus personas relacionadas, la
Administradora  debera  cumplir  con las
disposiciones contenidas en el Manual de Manejo
de Conflictos de Interés de la Administradora.

ARTICULO 19.- Si el Fondo tuviere determinados
valores o instrumentos que inicialmente calificaren
dentro de las inversiones permitidas para éste y
posteriormente perdieren tal cardcter o que
excedan los limites establecidos en este Reglamento
Interno, y producto de ello se produjeren excesos de
inversion, éstos se trataran de acuerdo a las
siguientes normas, sin perjuicio de lo dispuesto en
el articulo 60 de la Ley 20.712 y en el Reglamento
dela Ley:

1.- Estas situaciones se informaran por la
Administradora al Comité de Vigilancia, al dia
siguiente habil posterior de producido el hecho.

2- Los instrumentos o valores que con posterioridad
devinieren en no susceptibles de inversion por parte
del Fondo de acuerdo a este Reglamento Interno o
den origen a un exceso y en este segundo caso solo
por el exceso deberdan enajenarse dentro de los 6
meses contados desde la ocurrencia del hecho, en el
caso de: (a) Titulos emitidos por la Tesoreria
General de la Republica, por el Banco Central de
Chile, o que cuenten con garantia estatal por el
100% de su valor hasta su total extincion; (b)
Depositos a plazo y otros titulos representativos de
captaciones de instituciones  financieras o
garantizados por éstas; (c) Letras de crédito
emitidas por Bancos e Instituciones Financieras,
(d) Acciones de sociedades anonimas abiertas,
cuotas de fondos de inversion, y otras acciones
inscritas en el Registro de Valores de la CMF
respectiva; y (e) Cuotas de fondos mutuos.

3. Los plazos referidos en el N°2, podrin
prorrogarse, por una o mas veces, con acuerdo de
la Asamblea Extraordinaria de Aportantes, si la
Administradora  propone un programa de
enajenacion de activos o superacion del exceso que
contemple una adecuada combinacion de
rentabilidad y seguridad de recuperacion de la
inversion respectiva dentro del plazo prorrogado.
Esas prorrogas, no podran exceder de seis meses en
el caso de los activos indicados en las letras a) a la
d) del articulo 17 del presente Reglamento Interno,
y de tres arios, respecto del resto de los activos,
contados desde el vencimiento de los plazos
indicados en el N°2, o de la expiracion, en su caso,
de la prorroga que estuviere en curso.

4. Si la Asamblea Extraordinaria no aprobare la
prorroga propuesta por la Administradora, o en su
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garantizados por una misma S.A. abierta, a
excepcion de sus acciones.

Un maximo de 10% del activo de la S.A. u otros
titulos de capital o de deuda asociada a dichos
titulos de capital, excepto en aquellas sociedades
cuyo objeto sea la participacion en concesiones de
obras de Inversion Objeto Principal del Fondo, en
las cuales el maximo sera equivalente al total de los
instrumentos o valores emitidos o garantizados por
la sociedad.

Acciones emitidas por una misma S.A. cerrada o
especial u otras sociedades o entidades.

Un maximo de 10% de las acciones suscritas y
pagadas de una misma sociedad anonima, excepto
en aquellas sociedades cuyo objeto sea la
participacion en concesiones de obras de Inversion
Objeto Principal del Fondo, en cuyo caso, el maximo
porcentaje sera aquél que no importe la disolucion
de la sociedad.

caso, dentro de la prorroga los instrumentos no
recuperaran su condicion de permitidos o bien el
exceso no fuere subsanado, al término del plazo
respectivo se deberan enajenar los activos en
cuestion, y, si correspondiere, conforme al
programa de enajenacion acordado.

El Fondo no esta obligado a enajenar los excesos
que superen los limites de inversion en acciones de
sociedades anonimas abiertas, si el exceso fuere
resultado de la apertura de dicha sociedad, en la
cual hubiere invertido el Fondo con, al menos, un
ario de anterioridad.
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en-este-Reglamento-Interno:

C- CONFLICTOS DE INTERES.

En caso de conflictos de interés, sea entre fondos
que la Administradora administre o entre uno o mas
de aquellos y ésta o sus personas relacionadas, la
Administradora  debera  cumplir  con las
disposiciones contenidas en el Manual de

Decisiones-de{tnversiony Manejo de Conflictos de

Interés de la Administradora.

ARTICULO 19.- Si el Fondo tuviere determinados
valores o instrumentos que inicialmente calificaren
dentro de las inversiones permitidas para éste y
posteriormente perdieren tal cardcter o que
excedan los limites establecidos en este Reglamento
Interno, y producto de ello se produjeren excesos de
inversion, éstos se trataran de acuerdo a las
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siguientes normas, sin perjuicio de lo dispuesto en
el articulo 60 de la Ley 20.712 y en el Reglamento
dela Ley:

1.- Estas situaciones se informardan por la
Administradora al Comité de Vigilancia, al dia
siguiente habil posterior de producido el hecho.

2-  Los instrumentos o valores que con
posterioridad devinieren en no susceptibles de
inversion por parte del Fondo de acuerdo a este
Reglamento Interno o den origen a un exceso y en
este segundo caso solo por el exceso deberdn
enajenarse dentro de los 6 meses contados desde la
ocurrencia del hecho, en el caso de: (a) Titulos
emitidos por la Tesoreria General de la Republica,
por el Banco Central de Chile, o que cuenten con
garantia estatal por el 100% de su valor hasta su
total extincion, (b) Depositos a plazo y otros titulos
representativos de captaciones de instituciones
financieras o garantizados por éstas; (c) Letras de
crédito  emitidas por Bancos e Instituciones

Financieras,; (d)-emisionhaya—sido—inscrita—en—el
Registro—de—Valores—de—la—CMErespectiva, (d)
Acciones de sociedades anonimas abiertas, cuotas
de fondos de inversion, y otras acciones inscritas en
el Registro de Valores de la CMF respectiva; y (e)

Cuotas de fondos mutuos;—y—(e)-Otros—vatores—o
) o ofs bl )

3. Los plazos referidos en el N°2, podran
prorrogarse, por una o mds veces, con acuerdo de
la Asamblea Extraordinaria de Aportantes, si la
Administradora  propone un programa de
enajenacion de activos o superacion del exceso que
contemple una adecuada combinacion de
rentabilidad y seguridad de recuperacion de la
inversion respectiva dentro del plazo prorrogado.
Esas prorrogas, no podran exceder de seis meses
en el caso de los activos indicados en las letras a)
a la df) del articulo 17 del presente Reglamento
Interno, y de tres anos, respecto del resto de los
activos, contados desde el vencimiento de los plazos
indicados en el N°2, o de la expiracion, en su caso,
de la prorroga que estuviere en curso.

4. Si la Asamblea Extraordinaria no aprobare la
prorroga propuesta por la Administradora, o en su
caso, dentro de la prorroga los instrumentos no
recuperaran su condicion de permitidos o bien el
exceso no fuere subsanado, al término del plazo
respectivo se deberan enajenar los activos en
cuestion, y, si correspondiere, conforme al
programa de enajenacion acordado.

El Fondo no esta obligado a enajenar los excesos
que superen los limites de inversion en acciones de
sociedades anonimas abiertas, si el exceso fuere
resultado de la apertura de dicha sociedad, en la
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cual hubiere invertido el Fondo con, al menos, un
ario de anterioridad.

6. Se acordé modificar el articulo 21.4, en el sentido de especificar el medio de comunicaciéon a los
aportantes para comunicar el ajuste a la remuneracion, en caso de variacion del IVA. En tal sentido, dicho
articulo se reemplazaria por el que se indica a continuacion:

Texto comparado con version anterior

Texto Final

Para los efectos de este articulo, en caso que, por
cualquier causa, la tasa del Impuesto al Valor
Agregado (IVA) aumentare o disminuyere, respecto
de su valor actual de 19%, los montos de la
comision de administracion, tanto fija como
variable, establecidas en este Reglamento Interno,
se entenderan modificadas de pleno derecho y sin
que sea necesario modificar nuevamente el presente
Reglamento, en términos de reflejar integramente
en el valor de las mismas la ya referida variacion
del IVA. En este caso, bastara que la
Administradora informe a los Aportantes del nuevo
esquema de comisiones mediante los medios
indicados en el Articulo 25 del presente
Reglamento Interno.mediante—earta—eertificada
Liricrider ol domicili et , !

Para los efectos de este articulo, en caso que, por
cualquier causa, la tasa del Impuesto al Valor
Agregado (IVA) aumentare o disminuyere, respecto
de su valor actual de 19%, los montos de la
comision de administracion, tanto fija como
variable, establecidas en este Reglamento Interno,
se entenderan modificadas de pleno derecho y sin
que sea necesario modificar nuevamente el presente
Reglamento, en términos de reflejar integramente
en el valor de las mismas la ya referida variacion
del IVA. En este caso, bastarda que la
Administradora informe a los Aportantes del nuevo
esquema de comisiones mediante los medios
indicados en el Articulo 25 del presente Reglamento
Interno.

7. Se acord6 modificar el articulo 22, en el sentido de:

(i) En el namero 3), precisar los gastos relativos a comisiones, provisiones de fondos, derecho de bolsa, y otros
gastos asociados a la compra y venta de los activos del Fondo, incluyendo las inversiones en cuotas de fondos
mutuos, y entendiéndose que se encuentran comprendidos los gastos, comisiones y remuneraciones. Respecto
al referido gasto, ademas, se ha incluido un limite especifico, del 1,25% del patrimonio del Fondo.

(i) Elimina la posibilidad que la asamblea extraordinaria de aportantes pueda acordar autorizar a la
administradora para exceder limites. En su lugar, la asamblea siempre podra acordar modificar el reglamento

interno para ampliar el limite.

(ii1) Armonizar el porcentaje para gastos de litigios, al 2% del valor del Fondo.
(iv) Sefialar limite de gastos para los numeros 3) y 14) (éste ultimo, para el caso de la enajenacion de activos).

En definitiva, el referido articulo 22 se reemplazaria integramente por el que se indica a continuacion:

Texto comparado con version anterior

Texto Final

ARTICULO 22.- Ademds de la remuneracién de
administracion, el Fondo debera, con sus recursos,
solventar los siguientes gastos:

1. Gastos de colocacion de las Cuotas del Fondo.

2.- Honorarios de los auditores independientes y
gastos incurridos por los mismos en las auditorias
realizadas a los estados financieros, memoria anual
del Fondo o de las empresas que sean evaluadas
como alternativa de inversion, y que no cuenten con
informacion debidamente auditada.

ARTICULO 22.- Ademds de la remuneracién de
administracion, el Fondo debera, con sus recursos,
solventar los siguientes gastos.

1. Gastos de colocacion de las Cuotas del Fondo.

2.- Honorarios de los auditores independientes y
gastos incurridos por los mismos en las auditorias
realizadas a los estados financieros, memoria anual
del Fondo o de las empresas que sean evaluadas
como alternativa de inversion, y que no cuenten con
informacion debidamente auditada.
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Honorarios referentes a informes periciales,
asesorias, gestion y estudios realizados por peritos
u otros profesionales cuyos servicios sea necesario
contratar para las operaciones del Fondo,
incluyendo todos aquellos gastos anteriores o
coetaneos a la formacion del Fondo necesarios
para permitir la inversion de éste en las Sociedades.

Asimismo, seran a cargo del Fondo los gastos de
traslados y estadia asociados a la direccion,
mantencion, supervision y monitoreo de los
proyectos del Fondo.

3. Comisiones, provisiones de fondos, derecho
de bolsa y otros gastos asociados a la compra o
venta de los activos del Fondo, incluyendo las
inversiones en cuotas de fondos mutuos (gastos,
comisiones y remuneraciones).

4. Gastos legales, permanentes o esporadicos
para uno o mds proyectos o activos del fondo,
gastos notariales y gastos del Conservador de
Bienes Raices y del Diario Oficial, originados por
la formacion del Fondo, la transformacion del
mismo, asi como por las operaciones que realice.
5. Litigios, costas, honorarios profesionales y
otros gastos legales incurridos en defensa de los
intereses del Fondo (incluyendo compensaciones
monetarias por fallos judiciales o arbitrales como
sanciones administrativas, todas las anteriores
nacionales o extranjeras, emitidas en contra de los
intereses del Fondo).

6. Toda comision, derecho de bolsa u otros
derechos, provision de fondos, u otro gasto que se
derive, devengue, cobre o en que Sse incurra con
ocasion de la inversion, reinversion, desarrollo, o
transferencia de los recursos del Fondo,
especialmente las comisiones de intermediacion y
custodia.

7. Honorarios correspondientes al Comité de
Vigilancia y todo servicio que deba contratar el

citado Comité para el cumplimiento de sus
funciones.
8. Los gastos bancarios, intereses, e

impuestos derivados de créditos contratados por
cuenta del Fondo.

9. Gastos derivados de la convocatoria,
citacion, realizacion y legalizacion de las
asambleas de Aportantes.

10. Seguros y demds medidas de seguridad
que deben adoptarse por parte del Fondos—de
Inversion en conformidad a la Ley, a que se acoja
este Reglamento Interno, o demds normas
aplicables a los fondos de inversion, para el
cuidado y conservacion de los titulos que integren
el activo del Fondo, incluida la comision y gastos
derivados de la custodia de titulos.

Honorarios referentes a informes periciales,
asesorias, gestion y estudios realizados por peritos
u otros profesionales cuyos servicios sea necesario
contratar para las operaciones del Fondo,
incluyendo todos aquellos gastos anteriores o
coetaneos a la formacion del Fondo necesarios
para permitir la inversion de éste en las Sociedades.

Asimismo, seran a cargo del Fondo los gastos de
traslados y estadia asociados a la direccion,

mantencion, supervision y monitoreo de los
proyectos del Fondo.
3. Comisiones, provisiones de fondos,

derecho de bolsa y otros gastos asociados a la
compra o venta de los activos del Fondo, incluyendo
las inversiones en cuotas de fondos mutuos (gastos,
comisiones y remuneraciones).

4. Gastos legales, permanentes o esporadicos
para uno o mds proyectos o activos del fondo,
gastos notariales y gastos del Conservador de
Bienes Raices y del Diario Oficial, originados por
la formacion del Fondo, la transformacion del
mismo, asi como por las operaciones que realice.

5. Litigios, costas, honorarios profesionales y
otros gastos legales incurridos en defensa de los
intereses del Fondo (incluyendo compensaciones
monetarias por fallos judiciales o arbitrales como
sanciones administrativas, todas las anteriores
nacionales o extranjeras, emitidas en contra de los
intereses del Fondo).

6. Toda comision, derecho de bolsa u otros
derechos, provision de fondos, u otro gasto que se
derive, devengue, cobre o en que se incurra con
ocasion de la inversion, reinversion, desarrollo, o
transferencia de los recursos del Fondo,
especialmente las comisiones de intermediacion y
custodia.

7. Honorarios correspondientes al Comité de
Vigilancia y todo servicio que deba contratar el

citado Comité para el cumplimiento de sus
funciones.
8. Los gastos bancarios, intereses, e

impuestos derivados de créditos contratados por
cuenta del Fondo.

9. Gastos derivados de la convocatoria,
citacion, realizacion y legalizacion de las
asambleas de Aportantes.

10.
deben

Seguros y demas medidas de seguridad que
adoptarse por parte del Fondo en
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Honorarios y gastos por el servicio de clasificacion
de riesgo, de haberlos.

12. Gastos de liquidacion del Fondo, incluida
la remuneracion u honorarios del liquidador,
incluyendo los gastos que provoquen la discusion o
decision relativa a la liquidacion anticipada del
Fondo, los cuales deberdan ser aprobados en la
asamblea extraordinaria de Aportantes.

13. Gastos de publicaciones, informes, y
documentos que deban realizarse en conformidad a
las normas aplicables a los fondos de inversion en
virtud de lo que corresponda conforme a este
Reglamento Interno y a las normas de la Ley y el
Reglamento de la Ley, asi como las normas que
dicte la CMF.

14. Gastos derivados de la contratacion de
servicios externos para la ejecucion y evaluacion de
determinados actos, negocios, actividades o
enajenacion de activos, incluyendo sin limitacion
procesos de due diligence o revision de proyectos,
sea de orden legal, financiero, tributario,
operacional, técnico o de toda otra naturaleza, y
asesorias de todas esas areas, tales como asesorias
prestadas por bancos de inversion, entre otros, y los
gastos de los aspectos asociados a ello, lo que
contempla el traslado y similares, que sean
necesarios o convenientes para el cumplimiento del
objeto del Fondo lo que podra incluir servicios
prestados por personas relacionadas a la
Administradora.

La Administradora podra contratar la prestacion de
servicios de personas relacionadas a ella, en la
medida que dichas operaciones se efectien en
condiciones de equidad similares a aquellas que
prevalecen en el mercado, y los servicios
contratados no excedan anualmente, en total, de
0,7% del Valor del Fondo.

reeursosLos gastos de cargo del Fondo (con la sola
excepcion de: (i) gastos relativos a litigios y gastos
financieros a que aluden los N° 4), 5), 8) y 14), este
ultimo en lo relativo a la enajenacion de activos,
respectivamente del inciso anterior; y (ii) aquellos
relativos a la inversion en cuotas de otros fondos
indicado en el N°3), no podran exceder anualmente
del 1,25% del Valor del Fondo, salvo durante el
Periodo de Inversion y Periodo de Desinversion, en
que no existird limite y todo gasto debera ser
soportado por el Fondo y en ningun caso por la
Administradora. Los gastos de litigios y gastos
financieros no podran exceder anualmente de un
2,0+5% y un 5%, respectivamente, del Valor del
Fondo.

conformidad a la Ley, a que se acoja este
Reglamento Interno, o demas normas aplicables a
los fondos de inversion, para el cuidado y
conservacion de los titulos que integren el activo del
Fondo, incluida la comision y gastos derivados de
la custodia de titulos.

11. Honorarios y gastos por el servicio de
clasificacion de riesgo, de haberlos.

12. Gastos de liquidacion del Fondo, incluida
la remuneracion u honorarios del liquidador,
incluyendo los gastos que provoquen la discusion o
decision relativa a la liquidacion anticipada del
Fondo, los cuales deberan ser aprobados en la
asamblea extraordinaria de Aportantes.

13. Gastos de publicaciones, informes, y
documentos que deban realizarse en conformidad a
las normas aplicables a los fondos de inversion en
virtud de lo que corresponda conforme a este
Reglamento Interno y a las normas de la Ley y el
Reglamento de la Ley, asi como las normas que
dicte la CMF.

14. Gastos derivados de la contratacion de
servicios externos para la ejecucion y evaluacion de
determinados actos, negocios, actividades o
enajenacion de activos, incluyendo sin limitacion
procesos de due diligence o revision de proyectos,
sea de orden legal, financiero, tributario,
operacional, técnico o de toda otra naturaleza, y
asesorias de todas esas areas, tales como asesorias
prestadas por bancos de inversion, entre otros, y los
gastos de los aspectos asociados a ello, lo que
contempla el traslado y similares, que sean
necesarios o convenientes para el cumplimiento del
objeto del Fondo lo que podra incluir servicios
prestados por personas relacionadas a la
Administradora.

La Administradora podra contratar la prestacion de
servicios de personas relacionadas a ella, en la
medida que dichas operaciones se efectien en
condiciones de equidad similares a aquellas que
prevalecen en el mercado, y los servicios
contratados no excedan anualmente, en total, de
0,7% del Valor del Fondo.

Los gastos de cargo del Fondo (con la excepcion
de: (i) gastos relativos a litigios y gastos financieros
a que aluden los N° 4), 5), 8) y 14), este ultimo en
lo relativo a la enajenacion de activos,
respectivamente del inciso anterior, y (ii) aquellos
relativos a la inversion en cuotas de otros fondos
indicado en el N°3), no podran exceder anualmente
del 1,25% del Valor del Fondo, salvo durante el
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Los gastos a que se refiere el numero 14) anterior,
en lo relativo a la enajenacion de activos-en-cwanto
l . i s, . )
imite. ; Coetionts ol Pertodo-d
fnversion-o-del Pertodo-de-Pesinversion-no podrdin
exceder anualmente del 5,0% del Valor del Fondo.

Los gastos relativos a la inversion en cuotas de
fondos mutuos indicado en el N°3 no podrdin
exceder del 1,25% del patrimonio del Fondo.

Los excesos de estos gastos sobre sus respectivos
porcentajes deberan ser de cargo de la
Administradora. Seré—faecnitad—de—los—Aportantes
) b Liss i . .
i . T ores.

Asimismo, en caso de que los gastos del Comité de
Vigilancia indicados en el numeral 7) excedan del
0,10% del Valor del Fondo, se aumentara en la
proporcion que exceda de dicho 0,10% del Valor
del Fondo, el limite maximo de 1,25% serialado en
el parrafo anterior.

En el informe anual a los participes se entregard
una informacion completa de cada uno de estos
gastos solventados con recursos del Fondo.

Periodo de Inversion y Periodo de Desinversion, en
que no existira limite y todo gasto deberd ser
soportado por el Fondo y en ningun caso por la
Administradora. Los gastos de litigios y gastos
financieros no podran exceder anualmente de un
2,0% y un 5%, respectivamente, del Valor del
Fondo.

Los gastos a que se refiere el numero 14) anterior,
en lo relativo a la enajenacion de activos no podran
exceder anualmente del 5,0% del Valor del Fondo.

Los gastos relativos a la inversion en cuotas de
fondos mutuos indicado en el N°3 no podran
exceder del 1,25% del patrimonio del Fondo.

Los excesos de estos gastos sobre sus respectivos
porcentajes deberan ser de cargo de la
Administradora.

Asimismo, en caso de que los gastos del Comité de
Vigilancia indicados en el numeral 7) excedan del
0,10% del Valor del Fondo, se aumentara en la
proporcion que exceda de dicho 0,10% del Valor
del Fondo, el limite maximo de 1,25% senalado en
el parrafo anterior.

En el informe anual a los participes se entregard
una informacion completa de cada uno de estos
gastos solventados con recursos del Fondo.

8. Se acord6 modificar el articulo 23, en el sentido de:
(i) armonizar el limite de 5% relativo a los gastos financieros;
(i1) sefialar que para los procesos de venta o compra de activos que superen el 10% del Valor del Fondo,

limite sera de un 5,0% del Valor del Fondo; y

(iii) eliminar la referencia a que los gastos sefialados en el N°14) del Art. 22 precedente, en cuanto a

enajenacion de activos, no estaran sujetos a limite.

En definitiva, dicho articulo se reemplazaria integramente por el que se indica a continuacion:

la

Texto comparado con version anterior

Texto Final

Con todo, en los siguientes casos, ademas de los
limites anuales precedentemente referidos, los
gastos podran extenderse hasta un 1,25% del Valor
del Fondo, excluyendo para ello los gastos
destinados a otras materias:

1. Procesos de venta o compra de activos
(incluyendo otros titulos traslaticios), mds o menos
regulados, formales o informales, que superen el
10% del Valor del Fondo, individual o
conjuntamente, o que, por otra razon fundada,
requieran gastos extraordinarios: el limite serd
hasta el 5,0% del Valor del Fondo.

2. Gastos de litigios legales con limite de
2,0% y gastos financieros con limite de 5% del
Valor del Fondo. El limite de 2,0% respecto de los

Con todo, en los siguientes casos, ademas de los
limites anuales precedentemente referidos, los
gastos podran extenderse hasta un 1,25% del Valor
del Fondo, excluyendo para ello los gastos
destinados a otras materias:

1. Procesos de venta o compra de activos
(incluyendo otros titulos traslaticios), mds o menos
regulados, formales o informales, que superen el
10% del Valor del Fondo, individual o
conjuntamente, o que, por otra razon fundada,
requieran gastos extraordinarios: el limite serd
hasta el 5,0% del Valor del Fondo.

2. Gastos de litigios legales con limite de
2,0% y gastos financieros con limite de 5% del
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litigios legales se podra incrementar hasta en un
20% adicional si se incurre en gastos judiciales y
legales extraordinarios para la defensa, en
cualquiera de sus formas, de los intereses del Fondo
(incluyendo compensaciones monetarias por fallos
emitidos en contra de los intereses del Fondo y
transacciones  judiciales o  extrajudiciales).
Asimismo, el limite del 5208 % se incrementard
también hasta en un 5% adicional cuando se
incurra en gastos financieros relacionados con los
pasivos del Fondo. Cualquier exceso de gastos
sobre los incrementos senialados precedentemente,
serd de cargo de la sociedad administradora.

Sin—perjuicio—deto—~senraladolos—gastos—a—que—se

Valor del Fondo. El limite de 2,0% respecto de los
litigios legales se podrad incrementar hasta en un
20% adicional si se incurre en gastos judiciales y
legales extraordinarios para la defensa, en
cualquiera de sus formas, de los intereses del Fondo
(incluyendo compensaciones monetarias por fallos
emitidos en contra de los intereses del Fondo y
transacciones  judiciales o  extrajudiciales).
Asimismo, el limite del 5% se incrementarad también
hasta en un 5% adicional cuando se incurra en
gastos financieros relacionados con los pasivos del
Fondo. Cualquier exceso de gastos sobre los
incrementos senalados precedentemente, sera de
cargo de la sociedad administradora.

9. Se acord6 modificar el articulo 24, se incluye la referencia a los métodos de comunicacion a los

aportantes para informar sobre el reparto de beneficios.

En definitiva, dicho articulo se reemplazaria integramente por el que se indica a continuacion:

Texto comparado con version anterior

Texto Final

El Fondo distribuirda anualmente como dividendo
en dinero liquido efectivo, a lo menos, un 50% de
los beneficios netos percibidos durante el ejercicio,
en los términos contemplados en el articulo 80 de
la Ley, asi como del Reglamento de la Ley.

Este dividendo se repartird, en dinero efectivo,
dentro de los 30 dias siguientes de celebrada la
asamblea ordinaria de Aportantes que apruebe los
estados financieros anuales, sin perjuicio que la
Administradora efectue pagos provisorios con
cargo a dichos resultados.

Los beneficios devengados que la Administradora
no hubiere pagado o puesto a disposicion de los
Aportantes, dentro del plazo antes indicado, se
reajustaran de acuerdo a la variacion que
experimente la Unidad de Fomento entre la fecha
que se hicieron exigibles y la de su pago efectivo y
devengara intereses corrientes para operaciones
reajustables.

El reparto de beneficios debera hacerse dentro de
los 30 dias siguientes de celebrada la asamblea
ordinaria de Aportantes que apruebe los estados
financieros anuales, pudiendo efectuarse pagos
provisorios con cargo a dichos resultados.

En caso que el monto de los dividendos provisorios
exceda el monto de los beneficios netos susceptibles

“El Fondo distribuira anualmente como dividendo
en dinero liquido efectivo, a lo menos, un 50% de
los beneficios netos percibidos durante el ejercicio,
en los términos contemplados en el articulo 80 de la
Ley, asi como del Reglamento de la Ley.

Este dividendo se repartira, en dinero efectivo,
dentro de los 30 dias siguientes de celebrada la
asamblea ordinaria de Aportantes que apruebe los
estados financieros anuales, sin perjuicio que la
Administradora efectue pagos provisorios con
cargo a dichos resultados.

Los beneficios devengados que la Administradora
no hubiere pagado o puesto a disposicion de los
Aportantes, dentro del plazo antes indicado, se
reajustaran de acuerdo a la variacion que
experimente la Unidad de Fomento entre la fecha
que se hicieron exigibles y la de su pago efectivo y
devengara intereses corrientes para operaciones
reajustables.

El reparto de beneficios deberd hacerse dentro de
los 30 dias siguientes de celebrada la asamblea
ordinaria de Aportantes que apruebe los estados
financieros anuales, pudiendo efectuarse pagos
provisorios con cargo a dichos resultados.

En caso que el monto de los dividendos provisorios
exceda el monto de los beneficios netos susceptibles
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de ser distribuidos de ese ejercicio, podran
imputarse a los beneficios netos percibidos de
ejercicios anteriores o a utilidades que puedan no
ser consideradas dentro de la designacion de
beneficios netos percibidos.

Para efectos del reparto de dividendos, la
Administradora informard, mediante los medios
establecidos en el Articulo 25 del presente
Reglamento Interno, el reparto de dividendos
correspondiente, sea éste provisorio o definitivo,
su monto, fecha y lugar o modalidad de pago.

de ser distribuidos de ese ejercicio, podran
imputarse a los beneficios netos percibidos de
ejercicios anteriores o a utilidades que puedan no
ser consideradas dentro de la designacion de
beneficios netos percibidos.

Para efectos del reparto de dividendos, la
Administradora informara, mediante los medios
establecidos en el Articulo 25 del presente
Reglamento Interno, el reparto de dividendos
correspondiente, sea éste provisorio o definitivo, su
monto, fecha y lugar o modalidad de pago.

10.
aportantes para efectos de informacion obligatoria.

Se acordd modificar el articulo 25, se incluye la referencia a los métodos de comunicaciéon a los

En definitiva, dicho articulo se reemplazaria integramente por el que se indica a continuacion:

Texto comparado con version anterior

Texto Final

El Fondo emitira estados financieros en forma
trimestral y en su confeccion se sujetard a las
normas impartidas por la CMF a los fondos de
inversion sujetos a su fiscalizacion.

La siguiente informacion sera enviada a los
Aportantes del Fondo a través de correo
electronico o carta en caso de no disponer del
correo electronico del Aportante correspondiente
Fondoy serd puesta a su disposicion y del publico
en general, en las oficinas de la Administradora y
en la pagina web de esta ultima. Asimismo, esta
informacion se encontrara disponible en las

oficinas de la CMF y en la pagina web de ésta
www.cmfchile.cl.

(1) Informe Trimestral.
Este informe sera enviado a los Aportantes dentro

de los 60 dias siguientes contados desde el envio de
los estados financieros a la CMF, e incluird, al
menos, la informacion minima que determine la
CMF mediante las normas que dicte al efecto y sus
modificaciones.

(2) Informe Anual.

Este informe debera ser enviado a los Aportantes
en fecha no posterior a la publicacion del primer
aviso de citacion a Asamblea Ordinaria de
Aportantes, e incluira, al menos, la informacion
minima que determinePara la CMF mediante las
normas que dicte al efecto y sus modificaciones.

)

Otras Informaciones.

El Fondo emitira estados financieros en forma
trimestral y en su confeccion se sujetara a las
normas impartidas por la CMF a los fondos de
inversion sujetos a su fiscalizacion.

La siguiente informacion sera enviada a los
Aportantes del Fondo a través de correo electronico
o carta en caso de no disponer del correo
electronico del Aportante correspondiente y serd
puesta a su disposicion y del publico en general, en
las oficinas de la Administradora y en la pagina web
de esta ultima. Asimismo, esta informacion se
encontrara disponible en las oficinas de la CMF y
en la pagina web de ésta www.cmfchile.cl.

)

Este informe serd enviado a los Aportantes dentro
de los 60 dias siguientes contados desde el envio de
los estados financieros a la CMF, e incluird, al
menos, la informacion minima que determine la
CMF mediante las normas que dicte al efecto y sus
modificaciones.

)

Este informe deberda ser enviado a los Aportantes en

Informe Trimestral.

Informe Anual.

fecha no posterior a la publicacion del primer aviso

de citacion a Asamblea Ordinaria de Aportantes, e
incluira, al menos, la informacion minima que
determine la CMF mediante las normas que dicte al
efecto y sus modificaciones.

G)

Toda la informacion que deba remitirse a los
Aportantes de acuerdo a la Ley, el Reglamento de
la Ley, el Reglamento Interno, las normas que dicte

Otras Informaciones.
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Toda la informacion que deba remitirse a los
Aportantes de acuerdo a la Ley, el Reglamento de
la Ley, el Reglamento Interno, las normas que
dicte la CMF, y sus posteriores modificaciones.
Dicha informacion se pondra a disposicion en las
oportunidades establecidas en las normativas
sefialadas.

Cualquier modificacion que en el futuro se
introduzca al presente Reglamento Interno, debera
ser publicada mediante un aviso destacado en el
sitio web corporativo_www.pentalasamericas.cl, a
partir del dia habil siguiente del deposito
respectivo y hasta que tales modificaciones hayan
entrado en vigencia. Dicha publicacion debera
contener las determinadas por la CMF en el
apartado Il del capitulo 1.3 de la Norma de
Caracter General N°365 o aquélla que la modifique
o remplace. La Administradora informard a los
futuros participes de las modificaciones efectuadas
v la fecha en que comenzard a regir a través de los
distintos canales de venta de que disponga para las
Cuotas del Fondo.

Toda modificacion que en el futuro se introduzca al
presente Reglamento Interno, que alteren la
politica de inversion, diversificacion, liquidez o
endeudamiento, remuneraciones o gastos, y
cualquier otra disposicion que pudiere afectar
material y negativamente a los Aportantes, de
conformidad a lo dispuesto en el apartado Titulo 111
del-capitlo 13 de la Norma de Cardacter General
N°365 o aquélla que la modifique o reemplace, serd
comunicada a los participes, ademas de la forma
sefialada en el parrafo precedente, a través de un
aviso  publicado en el diario electronico
www.elmostrador.cl o, en ausencia de este, en el

Diario Oficial, al dia siguiente habil a aquél en que

se efectuo el deposito respectivo.

La Administradora entregara directamente a los
Aportantes al momento de efectuar la inversion, la
siguiente informacion:

- Copia del Reglamento Interno vigente del
Fondo.

- Especificacion de los gastos atribuidos al
Fondo durante el respectivo trimestre.

- Especificacion de la comision o remuneracion
de administracion devengada a favor de la
Administradora durante el respectivo trimestre.

la CMF, y sus posteriores modificaciones. Dicha
informacion se pondrda a disposicion en las
oportunidades establecidas en las normativas
senialadas.

Cualquier modificacion que en el futuro se
introduzca al presente Reglamento Interno, debera
ser publicada mediante un aviso destacado en el
sitio web corporativo www.lasamericas.cl, a partir
del dia habil siguiente del deposito respectivo y
hasta que tales modificaciones hayan entrado en
vigencia. Dicha publicacion debera contener las
determinadas por la CMF en el apartado III del
capitulo 1.3 de la Norma de Cardcter General
N°365 o aquélla que la modifique o remplace. La
Administradora informara a los futuros participes
de las modificaciones efectuadas y la fecha en que
comenzard a regir a traveés de los distintos canales
de venta de que disponga para las Cuotas del
Fondo.

Toda modificacion que en el futuro se introduzca al
presente Reglamento Interno, que alteren la politica
de inversion,  diversificacion, liquidez o
endeudamiento, remuneraciones o gastos, y
cualquier otra disposicion que pudiere afectar
material y negativamente a los Aportantes, de
conformidad a lo dispuesto en el Titulo III de la
Norma de Caracter General N°365 o aquélla que la
modifique o reemplace, serd comunicada a los
participes, ademds de la forma senialada en el
parrafo precedente, a través de un aviso publicado
en el diario electronico www.elmostrador.cl o, en
ausencia de este, en el Diario Oficial, al dia
siguiente habil a aquél en que se efectuo el deposito
respectivo.

La Administradora entregara directamente a los
Aportantes al momento de efectuar la inversion, la
siguiente informacion:

- Copia del Reglamento Interno vigente del
Fondo.

- Especificacion de los gastos atribuidos al
Fondo durante el respectivo trimestre.

- Especificacion de la  comision o
remuneracion de administracion devengada a favor
de la Administradora durante el respectivo
trimestre.

También se enviara a todos los Aportantes
cualquier informacion que a juicio de la
Administradora sea relevante para la adecuada
valorizacion de las Cuotas del Fondo. Esta
comunicacion se remitird de conformidad a lo
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También se enviara a todos los Aportantes
cualquier informacion que a juicio de la
Administradora sea relevante para la adecuada
Esta

comunicacion se remitird de conformidad a lo

valorizacion de las Cuotas del Fondo.

dispuesto en el Manual de Manejo de Informacion
de interés para el Mercado elaborado segin se
dispone en la Norma de Caracter General N°211.

La informacion referida precedentemente estard en
todo momento a disposicion de los Aportantes en
las oficinas de la Administradora.

dispuesto en el Manual de Manejo de Informacion
de interés para el Mercado elaborado segun se
dispone en la Norma de Caracter General N°211.

La informacion referida precedentemente estara en
todo momento a disposicion de los Aportantes en las
oficinas de la Administradora.

11. Se acord¢ actualizar la pagina web de la Administradora en aquellos casos en que se referencie.

12.

Se acord6 modificar el articulo 36, en el sentido de:

(i) Precisar que los pasivos adquiridos por el Fondo provendran principalmente del mercado primario formal y
que, ademas, dichos pasivos podran ser adquiridos con una o mas sociedades en las que el Fondo invierta,

directa o indirectamente;

(i) Precisar que el Fondo puede utilizar como fuente de financiamiento créditos otorgados por sociedades en

las que invierta, directa o indirectamente;

(i) Eliminar la referencia a "otras fuentes de financiamiento;

(iv) Eliminar la referencia a “securitizacion”; y

(v) Aclarar que las garantias que dé el Fondo pueden ser reales o personales, pero no hipotecarias.

En definitiva, dicho articulo se reemplazaria integramente por el que se indica a continuacion:

Texto comparado con version anterior

Texto Final

En general, los pasivos adquiridos por el Fondo
provendran principalmente del mercado primario
formal, y los plazos de las obligaciones contraidas
dependeran de la duracion de los proyectos a que
dichos fondos estén destinados. Adicionalmente,
conforme se sefiala en el inciso siguiente, los
pasivos podran ser adquiridos con una o mds
sociedades en las que invierta el Fondo directa o
indirectamente.

El Fondo podrad adquirir activos con pago a plazo
y podra utilizar como fuentes de financiamiento
créditos otorgados por instituciones financieras
nacionales o internacionales, o por sociedades en
las que el Fondo invierta directa o indirectamente,
y-enalqiier-otrafuente-definanciamiento de corto,
mediano o largo plazo que sea congruente con los
flujos de caja provenientes de los retornos de sus
inversiones o de la liquidacion de activos de
mediana o alta liquidez.

Para efectos de claridad, los pasivos de corto y
mediano plazo descritos en los parrafos anteriores
corresponden a pasivos exigibles.

El Fondo podra otorgar garantias hipotecarias—o
prendarias por los pasivos u obligaciones que

En general, los pasivos adquiridos por el Fondo
provendran del mercado primario formal, y los
plazos de las obligaciones contraidas dependeran
de la duracion de los proyectos a que dichos fondos
estéen destinados. Adicionalmente, conforme se
seriala en el inciso siguiente, los pasivos podrdn
ser adquiridos con una o mds sociedades en las
que invierta el Fondo directa o indirectamente.

El Fondo podra adquirir activos con pago a plazo y
podra utilizar como fuentes de financiamiento
créditos otorgados por instituciones financieras
nacionales o internacionales, o por sociedades en
las que el Fondo invierta directa o indirectamente,
de corto, mediano o largo plazo que sea congruente
con los flujos de caja provenientes de los retornos
de sus inversiones o de la liquidacion de activos de
mediana o alta liquidez.

Para efectos de claridad, los pasivos de corto y
mediano plazo descritos en los parrafos anteriores
corresponden a pasivos exigibles.

El Fondo podra otorgar garantias por los pasivos u
obligaciones que contraiga, incluyendo las
obligaciones de las sociedades en que invierte, por
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contraiga, incluyendo las obligaciones de las
sociedades en que invierte, por un monto maximo
equivalente a la cantidad de UF 1.200.000.

Para garantizar deudas de sociedades en que el
Fondo  tenga  participacion, la  asamblea
extraordinaria de Aportantes deberd acordarlo en
cada situacion particular.

Los pasivos exigibles que mantenga el Fondo, en
todo momento no podran exceder la cantidad de UF
1.200.000, compuesta por pasivos de mediano y/o
largo plazo.

un monto mdximo equivalente a la cantidad de UF
1.200.000.

Para garantizar deudas de sociedades en que el
Fondo tenga  participacion, la  asamblea
extraordinaria de Aportantes debera acordarlo en
cada situacion particular.

Los pasivos exigibles que mantenga el Fondo, en
todo momento no podran exceder la cantidad de UF
1.200.000, compuesta por pasivos de mediano y/o
largo plazo.

13.

Se acord6 modificar el articulo 38 en el sentido de aclarar que, salvo para el desarrollo ordinario del

giro de la o las sociedades respectivas en que haya invertido el Fondo conforme al articulo 16 del reglamento
interno, éste ultimo no reinvertird en activos de su mandato de inversion.

En este sentido, dicho articulo se reemplazaria integramente por el que se indica a continuacion:

Texto comparado con version anterior

Texto Final

Salvo para el desarrollo ordinario del giro de la o
las sociedades respectivas en que haya invertido
conforme al articulo 16 de este Reglamento
Interno, £el Fondo no reinvertira en activos de su
mandato de inversion, los recursos provenientes de
eventuales dividendos, retorno de capital o
ganancia de capital, salvo autorizacion expresa de
la unanimidad de los Aportantes.

Salvo para el desarrollo ordinario del giro de la o
las sociedades respectivas en que haya invertido
conforme al articulo 16 de este Reglamento
Interno, el Fondo no reinvertira en activos de su
mandato de inversion, los recursos provenientes de
eventuales dividendos, retorno de capital o
ganancia de capital, salvo autorizacion expresa de
la unanimidad de los Aportantes.

14. Se acordd modificar el articulo 41 en el sentido de eliminar referencias a acciones de sociedades

andnimas abiertas y otros valores de oferta publica.

En este sentido, dicho articulo se reemplazaria integramente por el que se indica a continuacion:

Texto comparado con version anterior

Texto Final

El Fondo mantendra una reserva de liquidez que le
permita financiar los desembolsos que deben ser
solventados, tal como se seriala en el articulo 22 del
presente Reglamento Interno, correspondientes a
aquellos registrados en el ultimo trimestre
informado en los estados financieros. Esta reserva
consistird en mantener invertido en activos
liquidos, un monto igual o superior al 0,3% del total
de activos del Fondo.

Las razones financieras de liquidez estaran dadas
por los siguientes indices:

a) Indice de liquidez: Corresponderd al
porcentaje de activos del Fondo resultante de la

El Fondo mantendra una reserva de liquidez que le
permita financiar los desembolsos que deben ser
solventados, tal como se seriala en el articulo 22 del
presente Reglamento Interno, correspondientes a
aquellos registrados en el ultimo trimestre
informado en los estados financieros. Esta reserva
consistird en mantener invertido en activos
liquidos, un monto igual o superior al 0,3% del total
de activos del Fondo.

Las razones financieras de liquidez estaran dadas
por los siguientes indices:

a) Indice de liquidez: Corresponderd al
porcentaje de activos del Fondo resultante de la
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division de los activos de alta liquidez del mismo,
por la diferencia existente entre la totalidad de los
activos del Fondo y los activos de alta liquidez del
mismo. Este indicador sera en todo momento, al
menos 0,3%.

b) Indice de  cobertura de  gastos:
Corresponderd al valor resultante de la division de
los activos de alta liquidez del Fondo, por los gastos
del Fondo registrados en el trimestre anterior a su
calculo. Este indice debera ser superior a 1,0 veces,
debiendo éste cubrir los gastos del trimestre
inmediatamente anterior informado en los estados
financieros.

Se entiende por activos de facil liquidacion los
siguientes instrumentos de renta fija: los sefialados
desde la letra a) a la df) del articulo 17 del presente
Reglamento Interno.

division de los activos de alta liquidez del mismo,
por la diferencia existente entre la totalidad de los
activos del Fondo y los activos de alta liquidez del
mismo. Este indicador sera en todo momento, al
menos 0,3%.

b) Indice de  cobertura de  gastos:
Corresponderd al valor resultante de la division de
los activos de alta liquidez del Fondo, por los gastos
del Fondo registrados en el trimestre anterior a su
calculo. Este indice debera ser superior a 1,0 veces,
debiendo éste cubrir los gastos del trimestre
inmediatamente anterior informado en los estados

financieros.

Se entiende por activos de facil liquidacion los
siguientes instrumentos de renta fija: los sefialados
desde la letra a) a la d) del articulo 17 del presente
Reglamento Interno.

15.

Se acordd modificar el articulo 47 se precisa el plazo para que la Administradora integre al Fondo los

montos que reciba de terceros por indemnizaciones que aquélla reciba por éste.

En este sentido, dicho articulo se reemplazaria integramente por el que se indica a continuacion:

Texto comparado con version anterior

Texto Final

Toda indemnizacion que demande de terceros la
Administradora por el Fondo, por responsabilidad
civil, contractual o extracontractual o legal, serd
percibida por el Fondo y a su beneficio,
directamente, sin solucion de continuidad o
intermedio.

En todo caso, el entero de la indemnizacion deberd
efectuarse dentro del plazo de 5 dias hdbiles
contados desde que la Administradora haya

Toda indemnizacion que demande de terceros la
Administradora por el Fondo, por responsabilidad
civil, contractual o extracontractual o legal, serd
percibida por el Fondo y a su beneficio,
directamente, sin solucion de continuidad o
intermedio.

En todo caso, el entero de la indemnizacion debera
efectuarse dentro del plazo de 5 dias habiles
contados desde que la Administradora haya

p erctbld.o . 'el pago  producto  de  dicha percibido el pago producto de dicha indemnizacion.
indemnizacion.
16. Se acordd modificar referencias formales a leyes y normativa aplicable en los articulos 3, 26 y 46.

Las modificaciones indicadas precedentemente comenzaran a regir a partir del dia 7 de julio de 2021.

Cabe sefialar que las modificaciones anteriormente sefialadas son todas las modificaciones al Reglamento
Interno del Fondo, sin perjuicio de que existen modificaciones meramente formales, las cuales no se indican en
razén de su naturaleza.

Finalmente, con el fin de resolver cualquier duda que pudieran tener los aportantes en relacion a las
modificaciones incorporadas al texto del Reglamento Interno del Fondo, hacemos presente que podran
contactarse con la Administradora a través de su ejecutivo, o bien, escribiendo al correo electronico
secretariaoperaciones@lasamericas.cl.
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Saluda atentamente a usted,

Penta Las Américas 1stradora General de Fondos S.
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