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FONDO DE INVERSION PUBLICO
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Estados de Situacién Financiera Intermedios

Al 31 de marzo de 2022
y al 31 de diciembre de 2021

31.03.2022 31.12.2021
ACTIVOS Nota M$ M$
Activos Corrientes
Efectivo y efectivo equivalente 6 114.988 197.592
Total activos corrientes 114.988 197.592
Activos no Corrientes
Activos financieros a valor razonable con efectos en
resultados 7 23.210.363 23.210.363
Otros activos 10b 42 42
Total activos no corrientes 23.210.405 23.210.405
Total activos 23.325.393 23.407.997

Las notas adjuntas nimeros 1 al 28 forman parte integral de estos estados financieros intermedios



FONDO DE INVERSION PUBLICO
PENTA LAS AMERICAS INFRAESTRUCTURA DOS

Estados de Situacién Financiera Intermedios

Al 31 de marzo de 2022

y al 31 de diciembre de 2021

PASIVOS Y PATRIMONIO NETO
Pasivos Corrientes

Préstamos
Otros documentos y cuentas por pagar
Total pasivos corrientes

Pasivos no Corrientes

Préstamos
Total pasivos no corrientes

Patrimonio Neto

Aportes
Resultados acumulados
Resultado del ejercicio

Total patrimonio neto

Total pasivos y patrimonio neto

Las notas adjuntas nimeros 1 al 28 forman parte integral de estos estados financieros intermedios

31.03.2022 31.12.2021

Nota M$ M$
11la 741.838 54916
12 17.301 15.232
759.139 70.148
11b - 683.931
- 683.931
3.519.533 3.519.533
19.134.385 18.357.992
(87.664) 776.393
22.566.254 22.653.918
23.325.393 23.407.997




FONDO DE INVERSION PUBLICO PENTA LAS AMERICAS INFRAESTRUCTURA DOS

Estados de Resultados Intermedios

Por los periodos terminados al 31 de marzo de 2022 y 2021

01.01.2022 01.01.2021
31.03.2022 31.03.2021
Nota M$ M$
Ingresos/(Pérdidas) de la Operacion
Intereses y reajustes 21 1.927 77
Total ingresos/(pérdidas)netos de la operacién 1.927 77
Gastos
Remuneracion comité de vigilancia (6.292) (2.939)
Comisién de administracion 20 (61.837) (57.469)
Otros gastos de operacion 22 (4.911) (4.565)
Total gastos de operacién (73.040) (64.973)
Utilidad/(pérdida) de la operacién (71.113) (64.896)
Costos financieros 23 (16.551) (376)
Utilidad/(pérdida) antes de impuestos (87.664) (65.272)
Impuestos a las ganancias por inversiones en el exterior - -
Resultado del ejercicio (87.664) (65.272)
Otros Resultados Integrales

Otro resultado integral - -

Ajustes provenientes de inversiones valorizadas por el método de i
la participacion -
Resultado integral del ejercicio (87.664) (65.272)

Las notas adjuntas nimeros 1 al 28 forman parte integral de estos estados financieros intermedios



FONDO DE INVERSION PUBLICO PENTA LAS AMERICAS INFRAESTRUCTURA DOS
Estados de Cambios en el Patrimonio Neto Intermedios

Al 31 marzo de 2022 y 2021

Otras Reservas

Aportes Cobertura  Conversion Inversiones Otras Total otras Resultados Resultados Dividendos Total
de Flujo Valorizadas por Reservas Acumulados  del Ejercicio Provisorios
de Caja el Método de
la Participacion
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$

Saldo inicial al 1 de enero de 2022 3.519.533 - - - - - 18.357.992 776.393 22.653.918
Cambios contables - - - - - - - - -
Subtotal 3.519.533 - - - - - 18.357.992 776.393 22.653.918
Aportes - - - - - - - - -
Distribucién de resultado ejercicio anterior - - - - - - 776.393 (776.393) -
Reparto de dividendos - - - - - - - - -
Repartos de patrimonio - - - - - - - - -
Resultados integrales del ejercicio:

Resultado del ejercicio - - - - - - - (87.664) (87.664)
Otros resultados integrales - - - - - - - - -
Otros movimientos - - - - - - - - -
Saldo al 31 de marzo de 2022 3.519.533 - - - - - 19.134.385 (87.664) 22.566.254
Saldo inicial al 1 de enero de 2021 3.519.533 - - - - - 19.280.560 (922.568) 21.877.525
Cambios contables - - - - - - - - -
Subtotal 3.519.533 - - - - - 19.280.560 (922.568) 21.877.525
Aportes - - - - - - - - -
Distribucién de resultado ejercicio anterior - - - - - - (922.568) 922.568 -
Reparto de dividendos - - - - - - - - -
Repartos de patrimonio - - - - - - - - -
Resultados integrales del ejercicio:

Resultado del ejercicio - - - - - - - (65.272) (65.272)
Otros resultados integrales - - - - - - - - -
Otros movimientos - - - - - - - - -
Saldo al 31 de marzo de 2021 3.519.533 - - - - - 18.357.992 (65.272) 21.812.253

Las notas adjuntas nimeros 1 al 28 forman parte integral de estos estados financieros intermedios
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Estados de Flujos de Efectivo Intermedios

por los periodos terminados el 31 de marzo de 2022 y 2021

Notas 01.01.2022 01.01.2021
31.03.2022 31.03.2021
M$ M$
Flujo de Efectivo Originado por Actividades de la Operacién
Intereses recibidos 21 1.927 77
Pago de cuentas y documentos por pagar (9.151) (24.982)
Otros gastos de la operacion pagados (61.837) (133.160)
Flujo neto originados por actividades de la operacion (69.061) (158.065)
Flujo de Efectivo Originado por Actividades de Inversion
Flujo neto originado por actividades de inversion - -
Flujo de Efectivo Originado por Actividades de Financiamiento
Obtencion de préstamos - 204.011
Pago de préstamos (13.543) -
Flujo neto originado por actividades de financiamiento (13.543) 204.011
Aumento/(Disminucién) Neto de Efectivo y Efectivo Equivalente (82.604) 45.946
Saldo Inicial de Efectivo y Efectivo Equivalente 197.592 104.866
Saldo Final de Efectivo y Efectivo Equivalente 6 114.988 150.812

Las notas adjuntas nimeros 1 al 28 forman parte integral de estos estados financieros intermedios



FONDO DE INVERSION PUBLICO
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Notas a los Estados Financieros Intermedios

Nota 1 - Entidad que Reporta

El Fondo de Inversién Publico Penta las Américas Infraestructura Dos (el “Fondo”) es un Fondo
constituido bajo las leyes chilenas. El Fondo se encuentra domiciliado en Av. El Bosque Norte N°0440,
Oficina 602, Piso 6, Las Condes, Santiago.

El Fondo se constituyé con fecha 10 de noviembre del 2010, y es administrado por Penta Las Américas
Administradora General de Fondos S.A.

El objeto del Fondo es invertir principalmente directa o indirectamente en (1) acciones de la sociedad
anonima cerrada denominada Antofagasta Inversora S.A., sociedad controladora de Sociedad
Concesionaria Autopistas de Antofagasta S.A., titular de la concesién para la ejecucion, reparacion,
conservacién o mantencion, explotacién y operacion de la obra publica fiscal denominada Concesion
Vial Autopistas de la Region de Antofagasta ("Concesion Antofagasta"). La inversion en Antofagasta
Inversora se realizara indirectamente a través de la suscripcion de acciones de una sociedad anénima
chilena, denominada Inversiones Infraestructura Dos S.A., de manera que detente las acciones en
Antofagasta Inversora y a ésta a su vez en la Sociedad Concesionaria Antofagasta. La inversién con
los grupos y en las sociedades mencionadas no precluye la eventualidad que, en cumplimiento del
presente reglamento interno, la Ley y deméas normas aplicables y pactos y contratos que el Fondo
celebre, el Fondo pueda pasar a mantener la inversion que detente o pase a detentar, directa o
indirectamente, en Sociedad Concesionaria Antofagasta, con uno o mas terceros; y/o (2) titulos,
instrumentos o contratos de deuda asociados a los titulos de capital indicados en el nimero (1) anterior,
incluyendo contratos de mutuo con las Sociedades.

El plazo de duracién del Fondo sera de 17 afios contados desde la protocolizacion del Reglamento
Interno, esto es, desde el 10 de noviembre de 2010. Dicho plazo se entenderd prorrogado
automaticamente por periodos consecutivos e iguales de 2 afios en caso que a la fecha de vencimiento
del periodo inicial o de cada renovacién: (a) El Fondo mantenga una inversion en una cualesquiera de
las Sociedades conforme se describe en el Reglamento Interno y (b) Sociedad Concesionaria Autopista
del Sol S.A., Sociedad Concesionaria Autopista Los Libertadores S.A. o Sociedad Concesionaria
Autopistas de Antofagasta S.A. detenten sus respectivas Concesiones, segln se detalla en el
Reglamento Interno del Fondo, por prérroga de las mismas. Ademas, al vencimiento de las prérrogas
sefialadas, el plazo de vigencia podra prorrogarse por periodos adicionales segun lo acuerde la
asamblea extraordinaria de Aportantes, a proposicién de la Administradora y con el voto favorable de
las dos terceras partes de las cuotas pagadas del Fondo.

Las actividades de inversion del Fondo son administradas por la Sociedad Penta Las Américas
Administradora General de Fondos S.A. (en adelante la “Administradora”). La Administradora fue
autorizada mediante Resolucion Exenta N°117 de fecha 5 de junio de 1992.

Con fecha 28 de agosto de 2014 los aportantes acordaron modificar el reglamento interno del Fondo
para su transformacién a fondo de inversion publico, junto con modificar su nombre a Fondo de
Inversion Publico Penta Las Américas Infraestructura Dos, asi como adecuar sus disposiciones a la ley
N°20.712.

Las notas adjuntas nimeros 1 al 28 forman parte integral de estos estados financieros intermedios
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Notas a los Estados Financieros Intermedios

Nota 1 - Entidad que Reporta (continuacion)

Con fecha 1 de octubre de 2014 el nuevo reglamento interno fue depositado en el registro publico de
depdsito de reglamentos internos de la Comisién para el Mercado Financiero, y con dicho tramite ha
pasado a ser un fondo publico, ademas desde su aprobacion como Fondo de Inversién Publico, han
sido aprobadas las siguientes modificaciones al reglamento interno, mediante depdésitos de texto
refundido enviados a la Comision para el Mercado Financiero:

- Depdsito de Texto Refundido del Reglamento Interno el 12 de febrero de 2015

- Depésito de Texto Refundido del Reglamento Interno el 23 de marzo de 2015

- Depésito de Texto Refundido del Reglamento Interno el 23 de mayo de 2016

- Depésito de Texto Refundido del Reglamento Interno el 30 de junio de 2017

- Depdsito de Texto Refundido del Reglamento Interno el 28 de abril de 2020

- Depdsito de Texto Refundido del Reglamento Interno el 25 de mayo de 2020

- Depésito de Texto Refundido del Reglamento Interno el 10 de noviembre de 2020

Las cuotas del Fondo se entienden inscritas en el Registro de Valores de la Comision para el Mercado
Financiero, de conformidad a lo dispuesto en la Ley N° 20.712. Asimismo, en octubre del 2014 las
cuotas del Fondo fueron inscritas en la Bolsa de Comercio de Santiago, Bolsa de Valores, bajo el
nemotécnico: CFINFR2.

El Fondo no posee controlador de acuerdo a Ley Unica de Fondos N° 20.712.

Los presentes estados financieros intermedios fueron autorizados para su emisién por el Directorio, en
sesion ordinaria de la Administradora, el 25 de mayo de 2022.

Nota 2 - Bases de Preparacion
a) Declaracion de cumplimiento

Los presentes estados financieros intermedios del Fondo, han sido preparados de acuerdo a las
normas e instrucciones impartidas por la Comision para el Mercado Financiero (CMF), segun
Oficios Circular N° 592 y N° 657 de fechas 6 de abril de 2010 y 31 de enero de 2011
respectivamente, las cuales se basan en las Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF), emitidas por el International Accounting Standards Board (IASB). Lo anterior sin perjuicio
gue la Comisién para el Mercado Financiero puede pronunciarse respecto de su aplicabilidad,
aclaraciones, excepciones y restricciones en la aplicacién de las NIIF.

Los estados financieros intermedios del Fondo han sido preparados de acuerdo con las normas

impartidas en el Oficio Circular N° 592 y N° 657 de la CMF basadas en las Normas Internacionales
de Informacién Financiera, de acuerdo a lo siguiente:

Las notas adjuntas nimeros 1 al 28 forman parte integral de estos estados financieros intermedios
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Notas a los Estados Financieros Intermedios

Nota 2 - Bases de Preparacion (continuacién)

a)

b)

d)

Declaracion de cumplimiento (continuacion)

() Los Fondos que mantengan inversiones en sociedades sobre las cuales poseen control
directo, indirecto, o por cualquier otro medio, no les serd exigible la presentacion de
estados financieros consolidados requerida por la IFRS 10. En este sentido, al Fondo de
inversion solamente se le requerird la presentacion de estados financieros individuales,
preparados bajo IFRS, valorizando la inversion que posea sobre dichas sociedades
mediante el método de la participacion.

(i) Los Fondos que mantengan inversiones en sociedades sobre las cuales no posean el
control pero si influencia significativa, deberan valorizar esas inversiones utilizando el
método de la participacion, excepto cuando éstas se designen y clasifiguen de acuerdo
con IFRS 9, en los términos expresados en el parrafo 1 de la NIC 28.

Los estados financieros intermedios se rigen por la Circular N° 1998 y normas e instrucciones
especificas de la Comisién para el Mercado Financiero.

En la preparacion de los presentes estados financieros intermedios la Administracion ha utilizado
su mejor saber y entender respecto de las normas, sus interpretaciones, y las circunstancias
actuales.

Periodo cubierto

El estado de situacién financiera fue preparado al 31 de marzo de 2022 y al 31 de diciembre de
2021, los estados de resultados integrales, los estados de cambios en el patrimonio neto, los
estados de flujos de efectivos y los estados complementarios fueron preparados por los periodos
terminados el 31 de marzo de 2022 y 2021.

Bases de medicién

Los estados financieros intermedios del Fondo han sido preparados sobre la base del costo
histérico con excepcion de:

- Los activos financieros a valor razonable con efectos en resultados.
Moneda funcional y de presentacion

Los inversionistas del Fondo proceden principalmente del mercado local, siendo los aportes de
cuotas denominados en pesos chilenos. El rendimiento del Fondo es medido e informado a los
inversionistas en pesos chilenos. La Administracion considera el peso chileno como la moneda
gue representa mas fielmente los efectos econdmicos de las transacciones, hechos y condiciones
subyacentes. Toda la informacion presentada en pesos chilenos ha sido redondeada a la unidad
de mil mas cercana (M$).

Las notas adjuntas nimeros 1 al 28 forman parte integral de estos estados financieros intermedios



FONDO DE INVERSION PUBLICO
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Notas a los Estados Financieros Intermedios

Nota 2 - Bases de Preparacion (continuacién)

e)

f)

Uso de estimaciones y juicios

La preparacion de los estados financieros intermedios requiere que la Administracién realice juicios,
estimaciones y supuestos que afectan la aplicacion de las politicas contables y los montos de activos,
pasivos, ingresos y gastos presentados. Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente por la Administracion. Las
revisiones de las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que la estimacion es
revisada y en cualquier periodo futuro afectado.

La informacion sobre las areas mas significativas de estimacion de incertidumbres y juicios
criticos en la aplicaciéon de politicas contables corresponde principalmente a:

- Activos financieros a valor razonable con efecto en resultados (Nota 7).
Conversidn de saldos en unidades de reajuste

Las transacciones en unidades de reajuste son convertidas a la moneda funcional respectiva del
Fondo en las fechas de las transacciones. Los activos y pasivos monetarios denominados en
unidades de reajuste, a la fecha del estado de situacidn, son convertidos a la moneda funcional
a latasa de cambio de esa fecha. Las ganancias o pérdidas por conversion de moneda extranjera
o unidades de reajuste en partidas monetarias es la diferencia entre el costo amortizado de los
activos y/o pasivos en unidades de reajuste convertidos a la tasa de cambio al comienzo del
periodo, ajustada por intereses y pagos efectivos durante el periodo, y el costo amortizado en
unidades de reajuste convertido a la tasa de cambio al final del periodo. Las diferencias en las
unidades de reajustes que surgen durante la reconversion son reconocidas en resultados.

Las partidas no monetarias que son valorizadas al costo histérico en una unidad de reajuste se
convierten a la tasa de cambio de dicha unidad de reajuste a la fecha de transaccion.

Las tasas de cambio vigentes al cierre de cada ejercicio son las siguientes:

31.03.2022 31.03.2021 31.12.2021
$ $ $
Unidad de Fomento (UF) 31.727,74 29.394,77 30.991,74

Las notas adjuntas nimeros 1 al 28 forman parte integral de estos estados financieros intermedios



FONDO DE INVERSION PUBLICO
PENTA LAS AMERICAS INFRAESTRUCTURA DOS

Notas a los Estados Financieros Intermedios

Nota 2 - Bases de Preparacion (continuacién)

g)

Nuevos pronunciamientos contables

Los siguientes pronunciamientos contables han sido adoptados en estos estados
financieros intermedios.

Enmiendas a NIIF Fecha de aplicacién obligatoria

Referencia al Marco Conceptual (enmiendas a NIIF 3) Periodos anuales iniciados en o después del 1 de enero de

2022.

Propiedad, Planta y Equipo — Ingresos antes del Uso Periodos anuales iniciados en o después del 1 de enero de
Previsto (enmiendas a NIC 16) 2022.

Contratos Onerosos — Costos para Cumplir un Contrato Periodos anuales iniciados en o después del 1 de enero de
(enmiendas a NIC 37) 2022.

Mejoras Anuales a las Normas IFRS, ciclo 2018-2020 Periodos anuales iniciados en o después del 1 de enero de
(enmiendas a NIIF 1, NIIF 9, NIIF 16 y NIC 41) 2022.

La Administracion del Fondo ha evaluado la aplicacion de estas nuevas normas y
enmiendas y no ha identificado efectos contables significativos en los estados financieros
intermedios.

Pronunciamientos contables emitidos ain no vigentes

Los siguientes pronunciamientos contables emitidos son aplicables a los periodos anuales
gue comienzan después del 1 de enero de 2023, y no han sido aplicados en la preparacion
de estos estados financieros intermedios. El Fondo tiene previsto adoptar los
pronunciamientos contables que les correspondan en sus respectivas fechas de aplicacion
y no anticipadamente:

Nuevas NIIF Fecha de aplicacion obligatoria

Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de enero de
2023. Esta fecha incluye la exencion de las aseguradoras con
respecto a la aplicacion de la NIIF 9 para permitirles implementar
la NIIF 9 y la NIIF 17 al mismo tiempo. Se permite adopcién
anticipada para entidades que aplican la NIIF 9 y la NIIF 15 en o
antes de esa fecha.

NIIF 17, Contratos de Seguros

Enmiendas a NIIF Fecha de aplicacién obligatoria

Clasificaciéon de pasivos como Corriente o No Corriente
(enmiendas a NIC 1)

Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de
enero de 2023. Se permite adopcion anticipada.

Venta o Aportaciones de Activos entre un Inversor y su
Asociada o Negocio Conjunto (Modificaciones a la NIIF 10 y
NIC 28)

Fecha efectiva diferida indefinidamente.

Revelaciones de politicas contables (Modificaciones a la NIC
1 y Declaracién de Practica 2 Elaboracion de Juicios
Relacionados con la Materialidad)

Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de
enero de 2023. Se permite adopcion anticipada.

Las notas adjuntas nimeros 1 al 28 forman parte integral de estos estados financieros intermedios
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FONDO DE INVERSION PUBLICO
PENTA LAS AMERICAS INFRAESTRUCTURA DOS

Notas a los Estados Financieros Intermedios

Nota 2 - Bases de Preparacion (continuacién)
g) Nuevos pronunciamientos contables (continuacion)

- Pronunciamientos contables emitidos aun no vigentes (continuacién)

Enmiendas a NIIF

Fecha de aplicacién obligatoria

Definicién de estimacién contable (Modificaciones a la NIC 8)

Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de
enero de 2023. Se permite adopcion anticipada y sera
aplicada prospectivamente a los cambios en las
estimaciones contables y cambios en las politicas contables
gue ocurran en o después del comienzo del primer periodo
de reporte anual en donde la compafiia aplique las
modificaciones.

Impuesto diferido relacionado con activos y pasivos que
surgen de una Unica transaccion (Modificaciones a la NIC 12)

Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de
enero de 2023. Se permite adopcion anticipada.

Aplicacion inicial de la NIIF 17 y la NIIF 9 — Informacion
comparativa (Modificaciones a la NIIF 17)

La modificacion es aplicable a partir de la aplicacion de la
NIIF 17 Contratos de Seguro

La Administracion del Fondo no espera que estos pronunciamientos contables emitidos adn
no vigentes tengan un impacto significativo sobre los estados financieros intermedios del
Fondo.

h)  Cambios contables

Durante el periodo terminado al 31 de marzo de 2022, no han ocurrido cambios contables con
respecto al ejercicio anterior que afecten los presentes estados financieros intermedios.

Las notas adjuntas nimeros 1 al 28 forman parte integral de estos estados financieros intermedios
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FONDO DE INVERSION PUBLICO
PENTA LAS AMERICAS INFRAESTRUCTURA DOS

Notas a los Estados Financieros Intermedios

Nota 3 - Principales Criterios Contables Aplicados

Los principales criterios contables aplicados en la preparacion de los estados financieros intermedios
se exponen a continuacion, los cuales han sido aplicados consistentemente en ambos ejercicios, a
menos que se indique lo contrario.

a) Activos y pasivos financieros
i) Reconocimiento y medicién inicial

Los deudores comerciales e instrumentos de deuda emitidos inicialmente se reconocen
cuando se originan. Todos los otros activos y pasivos financieros se reconocen inicialmente
cuando el Fondo se hace parte de las disposiciones contractuales del instrumento.

Un activo o pasivo financiero se mide inicialmente al valor razonable mas, en el caso de una
partida no medida al valor razonable con cambios en resultados, los costos de transaccién
directamente atribuibles a su adquisiciéon o emisiéon. Un deudor comercial sin un componente
de financiacion significativo se mide inicialmente al precio de la transaccion.

ii) Clasificacion y medicion posterior
Activos financieros

En el reconocimiento inicial, un activo financiero se clasifica como medido a: costo amortizado,
a valor razonable con cambios en otro resultado integral o a valor razonable con cambios en
resultados. En determinadas circunstancias, tanto los instrumentos de deuda como los
instrumentos de patrimonio se valorizan a valor razonable con efecto en otros resultados
integrales.

El Fondo clasifica los activos financieros sobre la base del:

- Modelo de negocio del Fondo para gestionar los activos financieros.
- De las caracteristicas de los flujos de efectivo contractuales del activo financiero.

Los activos financieros no se reclasifican después de su reconocimiento inicial, excepto si el
Fondo cambia su modelo de negocio para gestionar los activos financieros, en cuyo caso todos
los activos financieros afectados son reclasificados el primer dia del primer periodo sobre el
gue se informa posterior al cambio en el modelo de negocio.

Un activo financiero es clasificado a valor razonable con efecto en resultados si es adquirido
principalmente con el propésito de su negociacion (venta o recompra en el corto plazo) o es
parte de una cartera de inversiones financieras identificables que son administradas en
conjunto y para las cuales existe evidencia de un escenario real reciente de realizacion de
beneficios de corto plazo. Los derivados también son clasificados como a valor razonable con
efecto en resultados. El Fondo adopté la politica de no utilizar contabilidad de cobertura.

Las notas adjuntas nimeros 1 al 28 forman parte integral de estos estados financieros intermedios
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FONDO DE INVERSION PUBLICO
PENTA LAS AMERICAS INFRAESTRUCTURA DOS

Notas a los Estados Financieros Intermedios

Nota 3 - Principales Criterios Contables Aplicados (continuacion)
a) Activos y pasivos financieros (continuacion)
ii) Clasificacion y medicion posterior (continuacién)
Activos financieros (continuacién)

Un activo financiero deberd medirse al costo amortizado si se cumplen las dos condiciones
siguientes y no esta medido a valor razonable con cambios en resultados:

» EIl activo financiero se conserva dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es
mantener los activos financieros para obtener flujos de efectivo contractuales; y

» Las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas,
a flujos de efectivo que son Unicamente pagos del principal e intereses sobre el importe
del principal pendiente.

Una inversion en deuda deberd medirse al valor razonable con cambios en otro resultado
integral si se cumplen las dos condiciones siguientes y no estad medido a valor razonable con
cambios en resultados:

» El activo financiero se conserva dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo se logra
tanto obteniendo los flujos de efectivo contractuales como vendiendo los activos
financieros; y

» Las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas,
a flujos de efectivo que son Unicamente pagos del principal e intereses sobre el importe
del principal pendiente.

En el reconocimiento inicial de una inversion de patrimonio que no es mantenida para
negociacion, el Fondo puede realizar una eleccion irrevocable en el momento del
reconocimiento inicial de presentar los cambios posteriores en el valor razonable en otro
resultado integral. Esta elecciéon se hace individualmente para cada inversion.

Todos los activos financieros no clasificados como medidos al costo amortizado o al valor
razonable con cambios en otro resultado integral como se describe anteriormente, son
medidos al valor razonable con cambios en resultados. En el reconocimiento inicial, el Fondo
puede designar irrevocablemente un activo financiero que de alguna otra manera cumple con
el requerimiento de estar medido al costo amortizado o al valor razonable con cambios en otro
resultado integral como al valor razonable con cambios en resultados si haciéndolo elimina o
reduce significativamente una incongruencia de medicién o reconocimiento que surgiria en
otro caso.

Las notas adjuntas nimeros 1 al 28 forman parte integral de estos estados financieros intermedios
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FONDO DE INVERSION PUBLICO
PENTA LAS AMERICAS INFRAESTRUCTURA DOS

Notas a los Estados Financieros Intermedios

Nota 3 - Principales Criterios Contables Aplicados (continuacidn)
a) Activos y pasivos financieros (continuacion)
ii) Clasificacion y medicion posterior (continuacién)
Activos financieros - Evaluaciéon del modelo de negocio

El Fondo realiza una evaluacion del objetivo del modelo de negocio en el que se mantiene un
activo financiero a nivel de cartera ya que este es el que mejor refleja la manera en que se
gestiona el negocio y en que se entrega la informacion a la Administracion. La informacion
considerada incluye:

» Las politicas y los objetivos sefialados para la cartera y la operacién de esas politicas en
la practica. Estas incluyen si la estrategia de la Administracién se enfoca en cobrar
ingresos por intereses contractuales, mantener un perfil de rendimiento de interés
concreto o coordinar la duracién de los activos financieros con la de los pasivos que dichos
activos estan financiando o las salidas de efectivo esperadas o realizar flujos de efectivo
mediante la venta de los activos.

« CoOmo se evalua el rendimiento de la cartera y cdmo este se informa al personal clave de
la Administracién del Fondo.

» Los riesgos que afectan al rendimiento del modelo de negocio (y los activos financieros
mantenidos en el modelo de negocio) y, en concreto, la forma en que se gestionan dichos
riesgos.

Los activos financieros que son mantenidos para negociacidon o son gestionados y cuyo
rendimiento es evaluado sobre una base de valor razonable son medidos al valor razonable
con cambios en resultados.

Activos financieros - Evaluacion de si los flujos de efectivo contractuales son solo
pagos del principal y los intereses

Para propésitos de esta evaluacion, el ‘principal’ se define como el valor razonable del activo
financiero en el momento del reconocimiento inicial. El ‘interés’ se define como la
contraprestacion por el valor temporal del dinero por el riesgo crediticio asociado con el importe
principal pendiente durante un periodo de tiempo concreto y por otros riesgos y costos de
préstamo basicos (por ejemplo, el riesgo de liquidez y los costos administrativos), asi como
también un margen de utilidad.

Al evaluar si los flujos de efectivo contractuales son solo pagos del principal y los intereses, el
Fondo considera los términos contractuales del instrumento. Esto incluye evaluar si un activo
financiero contiene una condicion contractual que pudiera cambiar el calendario o importe de
los flujos de efectivo contractuales de manera que no cumpliria esta condicion. Al hacer esta
evaluacion, el Fondo considera:

Las notas adjuntas nimeros 1 al 28 forman parte integral de estos estados financieros intermedios
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FONDO DE INVERSION PUBLICO
PENTA LAS AMERICAS INFRAESTRUCTURA DOS

Notas a los Estados Financieros Intermedios

Nota 3 - Principales Criterios Contables Aplicados (continuacidn)
a) Activos y pasivos financieros (continuacion)
ii) Clasificacion y medicion posterior (continuacién)

Activos financieros - Evaluacion de si los flujos de efectivo contractuales son solo
pagos del principal y los intereses (continuacién)

« Hechos contingentes que cambiarian el importe o el calendario de los flujos de efectivo.
Términos que podrian ajustar la razén del cupdn contractual, incluyendo caracteristicas
de tasa variable

+ Caracteristicas de pago anticipado y prorroga.

« Términos que limitan el derecho del Fondo a los flujos de efectivo procedentes de activos
especificos (por ejemplo, caracteristicas sin recurso).

Activos financieros - Medicidn posterior y ganancias y pérdidas

Activos  financieros al Estos activos se miden posteriormente al valor razonable.

valor  razonable con Las ganancias y pérdidas netas, incluyendo cualquier

cambios en resultados ingreso por intereses y dividendos, se reconocen en
resultados.

Activos financieros al Estos activos se miden posteriormente al costo amortizado

costo amortizado usando el método del interés efectivo. El costo amortizado
se reduce por las pérdidas por deterioro. El ingreso por
intereses, las ganancias y pérdidas por conversién de
moneda extranjera y el deterioro se reconocen en
resultados. Cualquier ganancia o pérdida en la baja de
cuentas se reconocen en resultados.

Inversiones de deuda a Estos activos se miden posteriormente al valor razonable. El

otros resultados integrales ingreso por intereses calculado bajo el método de interés
efectivo, las ganancias y pérdidas por conversion de
moneda extranjera y el deterioro se reconocen en
resultados. Otras ganancias y pérdidas netas se reconocen
en otro resultado integral. En el momento de la baja en
cuentas, las ganancias y pérdidas acumuladas en otro
resultado integral se reclasifican en resultados.

Inversiones de patrimonio Estos activos se miden posteriormente al valor razonable.

a otros resultados Los dividendos se reconocen como ingresos en resultados

integrales a menos que el dividendo claramente represente una
recuperacion de parte del costo de la inversién. Otras
ganancias y pérdidas netas se reconocen en otro resultado
integral y nunca se reclasifican en resultados.

Las notas adjuntas nimeros 1 al 28 forman parte integral de estos estados financieros intermedios
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FONDO DE INVERSION PUBLICO
PENTA LAS AMERICAS INFRAESTRUCTURA DOS

Notas a los Estados Financieros Intermedios

Nota 3 - Principales Criterios Contables Aplicados (continuacidn)

a) Activos y pasivos financieros (continuacion)

ii) Clasificacion y medicion posterior (continuacion)
Pasivos financieros - Clasificacion, medicion posterior y ganancias y pérdidas

Los pasivos financieros se clasifican como medidos al costo amortizado o al valor razonable
con cambios en resultados. Un pasivo financiero se clasifica al valor razonable con cambios
en resultados si esta clasificado como mantenido para negociacion, es un derivado o es
designado como tal en el reconocimiento inicial. Los pasivos financieros al valor razonable con
cambios en resultados se miden al valor razonable y las ganancias y pérdidas netas,
incluyendo cualquier gasto por intereses, se reconocen en resultados. Los otros pasivos
financieros se miden posteriormente al costo amortizado usando el método de interés efectivo.
El ingreso por intereses y las ganancias y pérdidas por conversion de moneda extranjera se
reconocen en resultados. Cualquier ganancia o pérdida en la baja en cuentas también se
reconoce en resultados.

iii)Baja en cuentas
Activos financieros

El Fondo da de baja un activo financiero cuando expiran los derechos contractuales sobre los
flujos de efectivo del activo financiero, o cuando transfiere los derechos a recibir los flujos de
efectivo contractuales en una transaccion en que la se transfieren sustancialmente todos los
riesgos y beneficios de la propiedad del activo financiero, o no transfiere ni retiene
sustancialmente todos los riesgos y beneficios relacionados con la propiedad y no retiene
control sobre los activos transferidos.

Pasivos financieros

El Fondo da de baja un pasivo financiero cuando sus obligaciones contractuales son pagadas
o canceladas, o bien hayan expirado. El Fondo también da de baja un pasivo financiero cuando
se modifican sus condiciones y los flujos de efectivo del pasivo modificado son
sustancialmente distintos. En este caso, se reconoce un nuevo pasivo financiero con base en
las condiciones nuevas al valor razonable.

En el momento de la baja de un pasivo financiero, la diferencia entre el importe en libros del
pasivo financiero extinto y la contraprestacion pagada (incluidos los activos que no son en
efectivo transferidos o los pasivos asumidos) se reconoce en resultados.

iv)Compensacion

Los activos y pasivos financieros son objeto de compensacion, de manera que se presente en
el Estado de Situacién Financiera su monto neto, cuando y sélo cuando el Fondo tiene el
derecho, exigible legalmente, de compensar los montos reconocidos y la intencién de liquidar
la cantidad neta, o de realizar el activo y cancelar el pasivo simultaneamente.

Las notas adjuntas nimeros 1 al 28 forman parte integral de estos estados financieros intermedios
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FONDO DE INVERSION PUBLICO
PENTA LAS AMERICAS INFRAESTRUCTURA DOS

Notas a los Estados Financieros Intermedios

Nota 3 - Principales Criterios Contables Aplicados (continuacidn)
a) Activos y pasivos financieros (continuacion)
v) Deterioro del valor
Activos financieros no derivados
Instrumentos financieros y activos de contrato
El Fondo reconoce correcciones de valor para pérdidas crediticias esperadas por:

* Los activos financieros medidos al costo amortizado.

+ Las inversiones de deuda medidas al valor razonable con cambios en otro resultado
integral; y

« Activos de contratos.

El Fondo mide las correcciones de valor por un importe igual a las pérdidas crediticias
esperadas durante el tiempo de vida del activo, excepto por lo siguiente, que se mide al importe
de las pérdidas crediticias esperadas de doce meses:

» Instrumentos de deuda que se determina que tienen un riesgo crediticio a la fecha de
presentacion; y

« Oftros instrumentos de deuda y saldos bancarios para los que el riesgo crediticio (es decir,
el riesgo de que ocurra incumplimiento durante la vida esperada del instrumento
financiero) no ha aumentado significativamente desde el reconocimiento inicial.

Las correcciones de valor de deudores comerciales, siempre se miden por un importe igual al
de las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida.

Al determinar si el riesgo crediticio de un activo financiero ha aumentado significativamente
desde el reconocimiento inicial al estimar las pérdidas crediticias esperadas, el Fondo
considera la informacién razonable y sustentable que sea relevante y esté disponible sin
costos o esfuerzos indebidos. Esta incluye informacién y analisis cuantitativos y cualitativos,
basada en la experiencia histérica del Fondo y una evaluacion crediticia informada incluida
aqguella referida al futuro.

El Fondo asume que el riesgo crediticio de un activo financiero ha aumentado
significativamente si tiene una mora de mas de 180 dias.

El Fondo considera que un activo financiero esta en incumplimiento cuando:

* No es probable que el prestatario pague sus obligaciones crediticias por completo al
Fondo, sin recurso por parte del Fondo a acciones como la ejecucién de la garantia (si
existe alguna).

+ El activo financiero tiene una mora de 360 dias o0 mas.

Las notas adjuntas nimeros 1 al 28 forman parte integral de estos estados financieros intermedios
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FONDO DE INVERSION PUBLICO
PENTA LAS AMERICAS INFRAESTRUCTURA DOS

Notas a los Estados Financieros Intermedios

Nota 3 - Principales Criterios Contables Aplicados (continuacion)
a) Activos y pasivos financieros (continuacion)
v) Deterioro del valor (continuacién)
Activos financieros no derivados (continuacién)

Las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida son las pérdidas crediticias que
resultan de todos los posibles sucesos de incumplimiento durante la vida esperada de un
instrumento financiero.

Las pérdidas crediticias esperadas de doce meses son la parte de las pérdidas crediticias
esperadas durante el tiempo de vida del activo que proceden de sucesos de incumplimiento
sobre un instrumento financiero que estan posiblemente dentro de los doce meses después
de la fecha de presentacién (o un periodo inferior si el instrumento tiene una vida de menos
de doce meses). El periodo maximo considerado al estimar las pérdidas crediticias esperadas
es el periodo contractual maximo durante el que el Fondo esto expuesto al riesgo de crédito.

Medicion de las pérdidas crediticias esperadas

Las pérdidas crediticias esperadas son el promedio ponderado por probabilidad de las
pérdidas crediticias. Las pérdidas crediticias se miden como el valor presente de las
insuficiencias de efectivo, es decir, la diferencia entre el flujo de efectivo adeudado a la entidad
de acuerdo con el contrato y los flujos de efectivo que el Fondo espera recibir. Las pérdidas
crediticias esperadas son descontadas usando la tasa de interés efectiva del activo financiero.

Activos financieros con deterioro crediticio

En cada fecha de presentacion, el Fondo evalla si los activos financieros registrados al costo
amortizado y los instrumentos de deuda al valor razonable con cambio en otro resultado
integral tienen deterioro crediticio. Un activo financiero tiene ‘deterioro crediticio’ cuando han
ocurrido uno 0 mas sucesos que tienen un impacto perjudicial sobre los flujos de efectivo
futuros estimados del activo financiero.

Evidencia de que un activo financiero tiene deterioro crediticio incluye los siguientes datos
observables:

+ Dificultades financieras significativas del emisor o del prestatario.

« Una infraccion del contrato, tal como un incumplimiento o un suceso de mora de mas de
90 dias.

» Lareestructuracion de un préstamo o adelanto por parte del Fondo en términos que este
no consideraria de otra manera.

« Se esta convirtiendo en probable que el prestatario entre en quiebra o en otra forma de
reorganizacién financiera.

Las notas adjuntas nimeros 1 al 28 forman parte integral de estos estados financieros intermedios
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Notas a los Estados Financieros Intermedios

Nota 3 - Principales Criterios Contables Aplicados (continuacién)

b)

a) Activos y pasivos financieros (continuacion)

v) Deterioro del valor (continuacion)
Activos financieros con deterioro crediticio (continuacién)

+ La desaparicion de un mercado activo para el activo financiero en cuestion, debido a
dificultades financieras.

Presentacion de la correccion de valor para pérdidas crediticias esperadas en el estado
de situacion financiera

Las correcciones de valor para los activos financieros medidos al costo amortizado se deducen
del importe en libros bruto de los activos.

En el caso de los instrumentos de deuda al valor razonable con cambios en otro resultado
integral, la correccion de valor se reconoce en otro resultado integral.

vi) Castigo

El importe en libros bruto de un activo financiero se castiga cuando el Fondo no tiene
expectativas razonables de recuperar un activo financiero en su totalidad o una porcion del
mismo. En el caso de los clientes individuales, la politica del Fondo es castigar el importe en
libros bruto cuando el activo financiero tiene una mora superior a un afilo con base en la
experiencia histérica de recuperaciones de activos similares. En el caso de los clientes
empresa, el Fondo hace una evaluacion individual de la oportunidad y el alcance del castigo
con base en si existe 0 o una expectativa razonable de recuperacion. El Fondo no espera
gue exista una recuperacion significativa del importe castigado. No obstante, los activos
financieros que son castigados podrian estar sujetos a actividades a fin de cumplir con los
procedimientos del Fondo para la recuperacién de los importes adeudados.

Efectivo y equivalentes al efectivo

El efectivo y equivalentes al efectivo incluye el efectivo en caja y los saldos en cuentas corrientes
bancarias, ademas se incluye en este rubro aquellas inversiones de corto plazo con vencimiento
igual o inferior a 90 dias desde la fecha de adquisicion utilizadas en la administracién normal de
excedentes de efectivo, de gran liquidez, facilmente convertibles en importes determinados de
efectivo y sin riesgo de pérdida de valor. Estas partidas se registran al costo amortizado o valor
razonable con efecto en resultado.

En el estado de situacion financiera, los sobregiros bancarios se clasifican como otros pasivos
financieros.

Las notas adjuntas nimeros 1 al 28 forman parte integral de estos estados financieros intermedios
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Nota 3 - Principales Criterios Contables Aplicados (continuacién)

c)

Activos financieros a valor razonable con efectos en resultados

Las inversiones del Fondo sobre las cuales no posea el control, ni influencia significativa, se
valorizan y clasifican de acuerdo con IFRS 9, esto es, a valor razonable.

El valor razonable de un activo o pasivo financiero representa el precio que se recibiria por la
venta de un activo o se pagaria por la transferencia de un pasivo en una transaccioén ordenada
en el mercado principal (0 mas ventajoso), en la fecha de la medicién en condiciones de mercado
presentes (es decir, un precio de salida), independientemente de si ese precio es observable
directamente o estimado utilizando otra técnica de valoracion. Una medicion del valor razonable
es para un activo o pasivo concreto. Por ello, al medir el valor razonable, el Fondo tiene en cuenta
las caracteristicas del activo o pasivo, de la misma forma en que los participantes de mercado
las tendrian en cuenta al fijar el precio de dicho activo o pasivo, en la fecha de medicion.

La medicion a valor razonable supone que la transaccién de venta del activo o transferencia del
pasivo tiene lugar: (a) en el mercado principal del activo o pasivo; o (b) en ausencia de un
mercado principal, en el mercado mas ventajoso para el activo o pasivo. Cuando no existe un
mercado observable para proporcionar informacion para fijar el precio en relacién con la venta de
un activo, o la transferencia de un pasivo a la fecha de la medicion, el valor razonable se obtendra
de suponer una transaccion en dicha fecha, considerada desde la perspectiva de un participante
de mercado que mantiene el activo o debe el pasivo.

El valor razonable de un activo o pasivo financiero es el monto por el cual puede ser
intercambiado un activo o cancelado un pasivo, entre un comprador y un vendedor interesados y
debidamente informados, en condiciones de independencia mutua. El Fondo estima el valor
razonable de sus instrumentos usando precios cotizados en el mercado activo para ese
instrumento. Un mercado es denominado activo si los precios cotizados se encuentran facil y
regularmente disponibles y representan transacciones reales y que ocurren regularmente sobre
una base independiente.

Si el mercado de un instrumento financiero no fuera activo, se determinard el valor razonable
utilizando una técnica de valorizacion.

Entre las técnicas de valorizacion se incluye el uso de transacciones de mercado recientes entre
partes interesadas y debidamente informadas que actGen en condiciones de independencia
mutua, si estuvieran disponibles, asi como las referencias al valor razonable de otro instrumento
financiero sustancialmente igual, el descuento de los flujos de efectivo y los modelos de fijacién
de precio de opciones y otras técnicas de valoracibn cominmente utilizadas por participantes de
mercado, que aprovechan al maximo los “inputs” (aportes de datos) del mercado y dependen lo
menos posible de los “inputs” de entidades especificas. El Fondo incorporaréa todos los factores
gue considerarian los participantes en el mercado para establecer el precio y sera coherente con
las metodologias econdmicas generalmente aceptadas para calcular el precio de los
instrumentos financieros clasificados en Nivel 3.

Las notas adjuntas nimeros 1 al 28 forman parte integral de estos estados financieros intermedios
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d)

f)

9)

Deterioro de activos no financieros

El valor en libros de los activos no financieros del Fondo, se revisa en cada fecha de cierre de los
estados financieros para determinar si existe algun indicio de deterioro. Si existen tales indicios,
entonces se estima el importe recuperable del activo.

El importe recuperable de un activo es el valor mayor entre su valor en uso y su valor razonable,
menos los costos de venta. Para determinar el valor en uso, se descuentan los flujos de efectivo
futuros estimados a su valor presente usando una tasa de descuento antes de impuestos que
refleja las evaluaciones actuales del mercado sobre el valor temporal del dinero y los riesgos
especificos que puede tener en el activo.

Se reconoce una pérdida por deterioro si el valor en libros de un activo excede su importe
recuperable. Las pérdidas por deterioro son reconocidas en resultados.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en periodos anteriores son evaluadas en cada fecha de
estado de situacion, en busqueda de cualquier indicio de que la pérdida haya disminuido o haya
desaparecido. Una pérdida por deterioro se reversa, si ha ocurrido un cambio en las estimaciones
usadas para determinar el importe recuperable. Una pérdida por deterioro se reversa solo en la
medida que el valor en libros del activo no exceda el valor en libros que habria sido determinado,
neto de depreciacion o amortizacion, si no hubiese sido reconocida ninguna pérdida por deterioro.

Otros documentos y cuentas por pagar

Corresponden a obligaciones de pago con proveedores por bienes y servicios adquiridos en el
curso normal del negocio, estas cuentas corresponden a cuentas por pagar corriente y se
reconocen a su valor nominal, ya que su plazo medio de pago es menor de 30 dias y no existen
diferencias materiales con su valor razonable.

Provisiones

Una provisién se reconoce si, como resultado de un suceso pasado, el Fondo posee una
obligacion legal o implicita que puede ser estimada de forma fiable y es probable que sea
necesario un flujo de salida de beneficios econdmicos para resolver la obligacion. Las provisiones
se determinan descontando el flujo de efectivo que se espera a futuro a la tasa antes de
impuestos que refleja la evaluacién actual del mercado del valor del dinero en el tiempo y de los
riesgos especificos de la obligacion.

Transacciones con empresas relacionadas
El Fondo de Inversion PUblico Penta Las Américas Infraestructura Dos revela en la nota 20 de los

estados financieros intermedios las transacciones con partes relacionadas, conforme a lo instruido
en NIC 24, se informara separadamente las transacciones de las empresas relacionadas.

Las notas adjuntas nimeros 1 al 28 forman parte integral de estos estados financieros intermedios
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h)

)

k)

Ingresos financieros e ingresos por dividendos

Los ingresos financieros se reconocen a prorrata del tiempo transcurrido, utilizando el método de
interés efectivo e incluye ingresos financieros procedentes de efectivo y efectivo equivalente,
titulos de deuda y otras actividades que generen ingresos financieros para el Fondo.

Los ingresos por dividendos se reconocen cuando se establece el derecho a recibir su pago.
Dividendos por pagar

El Fondo distribuird anualmente por concepto de dividendos al menos el 50% de los beneficios
netos percibidos durante el ejercicio.

Aportes (Capital Pagado)

Las cuotas emitidas (suscritas y pagadas) se clasifican como patrimonio. Los aportes que
integren el Fondo quedaran expresados en Cuotas de Participacion del Fondo (“Cuotas”),
nominativas, unitarias, de igual valor y caracteristicas. El valor cuota del Fondo se obtiene
dividiendo el valor del patrimonio por el nimero de cuotas pagadas.

La Administradora citara a Asamblea Extraordinaria de Aportantes, cada vez que estime
pertinente proponer a ésta una nueva emision de cuotas. En dicha Asamblea se determinard, si
correspondiere, las condiciones de la nueva o nuevas emisiones de cuotas del Fondo, fijando el
monto a emitir, el plazo, y precio de colocacion de éstas, de acuerdo a lo establecido en la Ley
N°20.712 y su Reglamento.

Las cuotas seran valores de oferta publica. Asimismo, las cuotas seran inscritas en el Registro
de Valores de la Comisién y registradas en la Bolsa de Comercio de Santiago y/o en otras bolsas
de valores del pais o del extranjero.

Sin perjuicio de lo anterior, en general, los aumentos de capital se realizaran para financiar el
desarrollo de los proyectos de cartera, y el desarrollo de nuevos proyectos o inversiones de
acuerdo con las alternativas de inversién que presente el mercado.

Garantias

Para garantias otorgadas distintas de efectivo, si la contraparte posee el derecho contractual de
vender o entregar nuevamente en garantia el instrumento, el Fondo clasifica los activos en
garantia en el estado de situacion financiera de manera separada del resto de los activos,
identificando su afectacién en garantia. Cuando la contraparte no posee dicho derecho, solo se
revela la afectacion del instrumento en garantia en nota a los estados financieros.

Las notas adjuntas nimeros 1 al 28 forman parte integral de estos estados financieros intermedios
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) Tributacion

El Fondo est& domiciliado en Chile. Bajo las leyes vigentes en Chile, no existe ningln impuesto
sobre ingresos, utilidades, ganancias de capital u otros impuestos pagaderos por el Fondo. El
Fondo se encuentra exento del pago de impuesto a la renta, en virtud de haberse constituido al
amparo de la Ley N° 20.712.

Sin embargo, de conformidad a la letra d) del N°1 del Articulo 81 de la Ley N° 20.712, los Fondos
de Inversién deberan cumplir con el impuesto Unico del inciso primero del articulo 21 de la Ley
sobre Impuesto a la Renta, sobre las siguientes cantidades:

i) Aquellos que no sean necesarios para el desarrollo de las actividades e inversiones que la ley
permite efectuar al Fondo.

ii) Los préstamos que los Fondos de Inversién efectlien a sus aportantes contribuyentes del
impuesto global complementario o adicional.

iif) El uso o goce, a cualquier titulo, o sin titulo alguno, que beneficie a uno o méas aportantes,
contribuyentes del impuesto global complementario o adicional, su cényuge o hijos no
emancipados legalmente de éstos, de los bienes del activo del Fondo de Inversion.

iv) La entrega de bienes del Fondo de Inversién en garantia de obligaciones, directas o indirectas,
de los aportantes contribuyentes del impuesto Global Complementario o Adicional.

v) La diferencia de valor que se determinen por aplicacion de la facultada de tasacion ejercida
conforme a la letra e€), numeral 1 del articulo 81 de la Ley N° 20.712.

En consideracion a lo anterior, no se ha causado ni registrado efectos en los estados financieros
intermedios por concepto de impuesto a la renta e impuesto diferido.

m) Segmentos
El Fondo de Inversion invierte en un Unico tipo de instrumento correspondiente a inversiones de

infraestructura, particularmente en carreteras, por lo tanto, no es necesario aplicar segmentos de
acuerdo a lo requerido en NIIF 8.

Las notas adjuntas nimeros 1 al 28 forman parte integral de estos estados financieros intermedios
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La politica de inversion vigente se encuentra definida en el reglamento interno del Fondo, el que se
encuentra disponible en las oficinas de Penta Las Américas Administradora General de Fondos S.A.
ubicadas en Av. El Bosque Norte N°0440, Piso 6.

La politica de inversidn del Fondo, contempla lo siguiente:

Los recursos del Fondo se invertiran principalmente, directa o indirectamente en (1) acciones de la
sociedad anénima cerrada denominada Antofagasta Inversora S.A., rol Unico tributario N° 76.010.059-
5 (“Antofagasta Inversora”), sociedad controladora de Sociedad Concesionaria Autopistas de
Antofagasta S.A., constituida mediante escritura publica otorgada con fecha 1 de Junio de 2010, ante
el Notario de Santiago don Raul Ivan Perry Pefaur, cuyo extracto fue inscrito a fojas 27.287, N° 18.725,
del Registro de Comercio del Conservador de Bienes Raices de Santiago correspondiente al afio 2010,
rol Unico tributario N°76.099.978-4 (“Sociedad Concesionaria Antofagasta”), esta ultima titular de la
concesion para la ejecucion, reparacion, conservacion o mantencion, explotacion y operacion de la
obra publica fiscal denominada Concesion Vial Autopistas de la Regién de Antofagasta (“Concesion
Antofagasta”). La inversion en Antofagasta Inversora se realizard, directa o bien indirectamente a través
de la suscripcion de acciones de una sociedad andénima chilena, denominada Inversiones
Infraestructura Dos S.A., rol Unico tributario N°76.050.732-6 (“Sociedad Inversion Antofagasta”), de
manera que detente las acciones en Antofagasta Inversora y a ésta a su vez en la Sociedad
Concesionaria Antofagasta (en adelante, la Sociedad Inversion Antofagasta conjuntamente con
Antofagasta Inversora y Sociedad Concesionaria Antofagasta, denominadas “Sociedades” y las
acciones de las Sociedades, denominadas “Acciones”). La inversion con los grupos y en las sociedades
mencionadas no precluye la eventualidad que, en cumplimiento del reglamento interno del Fondo, la
Ley y demas normas aplicables y pactos y contratos que el Fondo celebre, el Fondo pueda pasar a
mantener la inversion que detente o pase a detentar, directa o indirectamente, en Sociedad
Concesionaria Antofagasta, con uno o mas terceros; y/o (2) titulos, instrumentos o contratos de deuda
asociados a los titulos de capital indicados en el nhimero (1) anterior, incluyendo contratos de mutuo
con las Sociedades.

Para los efectos de cumplir con la politica descrita en el parrafo anterior, el Fondo debera mantener
invertido al menos un 70% de su activo en los activos, contratos e instrumentos indicados en el parrafo
inmediatamente precedente, mientras que los activos remanentes del Fondo seran invertidos en los
instrumentos indicados en las letras (a) a (f) del articulo 17 del Reglamento Interno del Fondo, inversion
gue se materializara con el objeto de preservar el valor de los recursos disponibles que mantenga el
Fondo en caja. Sin perjuicio de lo indicado anteriormente, este limite no se aplicara durante los primeros
36 meses de operacion del Fondo, ni mientras los dividendos recibidos por el Fondo producto de sus
inversiones en las Sociedades no hayan sido distribuidos a los Aportantes y se mantengan invertidos
en los instrumentos en las letras (a) a (f) del articulo 17 del Reglamento Interno del Fondo, ni durante
el Periodo de Desinversién, en cuyos casos, el limite minimo sera 0%.

Una vez concluido el Periodo de Inversion, el Fondo solo podra realizar inversiones en activos,
contratos e instrumentos conforme al inciso primero de este articulo, emitidos o contratados en virtud
de uno 0 mas aumentos de capital o de contratacion de deuda por parte del respectivo emisor, segun
corresponda, para el desarrollo ordinario del giro de la o las Sociedades respectivas.

Las notas adjuntas nimeros 1 al 28 forman parte integral de estos estados financieros intermedios
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El Fondo mitiga los riesgos mediante la definicion de una politica de inversién y diversificacion clara
establecida en su reglamento interno, que establece lo siguiente:

Politica de diversificacion

Para efectos de diversificacibn de sus inversiones, el Fondo podra invertir sus recursos en los
siguientes valores y bienes, sin perjuicio de las cantidades que mantenga en caja y bancos, no
pudiendo estas Ultimas representar mas del 30% del Valor del Fondo, excepto durante los primeros 36
meses de operacién del Fondo, ni durante el Periodo de Desinversion en que el limite maximo sera
100%:

a) Titulos emitidos por la Tesoreria General de la Republica, por el Banco Central de Chile, o que
cuente con garantia estatal por el 100% de su valor hasta su total extincion;

b)  Depésitos a plazo y otros titulos representativos de captaciones de instituciones financieras o
garantizadas por éstas, clasificados en Categoria “A” o superior;

C) Letras de Crédito emitidas por Bancos e Instituciones Financieras, clasificadas en categoria “A”
0 superior,;

d) Cuotas de Fondos Mutuos de Renta Fija emitidas por bancos o filiales de bancos con clasificacién
“A” o superior, cuyos limites de inversion y politicas de diversificacion sean consistentes con
aguellas sefialadas en el presente reglamento interno;

e) Acciones cuya emision no haya sido registrada en la CMF, siempre que la sociedad emisora
cuente con estados financieros anuales dictaminados por auditores externos, de aquellos
inscritos en el registro que al efecto lleva la CMF;

f) Acciones de entidades emisoras extranjeras, cuya emisidon no haya sido registrada como valor
de oferta publica en el extranjero, siempre que la entidad emisora cuente con estados financieros
dictaminados por auditores externos de reconocido prestigio;

No se contempla la realizacion de operaciones de derivados, venta corta y préstamos de valores, de
retroventa o retrocompra o de otro tipo.

La politica de inversiéon del Fondo no contempla limitaciones o prohibiciones adicionales para la
inversion de sus recursos en valores emitidos por sociedades que no estén obligadas a designar o no
lo hagan voluntariamente, el comité de directores de que trata el articulo 50 bis de la Ley N° 18.046,
sobre Sociedades Anénimas.

En cuanto a la politica de retorno de capital, las remesas desde el exterior que efectie el Fondo se
regiran por las disposiciones contenidas en el Parrafo Octavo del Titulo Il del Articulo Primero de la
Ley N° 18.840, Ley Organica Constitucional del Banco Central de Chile, articulos 39 a 52, ambos
inclusive.

Las notas adjuntas nimeros 1 al 28 forman parte integral de estos estados financieros intermedios
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Politica de diversificacion (continuacion)

El Fondo no contempla la adquisicion de cuotas de propia emision.

Ademas de la inversién en las Sociedades, en que el limite maximo sera 100% del Valor del Fondo, la
inversion del Fondo, sin perjuicio de las cantidades que mantengan en caja y bancos, se ajustara a los
siguientes limites maximos, como porcentaje del Valor del Fondo:

a) Limites deinversion por tipo de instrumento

a)

b)

d)

e)

Titulos emitidos por la Tesoreria General de la Republica, por el Banco Central de Chile, o
gue cuente con garantia estatal por el 100% de su valor hasta su total extincién: Hasta un
30% del Valor del Fondo, excepto durante los periodos descritos en el inciso segundo del
articulo 16° del presente Reglamento Interno, en que el limite maximo sera 100%;

Depésitos a plazo y otros titulos representativos de captaciones de instituciones financieras
0 garantizadas por éstas, clasificados en Categoria “A” o superior: Hasta un 30% del Valor
del Fondo, excepto durante los periodos descritos en el inciso segundo del articulo 16° del
presente Reglamento Interno, en que el limite maximo sera 100%;

Letras de Crédito emitidas por Bancos e Instituciones Financieras, clasificadas en categoria
“A” o superior Hasta un 30% del Valor del Fondo; excepto durante los periodos descritos
en el inciso segundo del articulo 16° del presente Reglamento Interno, en que el limite
maximo sera 100%;

Cuotas de Fondos Mutuos de Renta Fija emitidas por bancos o filiales de bancos con
clasificacion “A” o superior cuyos limites de inversion y politicas de diversificacion sean
consistentes con aquellas sefialadas en el presente reglamento interno: Un maximo de un
30% del Valor del Fondo; excepto durante los periodos descritos en el inciso segundo del
articulo 16° del presente Reglamento Interno, en que el limite maximo sera 100%;

Acciones cuya emision no haya sido registrada en la CMF, siempre que la sociedad emisora
cuente con estados financieros anuales dictaminados por auditores externos, de aquellos
inscritos en el registro que al efecto lleva la CMF: Hasta un 30% del Valor del Fondo;
excepto durante los periodos descritos en el inciso segundo del articulo 16° del presente
Reglamento Interno, en que el limite maximo sera 100%. Con todo, respecto de la inversion
en las Sociedades, el limite sera siempre 100%.

Acciones de entidades emisoras extranjeras, cuya emision no haya sido registrada como
valor de oferta publica en el extranjero, siempre que la entidad emisora cuente con estados
financieros dictaminados por auditores externos de reconocido prestigio: Hasta un 30% del
Valor del Fondo; excepto durante los periodos descritos en el inciso segundo del articulo
16° del presente Reglamento Interno, en que el limite maximo sera 100%.

Las notas adjuntas nimeros 1 al 28 forman parte integral de estos estados financieros intermedios
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Politica de diversificacion (continuacion)

b) Limites de inversién por emisor, grupo empresarial, sus personas relacionadas, en
deudores del Fondo y sus personas relacionadas

a) Conjunto de instrumentos o valores emitidos o garantizados por un mismo emisor
(excepto el Banco Central 0 la T.G.R.)

Un méximo de 30% del Valor del Fondo. Con todo, dentro del Periodo de Inversion
correspondiente a los primeros 36 meses de existencia del Fondo y dentro del Periodo de
Desinversion, el limite serd de 100% del Valor del Fondo. Ademas, este limite no se aplicara
mientras los dividendos o demas frutos o productos recibidos por el Fondo producto de sus
inversiones efectuadas conforme a este Reglamento Interno no hayan sido distribuidos a los
Aportantes, y se mantendran invertidos en los instrumentos indicados en la, Politica de
Diversificacion del articulo 17 del Reglamento Interno del Fondo. Con todo, respecto de la
inversion en las Sociedades, el limite sera 100%.

b) Conjunto de instrumentos o valores emitidos o garantizados por un mismo grupo
empresarial y sus personas relacionadas.

Un maximo de 30% del Valor del Fondo. Sin perjuicio de lo anterior, se deja constancia que para
cada uno de los proyectos desarrollados por el Fondo, considerados de manera individual, el
limite se reducira a un 20% del Valor del Fondo. Para estos efectos, se entiende por proyecto,
las inversiones que efectle el Fondo conforme a este Reglamento Interno y que tengan por
objeto la creacién o desarrollo de una o mas inversiones, de propiedad de una o mas
sociedades, de cualquier naturaleza, sin perjuicio de que una misma de éstas detente uno o
mas proyectos. Con todo, respecto de la inversién en las Sociedades, el limite sera 100%.

Un maximo de 10% de las acciones suscritas y pagadas de una misma sociedad andnima,
excepto en las Sociedades.

¢) Conjunto de instrumentos o valores emitidos o garantizados por una misma S.A. abierta,
a excepcion de sus acciones.

Un maximo de 10% del activo de la S.A. u otros titulos de capital o de deuda asociada a dichos
titulos de capital, excepto en aquellas sociedades cuyo objeto sea la participacion en
concesiones de obras de Inversion en Infraestructura, Energia y Servicios, en las cuales el
maximo sera equivalente al total de los instrumentos o valores emitidos o garantizados por la
sociedad.

Las notas adjuntas nimeros 1 al 28 forman parte integral de estos estados financieros intermedios
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b) Limites de inversién por emisor, grupo empresarial, sus personas relacionadas, en
deudores del Fondo y sus personas relacionadas (continuacion)

d) Acciones emitidas por unamisma S.A. cerrada o especial u otras sociedades o entidades.

Un maximo de 30% de las acciones suscritas y pagadas de una misma sociedad anénima,
excepto respecto de la inversion en las Sociedades, en que el limite es 100%.

En aquellos activos, valores e instrumentos singularizados en la letra A precedente,
pertenecientes, emitidos o garantizados, segun corresponda, por deudores del Fondo o
personas relacionadas a éstos, el Fondo no podré invertir mas de un 10% del valor del Fondo.

Las notas adjuntas nimeros 1 al 28 forman parte integral de estos estados financieros intermedios
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Nota 5 - Administracion de Riesgos
Gestion de Riesgo y Control Interno

En cumplimiento de las disposiciones contenidas en la Circular N° 1.869 de 2010 de la Comisién para
el Mercado Financiero, Penta Las Américas Administradora General de Fondos S.A. ha elaborado y
puesto en practica politicas y procedimientos de gestién de riesgos y control interno que contemplan
los riesgos asociados en todas las actividades de la Administradora y los Fondos que administra. Tales
politicas y procedimientos buscan gestionar los riesgos a los que estan expuestos los Fondos,
estableciendo roles y responsabilidades, y mecanismos de divulgacion de la informacion, necesarios
para establecer, implementar y mantener un proceso de gestion de riesgos, acorde con la estructura,
tamano y volumen de operaciones de la Administradora. A partir de estas politicas y procedimientos se
destacan las siguientes revelaciones:

a) Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado estad asociado a las variaciones de precio de los distintos activos que
componen el portafolio de inversiones del Fondo. Este riesgo depende fundamentalmente de la
volatilidad de los precios y de la correlacion de los diferentes tipos de activos financieros (precios,
tipos de cambio, tasa de interés).

El Fondo tiene como objetivo principal invertir directa, o indirectamente en acciones de la sociedad
andénima cerrada denominada Antofagasta Inversora S.A. La inversion en Antofagasta Inversora
S.A. se realizara directa o bien indirectamente a través de la suscripcién de acciones de una
sociedad andénima chilena, denominada Inversiones Infraestructura Dos S.A.

La moneda funcional del Fondo corresponde a pesos chilenos.

Moneda % de la cartera al % de la cartera al
31.03.2022 31.12.2021
Pesos Chilenos - CLP 100% 100%

En la seleccién y evaluacién de los proyectos, se estudia y analiza la rentabilidad y margen
esperado, al igual que la competencia, la exposicién del Fondo en el segmento del mercado del
proyecto de evaluacion, plazos de desarrollo y comercializacion, entre otros. Mensualmente se
genera un informe de control de gestidon que incluye el seguimiento de los costos, endeudamiento
e ingresos de las inversiones del Fondo. Adicionalmente, los proyectos se monitorean mediante la
participacién en los Directorios de las sociedades objeto de inversidén del Fondo y otras instancias
para revisar los distintos puntos relevantes de los proyectos.

Adicionalmente, la variable mas relevante asociada al riesgo de mercado es el flujo vehicular,
variable que se considera en la evaluacion anual a través de especialistas para la valorizacion de
los flujos de la sociedad concesionaria a través de modelos de valorizacion que determinan su
valor econdmico, que es sensibilizado por peritos externos cada afio.
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Nota 5 - Administracién de Riesgos (continuacion)
Gestion de Riesgo y Control Interno (continuacion)
b) Riesgo de Crédito

El Fondo esta expuesto al riesgo de crédito, el cual estd asociado a la posibilidad que una entidad
contraparte incumpla en sus obligaciones de pago hacia el Fondo.

Mensualmente se analiza la situacion financiera de la sociedad en donde el Fondo mantiene sus
inversiones.

El siguiente cuadro entrega un resumen del limite de exposicion del Fondo por su activo
subyacente dentro de la cartera de inversiones:

31.03.2022 31.12.2021
Detalle Participacion M$ Participacién M$
% %
Inversiones Infraestructura Dos S.A. 33,33 23.210.363 33,33 23.210.363
Totales 23.210.363 23.210.363

c) Riesgo de Liquidez

El riesgo de liquidez se refiere a la capacidad del Fondo de cumplir con sus compromisos u
obligaciones de pago asociadas a pasivos financieros que se liquiden mediante la entrega de
efectivo u otro activo financiero. Estos compromisos corresponden a los pagos requeridos por las
operaciones propias del Fondo como por los requerimientos de disminucion de capital solicitados
por los aportantes. El Fondo debera mantener un indice de liquidez de al menos un 0,3% y un
indice de cobertura de gastos superior a 1 veces del Ultimo trimestre.

indices Valor al Valor al
31.03.2022 31.12.2021

Liquidez % 0,5 0,9
Cobertura de gastos veces 1,3 2,3

Las notas adjuntas nimeros 1 al 28 forman parte integral de estos estados financieros intermedios
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Nota 5 - Administracién de Riesgos (continuacion)
Gestion de Riesgo y Control Interno (continuacion)
c) Riesgo de Liquidez (continuacién)

A continuacioén, se detalla la exposicién al riesgo de liquidez de los activos y pasivos financieros,

segun su plazo:

Al 31 de marzo de 2022 Flujo de Flujo de
efectivo por efectivo por
activos pasivos
M$ M$
Con vencimiento menor a 90 dias 114.988 37.249
Con vencimiento entre 90 y 180 dias - 19.948
Con vencimiento entre 180 y 360 dias - 701.942
Con vencimiento mayor a 360 dias - -
Totales 114.988 759.139
Al 31 de diciembre de 2021 Flujo de Flujo de
efectivo por efectivo por
activos pasivos
M$ M$
Con vencimiento menor a 90 dias 197.592 28.765
Con vencimiento entre 90 y 180 dias - 13.844
Con vencimiento entre 180 y 360 dias - 27.539
Con vencimiento mayor a 360 dias - 683.931
Totales 197.592 754.079

d) Gestion de Riesgo de capital

El Fondo es un patrimonio de afectacion integrado por aportes realizados por participes destinados
exclusivamente para su inversion en valores y bienes que la Ley permita y en conformidad a lo
sefialado en el Reglamento Interno del Fondo.

El capital del Fondo esta representado por las cuotas emitidas y pagadas, las cuales no pueden
ser rescatadas antes de la liquidacién del Fondo.

Las notas adjuntas nimeros 1 al 28 forman parte integral de estos estados financieros intermedios
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Nota 5 - Administracién de Riesgos (continuacion)
Gestion de Riesgo y Control Interno (continuacion)
d) Gestion de Riesgo de capital (continuacion)

El objetivo del Fondo, cuando administra capital, es salvaguardar la capacidad del mismo para
continuar como una empresa en marcha con el objeto de proporcionar rentabilidad para los
Aportantes y mantener una soélida base de capital para apoyar el desarrollo de las actividades de
inversion del Fondo.

El Fondo debera contar permanentemente con un Patrimonio no menor al equivalente a 10.000
unidades de fomento. Mensualmente la Administradora controla que el Fondo cumpla con este
requisito establecido por la Ley 20.712.

Detalle 31.03.2022 31.12.2021
Patrimonio (M$) 22.566.254 22.653.918
Patrimonio (UF) 711.247 730.966

Los aportantes del Fondo al 31 de marzo de 2022 y al 31 de diciembre de 2021, son:

Aportantes 31.03.2022 31.12.2021
cuotas cuotas
Penta Vida Cia. De Seguros De Vida S.A. 566.892 566.892
Bice Vida Compariia De Seguros S.A. 425.169 425.169
Seguros Vida Security Prevision S.A. 283.446 283.446
Inversiones Andes Spa. 70.862 70.862
Inversiones Alcala Spa. 35.431 35.431
Inversiones Los Guindos S.A. 35.431 35.431
Total de cuotas suscritas y pagadas 1.417.231 1.417.231

Para poder mantener o ajustar la estructura de capital, el Fondo podria ajustar el importe de los
dividendos a pagar a los Aportantes, restituir capital, emitir nuevas cuotas o vender activos para
reducir la deuda.

Las notas adjuntas nimeros 1 al 28 forman parte integral de estos estados financieros intermedios
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Nota 5 - Administracién de Riesgos (continuacion)

Gestion de Riesgo y Control Interno (continuacion)

d)

f)

Gestion de Riesgo de capital (continuacion)

A modo esquematico podemos visualizar a continuacion, la exposicion a la administracion de
capital.

31.03.2022 31.12.2021

M$ M$
Pasivos financieros 741.838 738.847
Efectivo y efectivo equivalente (114.988) (197.592)
Deuda neta 626.850 541.255
Patrimonio neto 22.566.254 22.653.918
indice de apalancamiento (deuda neta/patrimonio neto) 2,78% 2,39%

A juicio de la Administracion, el nivel de endeudamiento del Fondo se encuentra en un nivel que
no representa un riesgo significativo para el desarrollo de sus negocios.

Riesgo operacional

Es el riesgo de pérdida directa o indirecta que se deriva de una amplia variedad de causas asociada
con los procesos, tecnologia e infraestructura que apoyan las operaciones del Fondo, tanto
internamente en la Administradora, como externamente por los distintos proveedores de setrvicios.
Otros riesgos operacionales son aquellos que surgen de requerimientos juridicos y regulatorios en
la administracién de inversiones. Los riesgos operacionales se originan en todas las actividades
del Fondo.

El Fondo mensualmente controla el cumplimiento de los limites de inversion, de liquidez, de gastos,
de endeudamiento y de capital minimo.

Al 31 de marzo de 2022 y 31 de diciembre de 2021, no se ha detectado incumplimiento de limites.
Riesgo legal

Emana de errores e imprecisiones en el manejo de la documentacién legal que respalda los
distintos titulos legales y contratos que administra el Fondo, tales como escrituras, inscripciones,
contratos de arrendamientos, etc.

La politica del Fondo para administrar el riesgo legal es minimizar la ocurrencia de los ya
mencionados errores o imprecisiones, a través del apoyo de asesores legales con las capacidades
y la dedicacién requerida, y con procedimientos que incorporan la revision interna acuciosa y
oportuna de la documentacién mas relevante.

Las notas adjuntas nimeros 1 al 28 forman parte integral de estos estados financieros intermedios
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Nota 5 - Administracién de Riesgos (continuacion)
Gestion de Riesgo y Control Interno (continuacion)
g) Riesgos derivados del COVID-19

A principios de marzo de 2020, la Organizacién Mundial de la Salud reconocid la nueva cepa de
coronavirus, conocida como COVID-19, como una pandemia la cual afecta gravemente a muchos
paises del mundo. La propagacion mundial de esta enfermedad ha obligado a las autoridades a
tomar drasticas medidas sanitarias y financieras para contener y mitigar sus efectos sobre la salud
mundial y la actividad econémica. A nivel nacional, el gobierno chileno ha tomado varias medidas
relacionadas con la salud para evitar el contagio masivo y han implementado un conjunto de
medidas fiscales y financieras destinadas a mitigar el impacto de COVID-19 en la economia.

En este contexto, la Administradora ha llevado a cabo diferentes medidas para asegurar la
continuidad de las operaciones con normalidad y sin interrupcion.

Durante el ejercicio, el Fondo a través de su activo subyacente mantiene vigente la concesién
adquirida y no tuvo impactos en sus ingresos respecto al periodo anterior. La administracion de la
filial esta en constante revision de los estados financieros de la sociedad y andlisis futuro de capital
y liquidez.

A la fecha de cierre de los presentes estados financieros intermedios, el Fondo mantiene un nivel
de liquidez acorde a lo estipulado en su reglamento interno. Con lo anterior es posible concluir que
el Fondo mantiene su continuidad operacional.

Al 31 de marzo de 2022 la Administradora no determiné impactos negativos y significativos en los
activos de la cartera, los ingresos o las operaciones del Fondo.

Las notas adjuntas nimeros 1 al 28 forman parte integral de estos estados financieros intermedios
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Nota 5 - Administracién de Riesgos (continuacion)

h) Estimacion del Valor Razonable

La clasificacion de mediciones a valores razonables de acuerdo con su jerarquia, que refleja la
importancia de los “inputs” utilizados para la medicién, se establece de acuerdo a los siguientes

niveles:

o Nivel 1: Precios cotizados, (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos

idénticos.

o Nivel 2: Inputs de precios cotizados no incluidos dentro del nivel 1 que son observables
para el activo o pasivo, sea directamente (esto es, como precios) o indirectamente (es decir,

derivados de precios).

o Nivel 3: Inputs para el activo o pasivo que no estan basados en datos de mercado

observables.

Si una medicion del valor razonable utiliza datos observables de mercado que requieren ajustes
significativos en base a datos no observables, esa medicion es clasificada como de Nivel 3. La
evaluacién de la relevancia de un dato particular respecto de la medicion del valor razonable en
su conjunto requiere de juicio, considerando los factores especificos para el activo o pasivo.

El siguiente cuadro analiza dentro de la jerarquia del valor razonable los activos financieros del
Fondo (por clase) medidos al valor razonable al 31 de marzo de 2022:

Activos
Activos financieros a valor razonable con efecto en
resultados:
Acciones y derechos preferentes de suscripcion
C.F.l. y derechos preferentes
Cuotas de fondos mutuos
Otros instrumentos de capitalizacién
Dep. y/o Pag. Bancos. e instituciones Financieras
Bonos de Bancos e Inst. Financieras
Letras de Crédito de Bancos e Instituciones Financieras
Pagarés de Empresas
Bonos de empresas y sociedades Securitizadoras
Pagarés emitidos por Estados y Bancos Centrales
Bonos emitidos por Estados y Bancos Centrales
Otros titulos de deuda

Nivel 2
M$

Nivel 3
M$
23.210.363

Total Activos

23.210.363

Pasivos
Pasivos financieros a valor razonable con efecto en
resultados:
Otros instrumentos de capitalizacién
Derivados

Nivel 2
M$

Nivel 3
M$

Total Pasivos

Las notas adjuntas nimeros 1 al 28 forman parte integral de estos estados financieros intermedios
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Nota 5 - Administracién de Riesgos (continuacion)
h) Estimacion del Valor Razonable (continuacion)

De acuerdo a las politicas de inversion definidas por la Administracion, el Fondo invirtié en la
sociedad Inversiones Infraestructura Dos S.A., que ha sido constituido bajo las leyes chilenas.

En consideracion a las caracteristicas de esta inversion, la Administracion ha estimado el valor
razonable al 31 de marzo de 2022 y 31 de diciembre de 2021, corresponde al valor determinado
por la valorizacion efectuada por los peritos externos con informacion financiera al 30 de
septiembre de 2021 y el efecto de los eventos patrimoniales ocurridos y conocidos por la
Administracion en el dltimo trimestre del afio, a la fecha de emision de los presentes estados
financieros intermedios.

Conforme a lo indicado anteriormente, la estimacion del valor razonable al 31 de marzo de 2022
y 31 diciembre de 2021, podria variar en funcion de la informacion contenida en los estados
financieros anuales auditados de la Sociedad u otros eventos desconocidos por la Administracién
a la fecha de emision de los presentes estados financieros.

Adicionalmente, en cumplimiento con lo requerido por el Oficio Circular N° 657 de la Comisién
para el Mercado Financiero, se consideré la valorizacion realizada por consultores
independientes.

La Administracion, con base en sus politicas contables, ha determinado que no existen otras
consideraciones susceptibles de ser ajustadas en los estados financieros del Fondo al 31 de
marzo de 2022 y 31 de diciembre de 2021.

Las notas adjuntas nimeros 1 al 28 forman parte integral de estos estados financieros intermedios
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Nota 6 - Efectivo y Efectivo Equivalente

La composicion del rubro efectivo y efectivo equivalente, es la siguiente:

Moneda Pais 31.03.2022 31.12.2021

M$ M$
Efectivo en Bancos Pesos Chile 14.570 14.101
Depésitos a plazo Pesos Chile 100.418 183.491
Total 114.988 197.592

La composicion de los depésitos a plazo al 31 de marzo de 2022, es la siguiente:

Nombre RUT Moneda Pais Tasa Hasta 90 Dias Menos Total
Emisor Nominal Efectiva 90 Dias de 1 Afio
% % M$ M$ M$

Banco Chile 97.004.000-5 Pesos Chile 0,49 0,49 8.467 - 8.467
Corpbanca 97.023.000-9 Pesos Chile 0,57 0,57 26.109 - 26.109
Corpbanca 97.023.000-9 Pesos Chile 0,57 0,57 14.783 - 14.783
Banco Security 97.053.000-2 Pesos Chile 0,54 0,54 51.059 - 51.059
Total 100.418 - 100.418

La composicion de los depésitos a plazo al 31 de diciembre de 2021, es la siguiente:

Nombre RUT Moneda Pais Tasa Hasta 90 Dias Menos Total
Emisor Nominal Efectiva 90 Dias de 1 Afio
% % M$ M$ M$

Banco Chile 97.004.000-5 Pesos Chile 0,07 0,07 8.380 - 8.380
Corpbanca 97.023.000-9 Pesos Chile 0,18 0,18 44.483 - 44.483
Corpbanca 97.023.000-9 Pesos Chile 0,18 0,18 45.609 - 45.609
Banco Security 97.053.000-2 Pesos Chile 0,33 0,33 85.019 - 85.019
Total 183.491 - 183.491

El Fondo no mantiene restricciones sobre el efectivo y equivalentes al efectivo, a la fecha de
emision de los presentes estados financieros intermedios.

Las notas adjuntas nimeros 1 al 28 forman parte integral de estos estados financieros intermedios
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Nota 7 - Activos Financieros a Valor Razonable con Efecto en Resultados

Al 31 de marzo 2022 y 31 de diciembre de
razonable con efecto en resultados.

a) Activos Financieros:

2021, existen los siguientes activos financieros a valor

Instrumento

31 de marzo de 2022

31 de diciembre de 2021

Nacional

M$

Extranjero Total % de
Total de
Activos
M$ M$ %

Nacional

M$

Extranjero Total % de
Total de
Activos
M$ M$ %

Titulos de renta variable

Acciones de sociedades anénimas abiertas
Derechos preferentes de suscripcién de acciones
ano6nimas abiertas

Cuotas de Fondos Mutuos

Cuotas de fondos de inversion

Certificados de depositos de valores (CDV)
Titulos que representen productos

Otros titulos de renta variable

Subtotal

Titulos de deuda

Depdsitos a plazo y otros titulos de bancos e instituciones

financieras

Letras de créditos de bancos e instituciones financieras -

Titulos de deuda de corto plazo registrados
Bonos registrados

Titulos de deuda de securitizacion

Cartera de créditos o de cobranzas

Titulos emitidos o garantizados por Estado o Bancos

Centrales
Otros titulos de deuda

Subtotal

Inversiones no registradas

Acciones no registradas

Cuotas de fondos de inversion privados
Efectos de comercio no registrado
Mutuo hipotecario endosable

Otros titulos de deuda no registrados
Otros valores o instrumentos autorizados

23.210.363

- 23.210.363 99,5068%

23.210.363

Subtotal

23.210.363

- 23.210.363 99,5068%

23.210.363

- 23.210.363 99,1557%

Inversiones no registradas

Derechos por operaciones con inst. derivados
Primas por opciones
Otras inversiones

Subtotal

Total

23.210.363

- 23.210.363  99,5068%

23.210.363

- 23.210.363  99,1557%

Las notas adjuntas nimeros 1 al 28 forman parte integral de estos estados financieros intermedios
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Nota 7 - Activos Financieros a Valor Razonable con Efecto en Resultados (continuacion)

b) Efecto en resultados

Cambios netos en valor razonable sobre activos 31.03.2022 31.12.2021
financieros a valor razonable con efectos en resultados M$ M$
Inversiones Infraestructura Dos S.A. - 1.067.474
Total ganancias/(perdidas) - 1.067.474

La valorizacion de las inversiones se realiza una vez al afio y su variacion respeto del afio anterior,
se reconoce en resultados como ganancias o pérdidas.

c) El movimiento de los activos financieros a valor razonable con efectos en resultados se resume

como sigue:
Movimientos de los activos a valor razonable con 31.03.2022 31.12.2021
efecto en resultados M$ M$
Saldo Inicial 23.210.363 21.864.949
Aumento/(disminucién) neto de activos financieros a
valor razonable con efecto en resultados - 1.067.474
Aumento de capital - 277.940
Total 23.210.363 23.210.363

d) Aumentos de capital:

Al 31 de marzo de 2022, no existen aumentos de capital que revelar.
El 13 de diciembre de 2021, el Fondo efectiia un aumento de capital a Inversiones
Infraestructura Dos S.A. por M$ 277.940.

e) Devoluciones de capital:

Al 31 de marzo de 2022 y al 31 de diciembre 2021, no existen devoluciones de capital que
revelar.

Las notas adjuntas nimeros 1 al 28 forman parte integral de estos estados financieros intermedios
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Nota 8 - Activos Financieros a Costo Amortizado

Al 31 de marzo de 2022 y al 31 de diciembre de 2021, se presentan los siguientes saldos bajo este

rubro.

Instrumento

31 de marzo de 2022

31 de marzo de 2021

Nacional

M$

Extranjero Total

M$ M$

% de
Total de
Activos

%

Nacional

M$

Extranjero Total

M$ M$

% de
Total de
Activos

%

Titulos de renta variable

Acciones de sociedades an6nimas abiertas -
Derechos preferentes de suscripcion de acciones

anonimas abiertas -
Cuotas de Fondos Mutuos -
Cuotas de fondos de inversion -
Certificados de depositos de valores (CDV) -
Titulos que representen productos -
Otros titulos de renta variable -

Subtotal -

Titulos de deuda

Depositos a plazo y otros titulos de bancos e instituciones

financieras 100.418
Letras de créditos de bancos e instituciones financieras -
Titulos de deuda de corto plazo registrados -
Bonos registrados -
Titulos de deuda de securitizacion -
Cartera de créditos o de cobranzas -
Titulos emitidos o garantizados por Estado o Bancos

Centrales -
Otros titulos de deuda -

- 100.418

0,4305%

183.491

- 183.491

0,7839%

Subtotal 100.418

- 100.418

0,4305%

183.491

- 183.491

0,7839%

Inversiones no registradas

Acciones no registradas -
Cuotas de fondos de inversién privados -
Efectos de comercio no registrado -
Mutuo hipotecario endosable -
Otros titulos de deuda no registrados -
Otros valores o instrumentos autorizados -

Subtotal -

Inversiones no registradas

Derechos por operaciones con inst. derivados -
Primas por opciones -
Otras inversiones -

Subtotal -

Total 100.418

- 100.418

0,4305%

183.491

- 183.491

0,7839%

Las notas adjuntas nimeros 1 al 28 forman parte integral de estos estados financieros intermedios
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Nota 9 - Propiedades de Inversién

Al 31 de marzo de 2022 y al 31 de diciembre de 2021, no existen propiedades de inversion.

Nota 10 - Otros Activos Corrientes y no Corrientes
a) Otros activos corrientes

Al 31 de marzo de 2022 y al 31 de diciembre de 2021, no existen otros activos corrientes.

b)  Otros activos no corrientes

Al 31 de marzo de 2022 y al 31 de diciembre de 2021, existe el siguiente activo no corriente.

RUT Emisor Sociedad Naturaleza/ Descripcion Pais Moneda  31.03.2022 31.12.2021
Relacion
M$ M$
76.010.059-5 Antofagasta Inversora S.A. Directa Accién (1) Chile Pesos 42 42
Total 42 42
1) Suscripcion de una accion registrada al costo de adquisicion.

Las notas adjuntas nimeros 1 al 28 forman parte integral de estos estados financieros intermedios
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Nota 11 - Préstamos Bancarios

El detalle o composicion de este rubro es el siguiente:

31.03.2022 31.12.2021
Corriente No Corriente Corriente No Corriente
M$ M$ M$ M$
Préstamo bancario (Security) 741.838 54.916 683.931
Total 741.838 54.916 683.931
a) Desglose de monedas y vencimientos corrientes
Al 31 de marzo de 2022
Pais Nombre Moneda Tipo de Tasa Anual Vencimiento Total
Acreedor Amortizacion  Efectiva Nominal Hasta 1l la?2 3al2 Corriente
Mes Meses meses
% % M$ M$ M$ M$
Chile Banco Security $ Anual 1,37 0,86 - - 196.167 196.167
Chile Banco Security $ Anual 0,92 0,86 - - 147.977 147.977
Chile Banco Security $ Anual 0,90 0,86 - - 397.694 397.694
Total - - 741.838 741.838
Al 31 de diciembre de 2021
Pais Nombre Moneda Tipo de Tasa Anual Vencimiento Total
Acreedor Amortizacion  Efectiva Nominal Hastal la? 3al2 Corriente
Mes Meses meses
% % M$ M$ M$ M$
Chile Banco Security $ Anual 1,08 0,60 - - 14.992 14.992
Chile Banco Security $ Anual 0,65 0,39 - - 10.833 10.833
Chile Banco Security $ Anual 0,63 0,60 - - 29.091 29.091
Total - - 54.916 54.916

Las notas adjuntas niumeros 1 al 28 forman parte integral de estos estados financieros intermedios
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Nota 11 - Préstamos Bancarios (continuacion)
b) Desglose de monedas y vencimientos no corrientes
Al 31 de marzo de 2022, no existen préstamos bancarios no corrientes.

Al 31 de diciembre de 2021

Pais Nombre Moneda Tipo de Tasa Anual Vencimiento Total No

Acreedor Amortizacién Efectiva Nominal 1 hasta 2 hasta mas de 3 Corriente

2 afos 3 anos afos
% % M$ M$ M$ M$

Chile Banco Security $ Anual 1,08 0,60 178.795 - 178.795
Chile Banco Security $ Anual 0,65 0,39 136.933 - 136.933
Chile Banco Security $ Anual 0,63 0,60 368.203 - 368.203
Total 683.931 - 683.931

Las notas adjuntas niumeros 1 al 28 forman parte integral de estos estados financieros intermedios
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Nota 12 - Otros Documentos y Cuentas por Pagar

La composicion del rubro otros documentos y cuentas por pagar, es la siguiente:

31.03.2022 31.12.2021

M$ M$
Facturas por pagar 9.705 9.669
Boletas por pagar 7.512 5.342
Otros por pagar 84 221
Total 17.301 15.232

Nota 13 - Cuotas Emitidas

Las cuotas emitidas del Fondo ascienden a 1.496.800, las suscritas y pagadas ascienden a 1.417.231,

al 31 de marzo de 2022 presenta un valor libro de $15.922,7769 por cuota.

a) Al 31de marzo de 2022

Emisién Vigente Total Cuotas N° Cuotas N° Cuotas N° Cuotas
Emitidas Comprometidas Suscritas Pagadas
N°1 - 10 de noviembre de 2010 1.100.000 - 1.100.000 1.100.000
N°2 - 26 de junio de 2012 (28.200) - (28.200) (28.200)
N°3 - 05 de diciembre de 2014 425.000 - 345.431 345.431
Total cuotas 1.496.800 - 1.417.231 1.417.231
El movimiento de las cuotas vigentes es el siguiente:
Emisién Vigente N° Cuotas N° Cuotas N° Cuotas Total
Emitidas Suscritas Pagadas Cuotas por
Suscribir
Saldo al 1 de enero de 2022 1.496.800 1.417.231 1.417.231 79.569
Colocaciones del periodo - - - -
Pagos del periodo - - - -
Disminuciones - - - -
Saldo al 31 de marzo de 2022 1.496.800 1.417.231 1.417.231 79.569

Las notas adjuntas nimeros 1 al 28 forman parte integral de estos estados financieros intermedios
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continuacion

b) Al 31 de diciembre de 2021

Emisién Vigente Total Cuotas N° Cuotas N° Cuotas N° Cuotas
Emitidas Comprometidas Suscritas Pagadas
N°1 - 10 de noviembre de 2010 1.100.000 - 1.100.000 1.100.000
N°2 - 26 de junio de 2012 (28.200) - (28.200) (28.200)
N°3 - 05 de diciembre de 2014 425.000 - 345.431 345.431
Total cuotas 1.496.800 - 1.417.231 1.417.231
El movimiento de las cuotas vigentes es el siguiente:
Emisién Vigente N° Cuotas N° Cuotas N° Cuotas Total
Emitidas Suscritas Pagadas Cuotas por
Suscribir
Saldo al 1 de enero de 2021 1.496.800 1.417.231 1.417.231 79.569
Colocaciones del periodo - - - -
Pagos del periodo - - - -
Disminuciones - - - -
Saldo al 31 de diciembre de 2021 1.496.800 1.417.231 1.417.231 79.569

Las notas adjuntas nimeros 1 al 28 forman parte integral de estos estados financieros intermedios
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Nota 14 - Valor Econémico de la Cuota

Al 31 de marzo de 2022;

Sociedad Emisora Tipo de Valor Contable Valorizacién Valorizacién
Instrumento  de la Inversion N°1 Empresa N°2 Empresa

31.03.2022 Asesorias Angelo Maquieiray

Mario Corbo Lioi Asociados

E.LR.L. (*) Ltda. (*)
M$ M$ M$

Inversiones Infraestructura Dos S.A. ACON 23.210.363 22.932.423 28.014.902
Totales 23.210.363 22.932.423 28.014.902

(*) Corresponde al valor de la valorizacién que fue realizada por peritos externos con informacion al 30
de septiembre de 2021.

e Para efectos del céalculo de valor econémico de la cuota al 31 de marzo de 2022, la valorizacién
de Inversiones Infraestructura Dos S.A. considera el aumento de capital efectuado por el Fondo el
13 de diciembre de 2021 por M$ 277.940.

Al cierre de los presentes estados financieros, el valor mas conservador de las inversiones
(Empresa Asesorias Angelo Mario Corbo) implica un valor cuota de $15.922,7769.

Seglun EEFF al Segln
31.03.2022 Valorizacion
M$ M$
Patrimonio del Fondo 22.566.254 22.566.254
N° de cuotas pagadas 1.417.231 1.417.231
Valor cuota $15.922,7769 $15.922,7769

Las notas adjuntas nimeros 1 al 28 forman parte integral de estos estados financieros intermedios
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Nota 14 - Valor Econémico de la Cuota, continuacion

Al 31 de diciembre de 2021:

Sociedad Emisora Tipo de Valor Contable Valorizacién Valorizacién
Instrumento  de la Inversion N°1 Empresa N°2 Empresa

31.12.2021 Asesorias Angelo Maquieiray

Mario Corbo Lioi Asociados

E.LR.L. (*) Ltda. (*)
M$ M$ M$

Inversiones Infraestructura Dos S.A. ACON 23.210.363 22.932.423 28.014.902
Totales 23.210.363 22.932.423 28.014.902

(*) Corresponde al valor de la valorizacién que fue realizada por peritos externos con informacioén al 30
de septiembre de 2021.

e Para efectos del calculo de valor econdmico de la cuota al 31 de diciembre de 2021, la valorizacién
de Inversiones Infraestructura Dos S.A. considera el aumento de capital efectuado por el Fondo el
13 de diciembre de 2021 por M$ 277.940.

Al cierre de los presentes estados financieros, el valor mas conservador de las inversiones
(Empresa Asesorias Angelo Mario Corbo) implica un valor cuota de $15.984,6325.

Seglun EEFF al Segln
31.12.2021 Valorizacion
M$ M$
Patrimonio del Fondo 22.653.918 22.653.918
N° de cuotas pagadas 1.417.231 1.417.231
Valor cuota $15.984,6325 $15.984,6325

Nota 15 - Inversién Acumulada en Acciones o en Cuotas de Fondos de Inversiéon

Al 31 de marzo de 2022 y al 31 de diciembre de 2021, el Fondo no posee inversiones acumuladas en
acciones o cuotas de fondos de inversion.

Nota 16 - Reparto de Beneficios a los Aportantes

Al 31 de marzo de 2022 y al 31 de diciembre de 2021, el Fondo no repartié dividendos a los Aportantes.

Las notas adjuntas nimeros 1 al 28 forman parte integral de estos estados financieros intermedios
47



FONDO DE INVERSION PUBLICO
PENTA LAS AMERICAS INFRAESTRUCTURA DOS

Notas a los Estados Financieros Intermedios

Nota 17 - Rentabilidad del Fondo

Tipo Rentabilidad Rentabilidad Anual
Periodo Ultimos Ultimos
Actual 12 meses 24 meses
% % %
Nominal (0,3870)% 3,4568% (0,8892)%
Real (2,6977)% (4,1505)% (10,6675)%

La rentabilidad de los ultimos 12 y 24 meses corresponden a periodos moviles.

La rentabilidad del periodo actual corresponde a la variacion entre el 1 de enero y el 31 de marzo de

2022.

Todas las rentabilidades se calculan sobre la base de la variacion de los valores cuota del fondo de los
distintos periodos lo que se encuentra influenciado por impactos que se reflejan directamente en
patrimonio sin pasar por resultados asi como el impacto de las provisiones de dividendo minimo de
cada periodo y disminuciones de capital, que no necesariamente corresponde a la metodologia

establecida en el reglamento interno para la medicién de la rentabilidad.

Nota 18 - Exceso de Inversion

Al 31 de marzo de 2022 y al 31 de diciembre de 2021, el Fondo no presenta excesos de inversion.

Nota 19 - Custodia de Valores (Norma de Caracter General N°235 de 2009)

Al 31 de marzo de 2022 y al 31 de diciembre de 2021, el Fondo no posee instrumentos financieros que

se encuentren custodiados en el Depdésito Central de Valores.

Las notas adjuntas nimeros 1 al 28 forman parte integral de estos estados financieros intermedios
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Nota 20 - Partes Relacionadas

Se considera que las partes estan relacionadas si una de las partes tiene la capacidad de controlar a
la otra o ejercer influencia significativa sobre la otra parte al tomar decisiones financieras u
operacionales, o si se encuentran comprendidas por el Articulo N°100 de la Ley de Mercado de Valores.

Remuneracion por Administracion

La remuneracion por la Administracién del Fondo, que tendra derecho a cobrar la Administradora estara
compuesta por una remuneracion fija y una remuneracion variable segin se expresa a continuacion.

a) Remuneracion por Administracion

i)

Remuneracion fija

La Administradora tendra derecho a percibir una remuneracién mensual, al menor valor
entre: (i) UF 654,5 (IVA incluido) y (ii) el 0,2479% del Patrimonio del Fondo (IVA incluido).

La remuneracion fija, se devengara diariamente y se cobrara el Gltimo dia habil de cada
mes.

Al 31 de marzo de 2022 y 2021, la remuneracion fija es de M$61.837 y M$57.469,
respectivamente.

Remuneracién variable

La Administradora percibira una remuneracién variable pagadera al momento de realizar
los repartos a los Aportantes, en caso de que corresponda, y que se calculara de la
siguiente manera:

Junto con cada reparto a cualquier titulo del Fondo a sus Aportantes, se calculara el total
de Aportes Actualizados efectuados por los Aportantes y el total de Repartos Actualizados
efectuados por el Fondo. En el evento que los Repartos Actualizados superen a los Aportes
Actualizados, la remuneracion variable ascendera a un 23,8% de la diferencia entre ambos
valores, porcentaje que incluye el impuesto al valor agregado correspondiente
(“Remuneracion Variable”). En caso contrario no se pagara Remuneracion Variable.

El 20 de agosto de 2015, luego de haber distribuido los ingresos, producto de la venta de
la participacion accionaria en Infraestructura Dos Mil S.A., via dividendo provisorio y
disminucion de capital, los aportantes alcanzaron la rentabilidad minima de UF +7,5%.

Segun Reglamento Interno, a los repartos sucesivos que realice el Fondo, se les debe
deducir a favor de Penta Las Américas Administradora General de Fondos S.A. una
Comision Variable equivalente al 20% + IVA.

Al 31 de marzo de 2022 y 2021 el Fondo no ha pagado comisiones variables.

Las notas adjuntas nimeros 1 al 28 forman parte integral de estos estados financieros intermedios
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Nota 20 - Partes Relacionadas (continuacién)

b) Tenencia de cuotas por la Administradora, entidades relacionadas a la mismay otros

La Administradora, sus personas relacionadas, sus accionistas y los trabajadores que
representen al empleador o que tengan facultades generales de Administracion; mantienen
cuotas del Fondo segun se detalla a continuacion:

Al 31 de marzo de 2022:

Tenedor % sobre N° N° N° N° Monto en % sobre
patrimonio de Cuotas a de Cuotas de Cuotas de Cuotas Cuotas al  patrimonio
neto Comienzos Adquiridas Rescatadas al Cierredel Cierredel neto
inicial del Ejercicio en el Afio en el Ao Ejercicio Ejercicio final
M$

Sociedad Administradora - - - - -
Personas relacionadas 40,00 566.892 - - 566.892 9.026.495 40,00
Accionistas de la Sociedad

Administradora - - - - - - -
Trabajadores que representen al

empleador - - - - - - -

Al 31 de diciembre de 2021:

Tenedor % sobre N° N° N° N° Monto en % sobre
patrimonio de Cuotasa de Cuotas de Cuotas de Cuotas Cuotas al patrimonio
neto Comienzos Adquiridas Rescatadas al Cierredel Cierre del neto
inicial del Ejercicio en el Afio en el Ao Ejercicio Ejercicio final
M$

Sociedad Administradora - - - - -
Personas relacionadas 40,00 566.892 - - 566.892 9.061.560 40,00
Accionistas de la Sociedad

Administradora - - - - - - -
Trabajadores que representen al

empleador - - - - - - -

c) Saldo cuentas por cobrar a entidades relacionadas

No existen saldos por cobrar a entidades relacionadas al 31 de marzo de 2022 y al 31 diciembre
de 2021.

Las notas adjuntas nimeros 1 al 28 forman parte integral de estos estados financieros intermedios
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Nota 20 - Partes Relacionadas (continuacién)

d) Saldo cuentas por pagar a entidades relacionadas

No existen saldos por pagar a entidades relacionadas al 31 de marzo de 2022 y al 31 diciembre

de 2021.

e) Transacciones con entidades relacionadas

Nombre Entidad Relacionada Naturaleza Descripcion de 31.03.2021 31.12.2021

de la Relacién la Transaccion Monto Efecto Monto Efecto
Resultado Resultado

(Cargo) (Cargo)

Abono Abono

M$ M$ M$ M$

Penta Las Américas AGF S.A. Administradora  Comision fija 61.837 (61.837) 234.664 (234.664)
Inversiones Infraestructura Dos S.A. Directa Aumento de Capital - 277.940 -

Al 31 de marzo de 2022 y 31 de diciembre de 2021, no existen otras operaciones con partes

relacionadas que informar.

Nota 21 - Intereses y Reajustes

Al 31 de marzo de 2022 y 2021, la composicién del rubro es la siguiente:

31.03.2022 31.03.2021

M$ M$
Intereses por depdsitos a plazo 1.927 77
Total 1.927 77

Las notas adjuntas nimeros 1 al 28 forman parte integral de estos estados financieros intermedios
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Nota 22 - Otros Gastos de Operacién

Al 31 de marzo de 2022 y 2021, la composicion del rubro es la siguiente:

Tipo de Gasto Monto del Monto acumulado ejercicio
Trimestre Actual Anterior
M$ M$ M$
Gastos legales, notaria y otros 4.725 4.725 4.392
Comisiones, Derechos de bolsa y otros 186 186 173
Total 4911 4911 4.565
% sobre el activo del Fondo 0,0211% 0,0211% 0,0207%

Nota 23 - Costos financieros

Composicion del saldo
31.03.2022 31.03.2021

M$ M$
Intereses préstamos bancarios 16.534 306
Otros 17 70
Total 16.551 376

Nota 24 - Garantia Constituida por la Sociedad Administradora en Beneficio del Fondo

En cumplimiento a las disposiciones contenidas en el articulo N°13 de la Ley N°20.712, la
Administradora tomo una poliza de garantia en favor del Fondo segun se describe a continuacion:

Naturaleza Emisor Representante de Monto UF Vigencia
los Beneficios

Pdliza de Seguro  Suaval Seguros Banco Santander 12.000,00 10.01.2022 a 10.01.2023

Las notas adjuntas nimeros 1 al 28 forman parte integral de estos estados financieros intermedios
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Nota 25 - Informacién Estadistica

Al 31 de marzo de 2022

Mes Valor Libro Valor Mercado Patrimonio N°
Cuota Cuota Aportantes
$ $ M$

Enero 15.964,5534 15.964,5534 22.625.460 6
Febrero 15.945,2644 15.945,2644 22.598.123 6
Marzo 15.922,7769 15.922,7769 22.566.254 6
Al 31 de diciembre de 2021

Mes Valor Libro Valor Mercado Patrimonio N°

Cuota Cuota Aportantes
$ $ M$

Enero 15.422,2382 15.422,2382 21.856.874 6
Febrero 15.407,7026 15.407,7026 21.836.274 6
Marzo 15.390,7529 15,390,7529 21.812.253 6
Abril 15.375,1322 15.375,1322 21.790.114 6
Mayo 15.359,5302 15.359,5302 21.768.002 6
Junio 15.341,8726 15.341,8726 21.742.979 6
Julio 15.325,9142 15.325,9142 21.720.361 6
Agosto 15.308,5571 15.308,5571 21.695.762 6
Septiembre 15.291,7911 15.291,7911 21.672.002 6
Octubre 15.275,6981 15.275,6981 21.649.193 6
Noviembre 15.258,5605 15.258,5605 21.624.905 6
Diciembre 15.984,6325 15.984,6325 22.653.918 6

Las notas adjuntas nimeros 1 al 28 forman parte integral de estos estados financieros intermedios
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Nota 26 - Consolidacién de Subsidiarias o Filiales e Informaciéon de Asociadas

a) Informacidén de subsidiarias o filiales

Al 31 de marzo de 2022:

RUT Sociedad Moneda  Pais de Participacion Activos Activos no Total Pasivos Pasivos no Total Patrimonio Total Total Resultado  Cotizacion
Funcional Origen  Capital Votos Corrientes Corrientes Activos Corrientes  Corrientes Pasivos Ingresos Gastos del Ejercicio Bursatil
% % M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$
76.050.732-6  Inv. Infraestructura
Dos S.A. y Subsidiaria Pesos Chile 33,3333 33,3333  25.260.061 127.181.797 152.441.858 21.388.411 140.551.715 161.940.126  (9.498.268)  5.955.183  (8.051.811) (2.096.628) n/a
Total 25.260.061 127.181.797 152.441.858 21.388.411 140.551.715 161.940.126 (9.498.268) 5.955.183 (8.051.811) (2.096.628)
Al 31 de diciembre de 2021:
RUT Sociedad Moneda  Pais de Participacion Activos Activos no Total Pasivos Pasivos no Total Patrimonio Total Total Resultado  Cotizacion
Funcional Origen  Capital Votos Corrientes Corrientes Activos Corrientes  Corrientes Pasivos Ingresos Gastos del Ejercicio Bursatil
% % M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$
76.050.732-6  Inv. Infraestructura
Dos S.A. y Subsidiaria Pesos Chile 33,3333 33,3333 21.520.136 129.495.905 151.016.041 20.316.722 138.100.961 158.417.683 (7.401.642) 35.546.162 (37.325.852) (1.779.690) n/a
Total 21.520.136 129.495.905 151.016.041 20.316.722 138.100.961 158.417.683 (7.401.642) 35.546.162 (37.325.852) (1.779.690)

Las notas adjuntas niumeros 1 al 28 forman parte integral de estos estados financieros intermedios
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Nota 26 - Consolidacién de Subsidiarias o Filiales e Informacion de Asociadas (continuacion)
b) Gravamenes y prohibiciones

Al 31 de marzo de 2022 y al 31 de diciembre de 2021, no existen gravamenes o prohibiciones
gue informar.

c) Juicios y contingencias

Al 31 de marzo de 2022 y al 31 de diciembre de 2021, no existen juicios y contingencias que
informar.

d) Operaciones discontinuadas

Al 31 de marzo de 2022 y al 31 de diciembre de 2021, no existen operaciones discontinuadas
gue informar.

Nota 27 - Sanciones

Al 31 de marzo de 2022 y 31 de diciembre de 2021, la Sociedad Administradora, sus Directores y
Administradores no presentan sanciones por parte de algun organismo fiscalizador.

Nota 28 - Hechos Posteriores

El 19 de mayo de 2022 se celebré la asamblea ordinaria de aportantes del Fondo, para tratar las
materias propias de ésta, y se designé el comité de vigilancia compuesto por dofia Maria de los Angeles
Gazmuri Munita, don Carlos Sepulveda Inzunza, don Jorge Palavecino Helena, don Diego Grunwald
Novoa y don Pedro Bassi Fontecilla, y se design6 como auditor del Fondo para el ejercicio 2022 a la
sociedad KPMG Auditores Consultores SpA y a los valorizadores independientes de las inversiones
del Fondo, Altainver y MCyA.

Entre el 1 de abril de 2022 y la fecha de emision de los presentes estados financieros intermedios, no
se han producido otros hechos posteriores que pudieran afectar significativamente la presentacién de
los mismos.

Las notas adjuntas nimeros 1 al 28 forman parte integral de estos estados financieros intermedios
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Estados Complementarios

Resumen de Inversiones

Resumen de Cartera de Inversiones Monto Invertido al 2022 Total

Invertido

Nacional Extranjero Monto sobre Activo

del Fondo

M$ M$ M$

%

Acciones de sociedades an6nimas abiertas - - -
Derechos preferentes de suscripcion de

acciones de sociedades anénimas abiertas - - -
Cuotas de Fondos Mutuos - - -
Cuotas de fondos de inversion - - -
Certificados de depositos de valores (CDV) - - -
Titulos que representen productos - - -
Otros titulos de renta variable - -
Depdsitos a plazo y otros titulos de Bancos 100.418 - 100.418
e instituciones financieras - - -
Cartera de créditos o de cobranzas - - -
Titulos emitidos o garantizados por - - -
Estados o Bancos Centrales - - -
Otros titulos de deuda - - -
Acciones no registradas - - -
Cuotas de fondos de inversion privados - - -
Titulos de deuda no registrados - - -
Bienes raices - - -
Proyectos en desarrollo - - -
Deuda de operaciones de leasing - -
Acciones de sociedades anoénimas inmobiliarias y 23.210.363 23.210.363
concesionarias - - -
Otras inversiones

99,5068

Total 23.310.781 - 23.310.781

99,9373

Las notas adjuntas nimeros 1 al 28 forman parte integral de estos estados financieros intermedios
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Estados de Resultados Devengados y Realizados

Estado de Resultados Devengados y Realizados

Utilidad (pérdida) neta realizada de inversiones
Enajenacion de acciones de sociedades anonimas
Enajenacion de cuotas de fondos de inversion
Enajenacion de cuotas de Fondos Mutuos

Enajenacion de certificados de depdésitos de valores
Dividendos percibidos

Enajenacion de titulos de deuda

Intereses percibidos en titulos de deuda/DAP
Enajenacion de bienes raices

Arriendo de bienes raices

Enajenacion de cuotas o derechos en comunidades sobre bienes muebles
Resultados por operaciones con instrumentos derivados
Otras inversiones y operaciones

Pérdida no realizada de inversiones

Valorizacién de acciones de sociedades anénimas

Valorizacion de cuotas de fondos de inversion

Valorizacién de cuotas de Fondos Mutuos

Valorizacion de certificados de depdésito de valores

Valorizacién de titulos de deuda

Valorizacién de bienes raices

Valorizacién de cuotas o derechos en comunidades sobre bienes muebles
Resultado por operaciones con instrumentos derivados

Otras inversiones y operaciones

Utilidad no realizada de inversiones

Valorizacién de acciones de sociedades anénimas
Valorizacién de cuotas de fondos de inversion
Valorizacién de cuotas de Fondos Mutuos

Valorizacion de certificados de depdsitos de valores
Dividendos devengados

Valorizacion de titulos de deuda

Intereses devengados de titulos de deuda

Valorizacién de bienes raices

Arriendos devengados de bienes raices

Valorizacién de cuotas o derechos en comunidades sobre bienes muebles
Resultado por operaciones con instrumentos derivados
Otras inversiones y operaciones

Gastos del gjercicio

Costos financieros

Comision de la Sociedad administradora
Remuneracion del comité de vigilancia
Gastos operacionales de cargo del Fondo
Otros gastos

Diferencias de cambios

Resultado neto del ejercicio

01.01.2022 01.01.2021
31.03.2022 31.03.2021
M$ M$

1.909 77
1.909 77
18 -

18 -
(89.591) (65.349)
(16.551) (376)
(61.837) (57.469)
(6.292) (2.939)
(4.911) (4.565)
(87.664) (65.272)

Las notas adjuntas nimeros 1 al 28 forman parte integral de estos estados financieros intermedios
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Estados de Utilidad para la Distribucién de Dividendos

Estados de Utilidad para la Distribucién de Dividendos

Descripcion

Beneficio neto percibido en el ejercicio
Utilidad (pérdida) neta realizada de inversiones
Pérdida no realizada de inversiones

Gastos del ejercicio

Saldo neto deudor de diferencias de cambio
Dividendos provisorios

Beneficio neto percibido acumulado de ejercicios anteriores

Utilidad (pérdida) realizada no distribuida

Utilidad (pérdida) realizada no distribuida inicial
Utilidad devengada acumulada realizada en ejercicio
Pérdida devengada acumulada realizada en ejercicio
Dividendos definitivos declarados

Pérdida devengada acumulada
Pérdida devengada acumulada inicial
Abono a perdida devengada acumulada

Ajuste a resultado devengado acumulado
Por utilidad devengada en el ejercicio
Por pérdida devengada en el ejercicio
Monto susceptible de distribuir

01.01.2022 01.01.2021
31.03.2022 31.03.2021
M$ M$

(87.682) (65.272)
1.909 77
(89.591) (65.349)
(106.532) 184.549
(106.532) 184.549
(106.575) 184.538
43 11
(194.214) 119.277

Las notas adjuntas nimeros 1 al 28 forman parte integral de estos estados financieros intermedios
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