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Informe de los Auditores Independientes

Sefiores Aportantes de
Fondo de Inversion Publico Penta Las Américas Infraestructura Tres:

Opiniodn

Hemos efectuado una auditoria a los estados financieros adjuntos del Fondo de Inversion Publico Penta
Las Américas Infraestructura Tres, que comprenden los estados de situacion financiera al 31 de diciembre
de 2023 y 2022 y los correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de
flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, y las correspondientes notas a los estados
financieros.

En nuestra opinién, los mencionados estados financieros presentan razonablemente, en todos sus
aspectos significativos, la situaciéon financiera del Fondo de Inversién Puablico Penta Las Américas
Infraestructura Tres al 31 de diciembre de 2023 y 2022 y los resultados de sus operaciones y los flujos de
efectivo por los afios terminados en esas fechas de acuerdo con normas e instrucciones contables
impartidas por la Comision para el Mercado Financiero.

Base parala opinion

Efectuamos nuestras auditorias de acuerdo con Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas en Chile.
Nuestras responsabilidades de acuerdo a tales normas se describen, posteriormente, en los parrafos bajo
la seccién “Responsabilidades del auditor por la auditoria de los estados financieros” del presente informe.
De acuerdo a los requerimientos éticos pertinentes para nuestras auditorias de los estados financieros se
nos requiere ser independientes de Fondo de Inversion Publico Penta Las Américas Infraestructura Tres y
cumplir con las demas responsabilidades éticas de acuerdo a tales requerimientos. Consideramos que la
evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionarnos una base para
nuestra opinion de auditoria.

Responsabilidades de la Administracion por los estados financieros

Penta Las Américas Administradora General de Fondos S.A. es responsable por la preparacion y
presentacion razonable de estos estados financieros de acuerdo con normas e instrucciones contables
impartidas por la Comisién para el Mercado Financiero. Esta responsabilidad incluye el disefio,
implementacién y mantencion de un control interno pertinente para la preparacién y presentacién razonable
de estados financieros que estén exentos de representaciones incorrectas significativas, ya sea debido a
fraude o error.

Al preparar los estados financieros Penta Las Américas Administradora General de Fondos S.A. es
requerida que evalle si existen hechos o circunstancias, que, considerados como un todo, originen una
duda sustancial acerca de la capacidad de Fondo de Inversion Publico Penta Las Américas Infraestructura
Tres para continuar como una empresa en marcha por al menos los doce meses siguientes a partir del final
del periodo sobre el que se informa, sin limitarse a dicho periodo.

©KPMG Auditores Consultores Limitada, una sociedad chilena de responsabilidad Santiago
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afiliadas a KPMG International Limited, una compafiia privada inglesa limitada por piso 15, Las Condes
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Responsabilidades del auditor por la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable que los estados financieros como un todo, estan
exentos de representaciones incorrectas significativas, debido a fraude o error, y emitir un informe del
auditor que incluya nuestra opinién. Una seguridad razonable, es un alto, pero no absoluto, nivel de
seguridad y, por lo tanto, no garantiza que una auditoria realizada de acuerdo con Normas de Auditoria
Generalmente Aceptadas en Chile siempre detectard una representacion incorrecta significativa cuando
ésta exista. El riesgo de no detectar una representacion incorrecta significativa debido a fraude es mayor
gue el riesgo de no detectar una representacion incorrecta significativa debido a un error, ya que el fraude
puede involucrar colusion, falsificacién, omisiones intencionales, ocultamiento, representaciones
inadecuadas o hacer caso omiso de los controles por parte de la Administracion. Una representacion
incorrecta se considera significativa si, individualmente, o en su sumatoria, éstas podrian influir el juicio que
un usuario razonable realiza a base de estos estados financieros.

Como parte de una auditoria realizada de acuerdo con Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas en
Chile, nosotros:

. Ejercemos nuestro juicio profesional y mantenemos nuestro escepticismo profesional durante toda
la auditoria.
. Identificamos y evaluamos los riesgos de representaciones incorrectas significativas de los estados

financieros, ya sea, debido a fraude o error, disefiamos y realizamos procedimientos de auditoria en
respuesta a tales riesgos. Tales procedimientos incluyen el examen, a base de pruebas, de la
evidencia con respecto a los montos y revelaciones en los estados financieros.

. Obtenemos un entendimiento del control interno pertinente para una auditoria con el objeto de
disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero sin el propésito
de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de Fondo de Inversién Publico Penta
Las Américas Infraestructura Tres. En consecuencia, no expresamos tal tipo de opinion.

. Evaluamos lo apropiado que son las politicas de contabilidad utilizadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables significativas efectuadas por la Administracion, asi como evaluamos lo
apropiado de la presentacién general de los estados financieros.

. Concluimos si a nuestro juicio existen hechos o circunstancias, que considerados como un todo,
originen una duda sustancial acerca de la capacidad de Fondo de Inversion Publico Penta Las
Ameéricas Infraestructura Tres para continuar como una empresa en marcha por un periodo de tiempo
razonable.

Se nos requiere comunicar a los responsables del Gobierno Corporativo, entre otros asuntos, la
oportunidad y el alcance planificados de la auditoria, y los hallazgos significativos de la auditoria incluyendo,
cualquier deficiencia significativa y debilidad importante del control interno que identificamos durante
nuestra auditoria.

©KPMG Auditores Consultores Limitada, una sociedad chilena de responsabilidad limitada y una firma miembro de la organizacién global de firmas miembro de KPMG afiliadas
a KPMG International Limited, una compafiia privada inglesa limitada por garantia (company limited by guaranty). Todos los derechos reservados.



Enfasis en un asunto

Tal como se indica en la Nota 2(a), estos estados financieros no han sido consolidados de acuerdo a las
instrucciones emitidas por la Comisién para el Mercado Financiero en su Oficio Circular N°592. Conforme
a las citadas instrucciones, las inversiones en sociedades sobres las cuales el Fondo posee control directo,
indirecto o por cualquier otro medio, se presentan valorizadas mediante el método de la participacién. No
se modifica nuestra opinidn con respecto a este asunto.

Otros asuntos — estados complementarios

Nuestras auditorias fueron efectuadas con el proposito de formarnos una opiniéon sobre los estados
financieros tomados como un todo. Los estados complementarios, que comprenden el resumen de la
cartera de inversiones, el estado de resultado devengado y realizado y estado de utilidad para la distribucién
de dividendos, contenidos en anexo adjunto, se presentan con el propésito de efectuar un andlisis adicional
y no es una parte requerida de los estados financieros. Tal informacién suplementaria es responsabilidad
de la Administradora y fue derivada de, y se relaciona directamente con, los registros contables y otros
registros subyacentes utilizados para preparar los estados financieros. La mencionada informacién
suplementaria ha estado sujeta a los procedimientos de auditoria aplicados en la auditoria de los estados
financieros y a ciertos procedimientos adicionales, incluyendo la comparacién y conciliacién de tal
informacion suplementaria directamente con los registros contables y otros registros subyacentes utilizados
para preparar los estados financieros o directamente con los mismos estados financieros y los otros
procedimientos adicionales, de acuerdo con Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas en Chile. En
nuestra opinion, la mencionada informacidon suplementaria se presenta razonablemente en todos los
aspectos significativos en relacion con los estados financieros tomados como un todo.

5
/

Jorge Maldonado G. KPMG Ltda.

Santiago, 27 de marzo de 2024
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FONDO DE INVERSION PUBLICO PENTA
LAS AMERICAS INFRAESTRUCTURA TRES

Estados de Situacion Financiera

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022

ACTIVOS

Activos Corrientes

Efectivo y efectivo equivalente
Otros activos
Total activos corrientes

Activos no Corrientes

Activos financieros a valor razonable con efectos en
resultados
Inversiones valorizadas por el método de la participacion
Otros activos
Total activos no corrientes

Total activos

Nota

10a

7c
11b
10b

31.12.2023 31.12.2022
M$ M$

2.431.156 4.180.448
245.986 11.091
2.677.142 4.191.539
41.178.884 40.587.084
91.152.437 80.794.161
249 379
132.331.570 121.381.624
135.008.712 125.573.163

Las notas adjuntas numeros 1 al 33 forman parte integral de estos estados financieros



FONDO DE INVERSION PUBLICO PENTA
LAS AMERICAS INFRAESTRUCTURA TRES

Estados de Situacion Financiera

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022

PASIVOS Y PATRIMONIO NETO

Pasivos Corrientes

Préstamos
Cuentas y documentos por pagar por operaciones
Total pasivos corrientes

Pasivos no Corrientes

Préstamos
Otros pasivos no corrientes
Total pasivos no corrientes

Patrimonio Neto

Aportes
Otras reservas
Resultados acumulados
Resultado del ejercicio
Total patrimonio neto
Total pasivos y patrimonio neto

Nota

12a
13

12b
14

31.12.2023 31.12.2022
M$ M$

6.511.182 4.232.086
30.211 23.182
6.541.393 4.255.268
48.173.807 46.837.380
3.765 12.013
48.177.572 46.849.393
15.205.030 18.809.536
(6.722.936) (7.409.744)
63.068.710 56.049.034
8.738.943 7.019.676
80.289.747 74.468.502
135.008.712 125.573.163

Las notas adjuntas numeros 1 al 33 forman parte integral de estos estados financieros



FONDO DE INVERSION PUBLICO PENTA

LAS AMERICAS INFRAESTRUCTURA TRES

Estados de Resultados Integrales

Por los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2023 y 2022

Nota
Ingresos/(Pérdidas) de la Operacion
Intereses y reajustes (25)
Ingresos por dividendos (26)
Cambios netos en valor razonable con efecto en resultado (7b)
Resultado en inversiones valorizadas por el método de la
participacion (11b)
Otros ingresos o pérdidas de la operacién 27)
Total ingresos/(pérdidas) netos de la operacion
Gastos
Remuneracion comité vigilancia
Comision de administracion (23)
Otros gastos de operacion (28)
Total gastos de operacién
Utilidad/(Pérdida) de la operacién
Costos financieros (29)
Utilidad/(Pérdida) antes de Impuestos
Impuestos a las ganancias por inversiones en el exterior
Resultado del periodo
Otros Resultados Integrales
Ajustes provenientes de inversiones valorizadas
por el método de la participacion (11b)

Resultado integral del periodo

01.01.2023 01.01.2022
31.12.2023 31.12.2022
M$ M$

447.771 127.661
1.272.404  1.427.119
1.582.3904  7.700.225

113.963.996  8.891.016
(4.637.051) (7.791.061)
12.629514 10.354.960
(13.416) (15.083)
(1.338.006) (1.232.828)
(53.042) (49.269)
(1.404.464)  (1.297.180)
11.225.050  9.057.780
(2.486.107) (2.038.104)
8.738.043  7.010.676
8.738.043  7.019.676

686.808 (4.586.222)
0.425.751  2.433.454

Las notas adjuntas numeros 1 al 33 forman parte integral de estos estados financieros



FONDO DE INVERSION PUBLICO PENTA
LAS AMERICAS INFRAESTRUCTURA TRES

Estados de Cambios en el Patrimonio Neto

Al 31 diciembre de 2023 y 2022

Aportes Otras Reservas Resultados  Resultado del Dividendos Total
Cobertura Conversiéon Inversiones Otras Total otras  Acumulados Ejercicio Provisorios
de Flujo Valorizadas por Reservas
de Caja el Método de la
Participacion
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$

Saldo inicio al 1 de enero de 2023 18.809.536 - - (7.409.744) - (7.409.744) 56.049.034 7.019.676 - 74.468.502
Cambios contables - - - - - - - - - -
Subtotal 18.809.536 - - (7.409.744) - (7.409.744) 56.049.034 7.019.676 - 74.468.502
Aportes - - - - - - - - - -
Repartos de patrimonio (3.604.506) - - - - - - - - (3.604.506)
Distribucion del resultado del ejercicio

anterior - - - - - - 7.019.676 (7.019.676) - -
Repartos de dividendos - - - - - - - - - -
Resultados integrales del ejercicio:
Resultado del ejercicio - - - - - - - 8.738.943 - 8.738.943
Otros resultados integrales - - - 686.808 - 686.808 - - - 686.808
Otros movimientos - - - - - - - - - -
Total al 31 de diciembre de 2023 15.205.030 - - (6.722.936) - (6.722.936) 63.068.710 8.738.943 - 80.289.747
Saldo inicio al 1 de enero de 2022 31.032.978 - - (2.823.522) - (2.823.522) 5.938.315 79.018 - 34.226.789
Cambios contables - - - - - - - - - -
Subtotal 31.032.978 - - (2.823.522) - (2.823.522) 5.938.315 79.018 - 34.226.789
Aportes - - - - - - - - - -
Repartos de patrimonio (12.223.442) - - - - - - - - (12.223.442)
Distribucién del resultado del ejercicio anterior - - - - - - 79.018 (79.018) - -
Repartos de dividendos - - - - - - - - - -
Resultados integrales del ejercicio:
Resultado del ejercicio - - - - - - - 7.019.676 - 7.019.676
Otros resultados integrales - - - (4.586.222) - (4.586.222) - - - (4.586.222)
Otros movimientos - - - - - - 50.031.701 - - 50.031.701
Total al 31 de diciembre de 2022 18.809.536 - - (7.409.744) - (7.409.744) 56.049.034 7.019.676 - 74.468.502

Las notas adjuntas numeros 1 al 33 forman parte integral de estos estados financieros



FONDO DE INVERSION PUBLICO PENTA
LAS AMERICAS INFRAESTRUCTURA TRES

Estados de Flujos de Efectivo

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022

01.01.2023 01.01.2022
Notas 31.12.2023 31.12.2022
M$ M$
Flujo de Efectivo Originado por Actividades de la
Operacion
Compra de activos financieros 7 (9.406) -
Intereses recibidos 25 447.771 127.661
Dividendos recibidos 26-11(b) 3.135.550 1.427.119
Pago de cuentas y documentos por pagar (88.211) (87.369)
Otros gastos de operacion pagados 23 (1.338.006) (1.232.828)
Otros ingresos de operacién percibidos 7(c)-10(b)-11(b) 1.025.341 2.431.667
Flujo neto originado por actividades de la operacién 3.173.039 2.666.250
Flujo de Efectivo Originado por Actividades de
Inversién
Flujo neto originado por actividades de inversion - -
Flujo de Efectivo Originado por Actividades de
Financiamiento
Obtencidn de préstamos 12(c) 3.109.156 16.431.358
Pago de préstamos (2.070.637) (1.804.552)
Pago de otros pasivos financieros (2.356.344) (1.739.825)
Repartos de patrimonio (3.604.506)  (12.223.442)
Flujo neto originado por actividades de financiamiento (4.922.331) 663.539
Aumento (Disminucidn) Neta de Efectivo y Efectivo
Equivalente (1.749.292) 3.329.789
Saldo Inicial de Efectivo y Efectivo Equivalente 4.180.448 850.659
Diferencias de Cambio Netas sobre Efectivo y
Efectivo Equivalente - -
Saldo Final de Efectivo y Efectivo Equivalente 2.431.156 4.180.448

Las notas adjuntas numeros 1 al 33 forman parte integral de estos estados financieros



FONDO DE INVERSION PUBLICO PENTA
LAS AMERICAS INFRAESTRUCTURA TRES

Notas a los Estados Financieros

Nota 1 - Entidad que Reporta

El Fondo de Inversién Publico Penta Las Américas Infraestructura Tres (el “Fondo”) es un Fondo
constituido bajo las leyes chilenas. El Fondo se encuentra domiciliado en Av. El Bosque Norte N°0440,
Of. 602, piso 6, Las Condes — Santiago.

El objeto del Fondo es invertir preferentemente en titulos emitidos por sociedades, entidades o
empresas cuyo objeto directo o indirecto sea el desarrollo de proyectos relacionados con la provision
0 gestion de infraestructura vial, urbana, suburbana, rural, aeroportuaria, portuaria, eléctrica,
energética en sus diversas modalidades, penitenciaria, médica, hospitalaria, de telecomunicaciones y
sanitaria, incluyendo la inversién en sociedades, entidades o empresas que presten servicios
asociados con la provisién o gestién descritas anteriormente.

Con fecha 1 de julio de 2011, mediante Resolucion. Exenta N°410, la Comision para el Mercado
Financiero aprob6d el reglamento interno del Fondo de Inversion Publico Penta Las Américas
Infraestructura Tres. Ademas, desde su constitucion han sido aprobadas las siguientes modificaciones
al reglamento interno:

- Resolucion exenta N°57, del 14 febrero de 2015

- Depdsito de Texto Refundido del Reglamento Interno el 23 de diciembre de 2015
- Depésito de Texto Refundido del Reglamento Interno el 28 de agosto de 2017

- Deposito de Texto Refundido del Reglamento Interno el 16 de septiembre de 2020
- Depésito de Texto Refundido del Reglamento Interno el 16 de octubre de 2020

- Deposito de Texto Refundido del Reglamento Interno el 7 de junio de 2021

- Depdsito de Texto Refundido del Reglamento Interno el 21 de marzo de 2022

El plazo de duracién del Fondo sera de 19 afios a contar de la fecha en que la Comision para el
Mercado Financiero haya emitido la Resolucion Exenta mediante la cual aprueba la existencia del
Fondo. Dicho plazo podré ser prorrogado por periodos adicionales de 3 afios, para la realizacién de
los proyectos que desarrolle el Fondo y que se encuentren vigentes en la cartera del Fondo, mediante
acuerdo adoptado en asamblea extraordinaria de Aportantes, a proposicion de la Administradora y
con el voto favorable de dos terceras partes de las cuotas pagadas del Fondo.

Las actividades de inversion del Fondo son administradas por la Sociedad Penta Las Américas
Administradora General de Fondos S.A. (en adelante la “Administradora®). La Administradora fue
autorizada mediante Resolucién Exenta N°117 de fecha 9 de junio de 1992.

Las cuotas del Fondo se cotizan en bolsa, bajo el nemotécnico CFINFGLB. La clasificacién de riesgo
de las cuotas es Clase 1, Nivel 3 emitida por Feller Rate a junio de 2023.

Las cuotas del Fondo de inversion fueron inscritas en el Registro de Valores bajo el N°324 de fecha
19 de julio de 2011.

El Fondo no posee controlador de acuerdo a Ley Unica de Fondos N° 20.712.



FONDO DE INVERSION PUBLICO PENTA
LAS AMERICAS INFRAESTRUCTURA TRES

Notas a los Estados Financieros

Nota 1 - Entidad que Reporta (continuacion)

Los presentes estados financieros fueron autorizados para su emision por el Directorio de la
Administradora en Sesion Ordinaria del 27 de marzo de 2024.

Nota 2 - Bases de Preparacion

a)

b)

Declaracién de cumplimiento

Los presentes estados financieros del Fondo, han sido preparados de acuerdo a las normas e
instrucciones impartidas por la Comision para el Mercado Financiero (CMF), segun Oficios
Circular N° 592 y N° 657 de fechas 6 de abril de 2010 y 31 de enero de 2011 respectivamente,
las cuales se basan en las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), emitidas
por el International Accounting Standards Board (IASB). Lo anterior sin perjuicio que la Comision
para el Mercado Financiero puede pronunciarse respecto de su aplicabilidad, aclaraciones,
excepciones y restricciones en la aplicacion de las NIIF.

Los estados financieros del Fondo han sido preparados de acuerdo con las normas impartidas
en el Oficio Circular N° 592 y N° 657 de la CMF basadas en las Normas Internacionales de
Informacion Financiera, de acuerdo a lo siguiente:

() Los Fondos que mantengan inversiones en sociedades sobre las cuales poseen control
directo, indirecto, o por cualquier otro medio, no les sera exigible la presentacién de
estados financieros consolidados requerida por la IFRS 10. En este sentido, al Fondo de
inversion solamente se le requerira la presentacion de estados financieros individuales,
preparados bajo IFRS, valorizando la inversion que posea sobre dichas sociedades
mediante el método de la participacion.

(i) Los Fondos que mantengan inversiones en sociedades sobre las cuales no posean el
control pero si influencia significativa, deberan valorizar esas inversiones utilizando el
método de la participacidn, excepto cuando éstas se designen y clasifiquen de acuerdo
con IFRS 9, en los términos expresados en el parrafo 1 de la NIC 28.

Los estados financieros se rigen por la Circular N° 1998 y normas e instrucciones especificas
de la Comision para el Mercado Financiero.

En la preparacion de los presentes estados financieros la Administracion ha utilizado su mejor
saber y entender respecto de las normas, sus interpretaciones, y las circunstancias actuales.

Periodo cubierto

Los estados de situacion financiera fueron preparados al 31 de diciembre de 2023 y 2022, los
estados de resultados integrales, los estados de cambios en el patrimonio neto, los estados de
flujos de efectivos y los estados complementarios fueron preparados por los ejercicios
terminados al 31 de diciembre de 2023 y 2022.



FONDO DE INVERSION PUBLICO PENTA
LAS AMERICAS INFRAESTRUCTURA TRES

Notas a los Estados Financieros

Nota 2 - Bases de Preparacion (continuacion)

c)

d)

f)

Bases de medicién

Los estados financieros del Fondo han sido preparados sobre la base del costo histérico con
excepcioén de:
- Los activos financieros a valor razonable con efectos en resultados.

Moneda funcional y de presentacion

Los inversionistas del Fondo proceden principalmente del mercado local, siendo los aportes de
cuotas denominados en pesos chilenos. El rendimiento del Fondo es medido e informado a los
inversionistas en pesos chilenos. La Administracion considera el peso chileno como la moneda
que representa mas fielmente los efectos econémicos de las transacciones, hechos y
condiciones subyacentes. Toda la informacidon presentada en pesos chilenos ha sido
redondeada a la unidad de mil mas cercana (M$).

Uso de estimaciones y juicios

La preparacion de los estados financieros requiere que la Administracion realice juicios,
estimaciones y supuestos que afectan la aplicacion de las politicas contables y los montos de
activos, pasivos, ingresos y gastos presentados. Los resultados reales pueden diferir de estas
estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente por la Administracion. Las
revisiones de las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que la estimacion es
revisada y en cualquier periodo futuro afectado.

La informacion sobre las areas mas significativas de estimacion de incertidumbres y juicios
criticos en la aplicacion de politicas contables corresponde principalmente a:
- Activos financieros a valor razonable con efectos en resultados (Nota 7).

Conversidon de saldos en unidades de reajuste

Las transacciones en unidades de reajuste son convertidas a la moneda funcional respectiva
del Fondo en las fechas de las transacciones. Los activos y pasivos monetarios denominados
en unidades de reajuste, a la fecha del estado de situacion, son convertidos a la moneda
funcional a la tasa de cambio de esa fecha. Las ganancias o pérdidas por conversion de moneda
extranjera o unidades de reajuste en partidas monetarias es la diferencia entre el costo
amortizado de los activos y/o pasivos en unidades de reajuste convertidos a la tasa de cambio
al comienzo del periodo, ajustada por intereses y pagos efectivos durante el periodo, y el costo
amortizado en unidades de reajuste convertido a la tasa de cambio al final del periodo. Las
diferencias en las unidades de reajustes que surgen durante la reconversién son reconocidas
en resultados.

Las partidas no monetarias que son valorizadas al costo histérico en una unidad de reajuste se
convierten a la tasa de cambio de dicha unidad de reajuste a la fecha de transaccién.



FONDO DE INVERSION PUBLICO PENTA
LAS AMERICAS INFRAESTRUCTURA TRES

Notas a los Estados Financieros

Nota 2 - Bases de Preparacion (continuacion)
f) Conversidn de saldos en unidades de reajuste (continuacién)

Las tasas de cambio vigentes al cierre de los ejercicios son las siguientes:

31.12.2023 31.12.2022
$ $
Unidad de Fomento (UF) 36.789,36 35.110,98

g) Nuevos pronunciamientos contables

() Pronunciamientos contables vigentes:

Los siguientes pronunciamientos contables son de aplicacion obligatoria a partir del

ejercicio iniciado el 1 de enero de 2023:

Nuevas NIIF

Fecha de aplicacién obligatoria

NIIF 17 Contratos de Seguros

Periodos anuales que comienzan en o después del
1 de enero de 2023. Se permite adopcion
anticipada para entidades que aplican la NIIF 9y la
NIIF 15 en o antes de esa fecha.

Modificaciones a las NIIF

Fecha de aplicacién obligatoria

Aplicacion inicial de la NIIF 17 y la NIIF 9 —
Informacion Comparativa (Modificaciones a la NIIF
17)

Periodos anuales que comienzan en o después del
1 de enero de 2023.

Revelaciones de politicas contables
(Modificaciones a la NIC 1 y Declaraciéon de
Préactica 2 Elaboracion de Juicios Relacionados con
la Materialidad).

Periodos anuales que comienzan en o después del
1 de enero de 2023.

Definicion de Estimacion Contable (Modificaciones
ala NIC 8).

Periodos anuales que comienzan en o después del
1 de enero de 2023.

Impuesto diferido relacionado con activos y pasivos
gque surgen de una Unica transaccion
(Modificaciones a la NIC 12).

Periodos anuales que comienzan en o después del
1 de enero de 2023.

Reforma Fiscal Internacional Reglas del Modelo del
Segundo Pilar (Modificaciones a la NIC 12).

Periodos anuales que comienzan en o después del
1 de enero de 2023.

El Fondo ha evaluado la aplicacion de estas nuevas enmiendas y no ha identificado
efectos contables significativos en los estados financieros, sin embargo, podrian afectar
la contabilizacion de futuras transacciones o acuerdos.
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Notas a los Estados Financieros

Nota 2 - Bases de Preparacion (continuacion)

Nuevos pronunciamientos contables (continuacién)

(i) Pronunciamientos contables emitidos alin no vigentes

Los siguientes pronunciamientos contables emitidos son aplicables a los periodos
anuales que comienzan después del 1 de enero de 2024, y no han sido aplicados en la
preparacion de estos estados financieros. El Fondo tiene previsto adoptar los
pronunciamientos contables que les correspondan en sus respectivas fechas de

aplicacion y no anticipadamente.

Modificaciones a las NIIF

Fecha de aplicacién obligatoria

Clasificacion de Pasivos como Corrientes o No
Corrientes (Modificaciones a la NIC 1)

Periodos anuales que comienzan en o después del
1 de enero de 2024. Se permite adopcion anticipada.

Venta o Aportaciones de Activos entre un Inversor y
su Asociada o Negocio Conjunto (Modificaciones a
la NIIF 10, NIIF 11y NIC 28)

Fecha efectiva diferida indefinidamente.

Pasivos por Arrendamientos en una Venta con
Arrendamiento Posterior (Modificaciones a la NIIF
16)

Periodos anuales que comienzan en o después del
1 de enero de 2024. Se permite adopcién
anticipada.

Pasivos No  Corrientes Covenants

(Modificaciones a la NIC 1)

con

Periodos anuales que comienzan en o después del
1 de enero de 2024.

Acuerdos de Financiacion de Proveedores
(Modificaciones a la NIC 7 y NIIF 7)

Periodos anuales que comienzan en o después del
1 de enero de 2024 (con aplicacion anticipada
permitida) y las modificaciones a la NIIF 7 cuando
aplique las modificaciones a la NIC 7.

Ausencia de convertibilidad (Modificacion a la NIC
21)

Periodos anuales que comienzan en o después del
1 de enero de 2025. Se permite adopcion
anticipada.

El Fondo no espera que estos pronunciamientos contables emitidos aln no vigentes
tengan un impacto significativo sobre los estados financieros de la Sociedad. Estas
nuevas normas, enmiendas y modificaciones se encuentran en proceso de evaluacion.
El Fondo no planifica realizar adopcién anticipada.
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Notas a los Estados Financieros

Nota 2 - Bases de Preparacion (continuacion)
g) Nuevos pronunciamientos contables (continuacion)

(i) Pronunciamientos normativos de sostenibilidad ain no vigentes

Los siguientes pronunciamientos emitidos son aplicables para la preparacion de los
informes de sostenibilidad. EI Fondo tiene previsto adoptar los pronunciamientos en sus
respectivas fechas de aplicacion y no anticipadamente.

Nuevas NIIF de Sostenibilidad Fecha de aplicacion obligatoria

NIIF S1 Requerimientos Generales para la|Periodos anuales que comienzan en o después del
Informacion a Revelar sobre Sostenibilidad |1 de enero de 2024. Se permite adopcion anticipada
relacionada con la Informacion Financiera con la aplicacion conjunta de la NIIF S2.

NIIF S2 Informacién a Revelar relacionada con | Periodos anuales que comienzan en o después del
el Clima 1 de enero de 2024. Se permite adopcion anticipada
con la aplicacion conjunta de la NIIF S1.

La promulgacion de las NIIF de sostenibilidad S1y S2, sera aplicable para Chile una vez
que la Comisién de Principios y Normas del Colegio de Contadores de Chile A.G. efectle
un pronunciamiento para efectos de la aplicacion de estas normas para las entidades
que reportan en el pais.

La Administracién aun se encuentra evaluando las implicancias que podrian generar las
mencionadas Normas.

h) Cambios contables

Durante el periodo terminado el 31 de diciembre de 2023, no han ocurrido cambios contables
con respecto al ejercicio anterior que afecten los presentes estados financieros.

11
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Notas a los Estados Financieros

Nota 3 - Principales Criterios Contables Aplicados

Los principales criterios contables aplicados en la preparacién de los estados financieros se exponen
a continuacion. Estos principios han sido aplicados consistentemente en ambos ejercicios, a menos
gue se indique lo contrario.

a) Activos y pasivos financieros
i) Reconocimiento y medicién inicial

Los deudores comerciales e instrumentos de deuda emitidos inicialmente se reconocen
cuando se originan. Todos los otros activos y pasivos financieros se reconocen inicialmente
cuando el Fondo se hace parte de las disposiciones contractuales del instrumento.

Un activo o pasivo financiero se mide inicialmente al valor razonable mas, en el caso de una
partida no medida al valor razonable con cambios en resultados, los costos de transaccion
directamente atribuibles a su adquisicion o emision. Un deudor comercial sin un componente
de financiacion significativo se mide inicialmente al precio de la transaccion.

ii) Clasificacion y medicién posterior
Activos financieros

En el reconocimiento inicial, un activo financiero se clasifica como medido a: costo
amortizado, a valor razonable con cambios en otro resultado integral o a valor razonable con
cambios en resultados. En determinadas circunstancias, tanto los instrumentos de deuda
como los instrumentos de patrimonio se valorizan a valor razonable con efectos en otros
resultados integrales.

El Fondo clasifica los activos financieros sobre la base del:

- Modelo de negocio del Fondo para gestionar los activos financieros.
- De las caracteristicas de los flujos de efectivo contractuales del activo financiero.

Los activos financieros no se reclasifican después de su reconocimiento inicial, excepto si el
Fondo cambia su modelo de negocio para gestionar los activos financieros, en cuyo caso
todos los activos financieros afectados son reclasificados el primer dia del primer periodo
sobre el que se informa posterior al cambio en el modelo de negocio.

Un activo financiero es clasificado a valor razonable con efectos en resultados si es adquirido
principalmente con el propésito de su negociacion (venta o recompra en el corto plazo) o es
parte de una cartera de inversiones financieras identificables que son administradas en
conjunto y para las cuales existe evidencia de un escenario real reciente de realizacion de
beneficios de corto plazo. Los derivados también son clasificados como a valor razonable con
efectos en resultados. El Fondo adoptd la politica de no utilizar contabilidad de cobertura.

12
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Notas a los Estados Financieros

Nota 3 - Principales Criterios Contables Aplicados (continuacion)

a)

Activos y pasivos financieros (continuacién)

ii) Clasificacion y medicion posterior (continuacién)

Activos financieros (continuacion)

Un activo financiero debera medirse al costo amortizado si se cumplen las dos condiciones
siguientes y no estad medido a valor razonable con cambios en resultados:

» El activo financiero se conserva dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es
mantener los activos financieros para obtener flujos de efectivo contractuales; y

» Las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas,
a flujos de efectivo que son Unicamente pagos del principal e intereses sobre el importe
del principal pendiente.

Una inversion en deuda deberd medirse al valor razonable con cambios en otro resultado
integral si se cumplen las dos condiciones siguientes y no esta medido a valor razonable con
cambios en resultados:

» El activo financiero se conserva dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo se logra
tanto obteniendo los flujos de efectivo contractuales como vendiendo los activos
financieros; y

» Las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas,
a flujos de efectivo que son Unicamente pagos del principal e intereses sobre el importe
del principal pendiente.

En el reconocimiento inicial de una inversion de patrimonio que no es mantenida para
negociacién, el Fondo puede realizar una eleccién irrevocable en el momento del
reconocimiento inicial de presentar los cambios posteriores en el valor razonable en otro
resultado integral. Esta eleccion se hace individualmente para cada inversion.

Todos los activos financieros no clasificados como medidos al costo amortizado o al valor
razonable con cambios en otro resultado integral como se describe anteriormente, son
medidos al valor razonable con cambios en resultados. En el reconocimiento inicial, el Fondo
puede designar irrevocablemente un activo financiero que de alguna otra manera cumple con
el requerimiento de estar medido al costo amortizado o al valor razonable con cambios en
otro resultado integral como al valor razonable con cambios en resultados si haciéndolo
elimina o reduce significativamente una incongruencia de medicién o reconocimiento que
surgiria en otro caso.

13
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Notas a los Estados Financieros

Nota 3 - Principales Criterios Contables Aplicados (continuacién)
a) Activos y pasivos financieros (continuacion)
ii) Clasificacion y medicion posterior (continuacién)
Activos financieros - Evaluacién del modelo de negocio

El Fondo realiza una evaluacion del objetivo del modelo de negocio en el que se mantiene un
activo financiero a nivel de cartera ya que este es el que mejor refleja la manera en que se
gestiona el negocio y en que se entrega la informacion a la Administracion. La informacion
considerada incluye:

» Las politicas y los objetivos sefalados para la cartera y la operacion de esas politicas en
la practica. Estas incluyen si la estrategia de la Administracion se enfoca en cobrar
ingresos por intereses contractuales, mantener un perfil de rendimiento de interés
concreto o coordinar la duracién de los activos financieros con la de los pasivos que
dichos activos estan financiando o las salidas de efectivo esperadas o realizar flujos de
efectivo mediante la venta de los activos.

+ Cbmo se evalua el rendimiento de la cartera y como este se informa al personal clave de
la Administracién del Fondo.

» Los riesgos gue afectan al rendimiento del modelo de negocio (y los activos financieros
mantenidos en el modelo de negocio) y, en concreto, la forma en que se gestionan dichos
riesgos.

Los activos financieros que son mantenidos para negociacion o son gestionados y cuyo
rendimiento es evaluado sobre una base de valor razonable son medidos al valor razonable
con cambios en resultados.

Activos financieros - Evaluaciéon de si los flujos de efectivo contractuales son solo
pagos del principal y los intereses

Para propdsitos de esta evaluacion, el ‘principal’ se define como el valor razonable del activo
financiero en el momento del reconocimiento inicial. El ‘interés’ se define como la
contraprestaciéon por el valor temporal del dinero por el riesgo crediticio asociado con el
importe principal pendiente durante un periodo de tiempo concreto y por otros riesgos y
costos de préstamo basicos (por ejemplo, el riesgo de liquidez y los costos administrativos),
asi como también un margen de utilidad.

Al evaluar si los flujos de efectivo contractuales son solo pagos del principal y los intereses,
el Fondo considera los términos contractuales del instrumento. Esto incluye evaluar si un
activo financiero contiene una condicion contractual que pudiera cambiar el calendario o
importe de los flujos de efectivo contractuales de manera que no cumpliria esta condicion. Al
hacer esta evaluacion, el Fondo considera:
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Notas a los Estados Financieros

Nota 3 - Principales Criterios Contables Aplicados (continuacién)

a) Activos y pasivos financieros (continuacion)

ii) Clasificacion y medicion posterior (continuacién)

Activos financieros - Evaluacion de si los flujos de efectivo contractuales son solo
pagos del principal y los intereses (continuacion)

» Hechos contingentes que cambiarian el importe o el calendario de los flujos de efectivo.
Términos que podrian ajustar la razén del cupdn contractual, incluyendo caracteristicas

de tasa variable

» Caracteristicas de pago anticipado y prérroga.
+ Términos que limitan el derecho del Fondo a los flujos de efectivo procedentes de activos
especificos (por ejemplo, caracteristicas sin recurso).

Activos financieros - Medicion posterior y ganancias y pérdidas

Activos financieros al valor
razonable con cambios en
resultados

Estos activos se miden posteriormente al valor razonable. Las
ganancias y pérdidas netas, incluyendo cualquier ingreso por
intereses y dividendos, se reconocen en resultados.

Activos financieros al costo
amortizado

Estos activos se miden posteriormente al costo amortizado
usando el método del interés efectivo. El costo amortizado se
reduce por las pérdidas por deterioro. El ingreso por
intereses, las ganancias y pérdidas por conversion de
moneda extranjera y el deterioro se reconocen en resultados.
Cualquier ganancia o pérdida en la baja de cuentas se
reconocen en resultados.

Inversiones de deuda a
otros resultados integrales

Estos activos se miden posteriormente al valor razonable. El
ingreso por intereses calculado bajo el método de interés
efectivo, las ganancias y pérdidas por conversion de moneda
extranjera y el deterioro se reconocen en resultados. Otras
ganancias y pérdidas netas se reconocen en otro resultado
integral. En el momento de la baja en cuentas, las ganancias
y pérdidas acumuladas en otro resultado integral se
reclasifican en resultados.

Inversiones de patrimonio a
otros resultados integrales

Estos activos se miden posteriormente al valor razonable. Los
dividendos se reconocen como ingresos en resultados a
menos que el dividendo claramente represente una
recuperacion de parte del costo de la inversion. Otras
ganancias y pérdidas netas se reconocen en otro resultado
integral y nunca se reclasifican en resultados.
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Nota 3 - Principales Criterios Contables Aplicados (continuacién)

a)

Activos y pasivos financieros (continuacién)

ii) Clasificacion y medicion posterior (continuacién)

Pasivos financieros - Clasificacion, medicion posterior y ganancias y pérdidas

Los pasivos financieros se clasifican como medidos al costo amortizado o al valor razonable
con cambios en resultados. Un pasivo financiero se clasifica al valor razonable con cambios
en resultados si esta clasificado como mantenido para negociacion, es un derivado o es
designado como tal en el reconocimiento inicial. Los pasivos financieros al valor razonable
con cambios en resultados se miden al valor razonable y las ganancias y pérdidas netas,
incluyendo cualquier gasto por intereses, se reconocen en resultados. Los otros pasivos
financieros se miden posteriormente al costo amortizado usando el método de interés
efectivo. El ingreso por intereses y las ganancias y pérdidas por conversiéon de moneda
extranjera se reconocen en resultados. Cualquier ganancia o pérdida en la baja en cuentas
también se reconoce en resultados.

iii)Baja en cuentas

Activos financieros

El Fondo da de baja un activo financiero cuando expiran los derechos contractuales sobre los
flujos de efectivo del activo financiero, o cuando transfiere los derechos a recibir los flujos de
efectivo contractuales en una transaccién en que la se transfieren sustancialmente todos los
riesgos y beneficios de la propiedad del activo financiero, o no transfiere ni retiene
sustancialmente todos los riesgos y beneficios relacionados con la propiedad y no retiene
control sobre los activos transferidos.

Pasivos financieros

El Fondo da de baja un pasivo financiero cuando sus obligaciones contractuales son pagadas
0 canceladas, o bien hayan expirado. El Fondo también da de baja un pasivo financiero
cuando se modifican sus condiciones y los flujos de efectivo del pasivo modificado son
sustancialmente distintos. En este caso, se reconoce un nuevo pasivo financiero con base en
las condiciones nuevas al valor razonable.

En el momento de la baja de un pasivo financiero, la diferencia entre el importe en libros del

pasivo financiero extinto y la contraprestacién pagada (incluidos los activos que no son en
efectivo transferidos o los pasivos asumidos) se reconoce en resultados.
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Nota 3 - Principales Criterios Contables Aplicados (continuacién)

a)

Activos y pasivos financieros (continuacién)

iv)Compensacion

Los activos y pasivos financieros son objeto de compensacion, de manera que se presente
en el Estado de Situacion Financiera su monto neto, cuando y solo cuando el Fondo tiene el
derecho, exigible legalmente, de compensar los montos reconocidos y la intencién de liquidar
la cantidad neta, o de realizar el activo y cancelar el pasivo simultdneamente.

Deterioro del valor

Activos financieros no derivados

Instrumentos financieros y activos de contrato

El Fondo reconoce correcciones de valor para pérdidas crediticias esperadas por:

» Los activos financieros medidos al costo amortizado.

« Las inversiones de deuda medidas al valor razonable con cambios en otro resultado
integral; y

» Activos de contratos.

El Fondo mide las correcciones de valor por un importe igual a las pérdidas crediticias
esperadas durante el tiempo de vida del activo, excepto por lo siguiente, que se mide al
importe de las pérdidas crediticias esperadas de doce meses:

» Instrumentos de deuda que se determina que tienen un riesgo crediticio a la fecha de
presentacion; y

» Otros instrumentos de deuda y saldos bancarios para los que el riesgo crediticio (es decir,
el riesgo de que ocurra incumplimiento durante la vida esperada del instrumento
financiero) no ha aumentado significativamente desde el reconocimiento inicial.

Las correcciones de valor de deudores comerciales, siempre se miden por un importe igual
al de las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida.

Al determinar si el riesgo crediticio de un activo financiero ha aumentado significativamente
desde el reconocimiento inicial al estimar las pérdidas crediticias esperadas, el Fondo
considera la informacion razonable y sustentable que sea relevante y esté disponible sin
costos o esfuerzos indebidos. Esta incluye informacién y analisis cuantitativos y cualitativos,
basada en la experiencia histérica del Fondo y una evaluacion crediticia informada incluida
aguella referida al futuro.

El Fondo asume que el riesgo crediticio de un activo financiero ha aumentado
significativamente si tiene una mora de méas de 180 dias.
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Nota 3 - Principales Criterios Contables Aplicados (continuacién)
a) Activos y pasivos financieros (continuacion)
v) Deterioro del valor (continuacion)
Activos financieros no derivados (continuacion)
Instrumentos financieros y activos de contrato (continuacion)
El Fondo considera que un activo financiero esta en incumplimiento cuando:

* No es probable que el prestatario pague sus obligaciones crediticias por completo del
Fondo, sin recurso por parte del Fondo a acciones como la ejecucion de la garantia (si
existe alguna).

+ El activo financiero tiene una mora de 360 dias o0 mas.

Las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida son las pérdidas crediticias que
resultan de todos los posibles sucesos de incumplimiento durante la vida esperada de un
instrumento financiero.

Las pérdidas crediticias esperadas de doce meses son la parte de las pérdidas crediticias
esperadas durante el tiempo de vida del activo que proceden de sucesos de incumplimiento
sobre un instrumento financiero que estan posiblemente dentro de los doce meses después
de la fecha de presentacion (o un periodo inferior si el instrumento tiene una vida de menos
de doce meses).

El periodo maximo considerado al estimar las pérdidas crediticias esperadas es el periodo
contractual maximo durante el que el Fondo esta expuesto al riesgo de crédito.

Medicion de las pérdidas crediticias esperadas

Las pérdidas crediticias esperadas son el promedio ponderado por probabilidad de las
pérdidas crediticias. Las pérdidas crediticias se miden como el valor presente de las
insuficiencias de efectivo, es decir, la diferencia entre el flujo de efectivo adeudado a la
entidad de acuerdo con el contrato y los flujos de efectivo que el Fondo espera recibir.

Las pérdidas crediticias esperadas son descontadas usando la tasa de interés efectiva del
activo financiero.

Activos financieros con deterioro crediticio

En cada fecha de presentacion, el Fondo evalla si los activos financieros registrados al costo
amortizado y los instrumentos de deuda al valor razonable con cambio en otro resultado
integral tienen deterioro crediticio. Un activo financiero tiene ‘deterioro crediticio’ cuando han
ocurrido uno o0 mas sucesos que tienen un impacto perjudicial sobre los flujos de efectivo
futuros estimados del activo financiero.
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Nota 3 - Principales Criterios Contables Aplicados (continuacién)
a) Activos y pasivos financieros (continuacion)
v) Deterioro del valor (continuacién)
Activos financieros con deterioro crediticio (continuacion)

Evidencia de que un activo financiero tiene deterioro crediticio incluye los siguientes datos
observables:

» Dificultades financieras significativas del emisor o del prestatario.

* Unainfracciéon del contrato, tal como un incumplimiento o un suceso de mora de mas de
90 dias.

« Lareestructuracion de un préstamo o adelanto por parte del Fondo en términos que este
no consideraria de otra manera.

» Se est4 convirtiendo en probable que el prestatario entre en quiebra o en otra forma de
reorganizacion financiera.

« La desaparicion de un mercado activo para el activo financiero en cuestiéon, debido a
dificultades financieras.

Presentacion de lacorreccion de valor para pérdidas crediticias esperadas en el estado
de situacion financiera

Las correcciones de valor para los activos financieros medidos al costo amortizado se
deducen del importe en libros bruto de los activos.

En el caso de los instrumentos de deuda al valor razonable con cambios en otro resultado
integral, la correccién de valor se reconoce en otro resultado integral.

vi) Castigo

El importe en libros bruto de un activo financiero se castiga cuando el Fondo no tiene
expectativas razonables de recuperar un activo financiero en su totalidad o una porcién del
mismo. En el caso de los clientes individuales, la politica del Fondo es castigar el importe en
libros bruto cuando el activo financiero tiene una mora superior a un afio con base en la
experiencia histdrica de recuperaciones de activos similares. En el caso de los clientes
empresa, el Fondo hace una evaluacion individual de la oportunidad y el alcance del castigo
con base en si existe 0 no una expectativa razonable de recuperacién. El Fondo no espera
gue exista una recuperacion significativa del importe castigado. No obstante, los activos
financieros que son castigados podrian estar sujetos a actividades a fin de cumplir con los
procedimientos del Fondo para la recuperacion de los importes adeudados.
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b)

Efectivo y equivalentes al efectivo

El efectivo y equivalentes al efectivo incluye el efectivo en caja y los saldos en cuentas corrientes
bancarias, ademas se incluye en este rubro aquellas inversiones de corto plazo con vencimiento
igual o inferior a 90 dias desde la fecha de adquisicion utilizadas en la administracion normal de
excedentes de efectivo, de gran liquidez, facilmente convertibles en importes determinados de
efectivo y sin riesgo de pérdida de valor. Estas partidas se registran al costo amortizado o valor
razonable con efectos en resultado.

En el estado de situacién financiera, los sobregiros bancarios se clasifican como otros pasivos
financieros.

Inversiones valorizadas por el método de la participaciéon

El Fondo ha optado por no presentar Estados Financieros consolidados requeridos por NIC 27,
de acuerdo con lo establecido en Oficio Circular N°592 de la Comisién para el Mercado
Financiero, por lo que las inversiones en sociedades sobre las cuales mantenga control directo,
indirecto o por cualquier otro medio se valorizaran utilizando el método de la participacion.

La participacion del Fondo en las pérdidas o ganancias posteriores a la adquisiciéon de sus
subsidiarias se reconoce en resultados, y su participacion en los movimientos patrimoniales
posteriores a la adquisicién que no constituyen resultados, se imputan a las correspondientes
reservas de patrimonio y se reflejan cuando corresponda en el estado de resultados integrales.

Cuando la participacién del Fondo en las pérdidas de una coligada, asociada o subsidiaria, es
igual o superior a su participacion en la misma, incluida cualquier otra cuenta a cobrar no
asegurada, el Fondo reconoce pérdidas adicionales las cuales se registran como un pasivo no
corriente.

El Fondo mantiene inversiones en Inversiones Infraestructura Dos S.A., Inversiones
Infraestructura Tres SpA. y Sociedad Concesionaria Ruta del Canal S.A. sobre las cuales posee
el 67%, 100% y 100%, respectivamente, de los derechos sobre el patrimonio. Si las sociedades
en las que el Fondo mantiene sus inversiones presentan patrimonios positivos, el Fondo
presenta la inversion en el rubro “Inversiones valorizadas por el método de la participacion” del
Activo no corriente. Por el contrario, para aquellas sociedades que presentan patrimonios
negativos, el Fondo presenta la inversion en dichas sociedades en el rubro “Pasivos no
corrientes” del Pasivo no corriente.
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d)

Activos financieros a valor razonable con efectos en resultados

Las inversiones del Fondo sobre las cuales no posea el control pero si influencia significativa,
han sido designadas y clasificadas de acuerdo con IFRS 9, de acuerdo con los términos
expresados en el parrafo 1 de la NIC 28, por lo que son valorizadas a valor razonable.

El valor razonable de un activo o pasivo financiero representa el precio que se recibiria por la
venta de un activo o se pagaria por la transferencia de un pasivo en una transaccion ordenada
en el mercado principal (0 méas ventajoso), en la fecha de la medicién en condiciones de mercado
presentes (es decir, un precio de salida), independientemente de si ese precio es observable
directamente o estimado utilizando otra técnica de valoracion. Una medicion del valor razonable
es para un activo o pasivo concreto. Por ello, al medir el valor razonable, el Fondo tiene en
cuenta las caracteristicas del activo o pasivo, de la misma forma en que los participantes de
mercado las tendrian en cuenta al fijar el precio de dicho activo o pasivo, en la fecha de medicion.

La medicion a valor razonable supone que la transaccién de venta del activo o transferencia del
pasivo tiene lugar: (a) en el mercado principal del activo o pasivo; o (b) en ausencia de un
mercado principal, en el mercado mas ventajoso para el activo o pasivo. Cuando no existe un
mercado observable para proporcionar informacion para fijar el precio en relacién con la venta
de un activo, o la transferencia de un pasivo a la fecha de la medicion, el valor razonable se
obtendra de suponer una transaccion en dicha fecha, considerada desde la perspectiva de un
participante de mercado que mantiene el activo o debe el pasivo.

El valor razonable de un activo o pasivo financiero es el monto por el cual puede ser
intercambiado un activo o cancelado un pasivo, entre un comprador y un vendedor interesados
y debidamente informados, en condiciones de independencia mutua. El Fondo estima el valor
razonable de sus instrumentos usando precios cotizados en el mercado activo para ese
instrumento. Un mercado es denominado activo si los precios cotizados se encuentran facil y
regularmente disponibles y representan transacciones reales y que ocurren regularmente sobre
una base independiente.

Si el mercado de un instrumento financiero no fuera activo, se determinaré el valor razonable
utilizando una técnica de valorizacion.

Entre las técnicas de valorizacion se incluye el uso de transacciones de mercado recientes entre
partes interesadas y debidamente informadas que actien en condiciones de independencia
mutua, si estuvieran disponibles, asi como las referencias al valor razonable de otro instrumento
financiero sustancialmente igual, el descuento de los flujos de efectivo y los modelos de fijacion
de precio de opciones y otras técnicas de valoracibn comunmente utilizadas por participantes
de mercado, que aprovechan al maximo los “inputs” (aportes de datos) del mercado y dependen
lo menos posible de los “inputs” de entidades especificas. El Fondo incorporara todos los
factores que considerarian los participantes en el mercado para establecer el precio y sera
coherente con las metodologias econdmicas generalmente aceptadas para calcular el precio de
los instrumentos financieros clasificados en Nivel 3.
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e)

f)

Intangible (plusvalias incluidas en el valor de la inversién)

El Fondo reconoce de acuerdo a lo que establece la “NIIF 3 combinacion de negocios” y “CINIIF
12 Acuerdos de Concesion de Servicios”, un intangible que surge cuando tiene derechos al
cobro de ingresos basados en el uso de la infraestructura de la concesion. Se consideré como
parte del costo del activo intangible, el valor razonable de la adquisicion de acciones de la
Sociedad Concesionaria, dicho activo intangible serd amortizado desde la adquisicion y hasta el
término del contrato de concesion. Los costos serdn amortizados periddicamente, conforme a
NIC 38 bajo el método de unidades de produccién, basada en estudios de trafico proyectado
efectuados por especialistas independientes.

Para determinar el método apropiado de amortizacién, el Fondo ha decidido utilizar las mismas
variables que la Sociedad Concesionaria ha revelado como factor limitativo predominante
inherente del intangible. Es decir, el Fondo amortizara su intangible en base al método de las
unidades de produccién, que en este caso se traduce en el porcentaje de vehiculos equivalentes
del periodo, respecto del total proyectado de vehiculos equivalentes necesarios para alcanzar
los Ingresos Totales de la Concesion.

El plazo de la concesion est4 determinado por el cumplimiento de un determinado Ingreso Total
de la Concesion. En base a dicho célculo matematico realizado por la Sociedad Concesionaria
de acuerdo a las bases de licitacion de su contrato, al dia de hoy se estima que la concesion se
extinguira en el 2034. (Ver detalle en nota 11 ¢)

Deterioro de activos no financieros

El valor en libros de los activos no financieros del Fondo se revisa anualmente para determinar
si existe algun indicio de deterioro. Si existen tales indicios, entonces se estima el importe
recuperable del activo.

El importe recuperable de un activo es el valor mayor entre su valor en uso y su valor razonable,
menos los costos de venta. Para determinar el valor en uso, se descuentan los flujos de efectivo
futuros estimados a su valor presente usando una tasa de descuento antes de impuestos que
refleja las evaluaciones actuales del mercado sobre el valor temporal del dinero y los riesgos
especificos que puede tener en el activo.

Se reconoce una pérdida por deterioro si el valor en libros de un activo excede su importe
recuperable. Las pérdidas por deterioro son reconocidas en resultados.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en periodos anteriores son evaluadas en cada fecha de
estado de situacion financiera, en buasqueda de cualquier indicio de que la pérdida haya
disminuido o haya desaparecido. Una pérdida por deterioro se reversa, si ha ocurrido un cambio
en las estimaciones usadas para determinar el importe recuperable. Una pérdida por deterioro
se reversa so6lo en la medida que el valor en libros del activo no exceda el valor en libros que
habria sido determinado, neto de depreciacion o amortizacion, si no hubiese sido reconocida
ninguna perdida por deterioro.
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9)

h)

)

k)

Otros documentos y cuentas por pagar

Corresponden a obligaciones de pago con proveedores por bienes y servicios adquiridos en el
curso normal del negocio, estas cuentas corresponden a cuentas por pagar corriente y se
reconocen a su valor nominal, ya que su plazo medio de pago es menor de 30 dias y no existen
diferencias materiales con su valor razonable.

Provisiones

Una provisidon se reconoce si como resultado de un suceso pasado, el Fondo posee una
obligacién legal o implicita que puede ser estimada de forma fiable y es probable que sea
necesario un flujo de salida de beneficios econdémicos para resolver la obligacion. Las
provisiones se determinan descontando el flujo de efectivo que se espera a futuro a la tasa antes
de impuestos que refleja la evaluacion actual del mercado del valor del dinero en el tiempo y de
los riesgos especificos de la obligacion.

Transacciones con empresas relacionadas

El Fondo de Inversion Pablico Penta Las Américas Infraestructura Tres revela en nota 23 de los
estados financieros, las transacciones con partes relacionadas conforme a lo instruido en NIC
24, se informara separadamente las transacciones de las empresas relacionadas.

Ingresos financieros e ingresos por dividendos

Los ingresos financieros se reconocen a prorrata del tiempo transcurrido, utilizando el método
de interés efectivo e incluye ingresos financieros procedentes de efectivo y efectivo equivalente,
titulos de deuda y otras actividades que generen ingresos financieros para el Fondo.

Los ingresos por dividendos se reconocen cuando se establece el derecho a recibir su pago.
Dividendos por pagar

El Fondo distribuird por concepto de dividendos al menos el 50% de los beneficios netos
percibidos durante el ejercicio.

Aportes (Capital Pagado)

Las cuotas emitidas (suscritas y pagadas) se clasifican como patrimonio. Los aportes que
integren el Fondo quedaran expresados en Cuotas de Participacion del Fondo ("Cuotas"),
nominativas, unitarias, de igual valor y caracteristicas. El valor cuota del Fondo se obtiene
dividiendo el valor del patrimonio por el nimero de cuotas pagadas.

La Administradora citara a Asamblea Extraordinaria de Aportantes, cada vez que estime
pertinente proponer a ésta una nueva emision de cuotas. En dicha Asamblea se determinara, si
correspondiere, las condiciones de la nueva o nuevas emisiones de cuotas del Fondo, fijando el
monto a emitir, el plazo, y precio de colocacion de éstas, de acuerdo a lo establecido en la Ley
N° 20.712 y su Reglamento.

23



FONDO DE INVERSION PUBLICO PENTA
LAS AMERICAS INFRAESTRUCTURA TRES

Notas a los Estados Financieros

Nota 3 - Principales Criterios Contables Aplicados (continuacién)

1)

n)

Aportes (Capital Pagado) (continuacion)

Las cuotas seran valores de oferta publica. Asimismo, las cuotas seran inscritas en el Registro
de Valores de la Comisién y registradas en la Bolsa de Comercio de Santiago y/o en otras bolsas
de valores del pais o del extranjero.

Sin perjuicio de lo anterior, en general, los aumentos de capital se realizaran para financiar el
desarrollo de los proyectos de cartera, y el desarrollo de nuevos proyectos o inversiones de
acuerdo con las alternativas de inversion que presente el mercado.

Tributacion

El Fondo esta domiciliado en Chile. Bajo las leyes vigentes en Chile, no existe ningln impuesto
sobre ingresos, utilidades, ganancias de capital u otros impuestos pagaderos por el Fondo. El
Fondo se encuentra exento del pago de impuesto a la renta, en virtud de haberse constituido al
amparo de la Ley N° 20.712.

Sin embargo, de conformidad a la letra d) del N° 1 del Articulo 81 de la Ley N° 20.712, los Fondos
de Inversion deberan cumplir con el impuesto Unico del inciso primero del articulo 21 de la Ley
sobre Impuesto a la Renta, sobre las siguientes cantidades:

i) Aquellos que no sean necesarios para el desarrollo de las actividades e inversiones que la
ley permite efectuar al Fondos.

ii) Los préstamos que los Fondos de Inversién efectien a sus aportantes contribuyentes del
impuesto global complementario o adicional.

iif) El uso o goce, a cualquier titulo, o sin titulo alguno, que beneficie a uno o mas aportantes,
contribuyentes del impuesto global complementario o adicional, su cényuge o hijos no
emancipados legalmente de éstos, de los bienes del activo del Fondo de Inversion.

iv) La entrega de bienes del Fondo de Inversiobn en garantia de obligaciones, directas o
indirectas, de los aportantes contribuyentes del impuesto Global Complementario o Adicional.

v) La diferencia de valor que se determinen por aplicacion de la facultada de tasacién ejercida
conforme a la letra €), numeral 1 del articulo 81 de la Ley N° 20.712.

En consideracion a lo anterior, no se ha causado ni registrado efectos en los estados financieros
por concepto de impuesto a la renta e impuesto diferido.

Garantias

Para garantias otorgadas distintas de efectivo, si la contraparte posee el derecho contractual de
vender o0 entregar nuevamente en garantia el instrumento, el Fondo clasifica los activos en
garantia en el estado de situacion financiera de manera separada del resto de los activos,
identificando su afectacion en garantia. Cuando la contraparte no posee dicho derecho, solo se
revela la afectacion del instrumento en garantia en nota a los estados financieros.
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0) Segmentos

El Fondo de Inversidn invierte en un Unico tipo de instrumento correspondiente a inversiones de
infraestructura, particularmente en carreteras, por lo tanto, no es necesario aplicar segmentos
de acuerdo a lo requerido en NIIF 8.

Nota 4 - Politica de Inversion del Fondo

La politica de inversion vigente se encuentra definida en el reglamento interno del Fondo, el que se
encuentra disponible en las oficinas de la Administradora ubicadas en Av. El Bosque Norte N°0440,
piso 6.

La politica de inversion del Fondo contempla lo siguiente:

Durante el Periodo de Inversion o hasta que el Fondo detente inversiones equivalentes a 7.500.000.-
Unidades de Fomento, lo que ocurra primero, los recursos del Fondo se invertiran preferentemente
en titulos emitidos por sociedades, de capital o limitadas, entidades o empresas cuyo objeto directo o
indirecto sea el desarrollo de proyectos relacionados con la provision o gestidn de infraestructura vial,
urbana, suburbana, rural, aeroportuaria, portuaria, eléctrica, energética en sus diversas modalidades,
penitenciaria, médica, hospitalaria, de telecomunicaciones y sanitaria, incluyendo la inversién en
sociedades, entidades o empresas que presten servicios asociados con la provision o gestion de las
areas antes descritas (“Inversién Objeto Principal del Fondo”). La Inversién Objeto Principal del Fondo
podra ser realizada por el Fondo en emisores cuyas inversiones estén destinadas a proyectos tanto
en el territorio de la Republica de Chile como en el extranjero. Con todo, en caso de sociedades o
entidades con proyectos fuera de Chile, la inversién del Fondo no podré superar el 40% del activo del
Fondo.

Las inversiones que representan el objetivo preferente del Fondo se materializaran en titulos,
instrumentos o contratos de capital o de deuda asociados o vinculados a la participacion en el capital,
incluyendo dentro de ello, aquellos contratos mediante los cuales el Fondo, directa o indirectamente
a través de sociedades o entidades, decida financiar a las sociedades o entidades de la Inversion
Objeto Principal. La Inversion Objeto Principal del Fondo significara a lo menos el 70% del total de los
activos de éste.

El limite antes indicado podra reducirse sélo cuando esto se produzca por efecto de operaciones tales
como desinversion, disminuciones de capital en las sociedades en que el Fondo mantenga
inversiones, repartos de todo tipo de dividendos hechos por dichas sociedades o aumentos de capital
del Fondo.

Con todo, se deja expresa constancia que durante los Periodos de Inversién y Periodo de
Desinversion del Fondo, segun se indica mas adelante, el limite minimo sera 0%.
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Una vez concluido el Periodo de Inversion, el Fondo solo podra realizar inversiones en activos,
contratos e instrumentos en o con las sociedades en que ya haya invertido conforme al inciso primero
del articulo 16 del reglamento interno del Fondo, emitidos o contratados en virtud de uno o mas
aumentos de capital o de contratacién de deuda por parte del respectivo emisor, segin corresponda
para el desarrollo ordinario del giro de la o las sociedades respectivas. Con todo, después de
terminado el Periodo de Inversion, el Fondo podra aumentar su porcentaje de participacion en una
sociedad concesionaria de aquellas de la Inversion Objeto principal del Fondo y haya contado con
autorizacion para ello por parte de la asamblea extraordinaria de aportantes.

Las inversiones corresponden a negocios de mediano o largo plazo, sin perjuicio de oportunidades de
negocio que requieran la desinversion, total o parcial, en el corto plazo.

Las inversiones corresponden a negocios con riesgo, sin rentabilidad asegurada, en mercados
complejos, dinAmicos, ciclicos. Los riesgos inherentes a las inversiones incluyen:

- Riesgo de variacion de actividad econdmica: Los activos en que podria invertir el Fondo son
sensibles, positiva y negativamente, a las variaciones en el nivel de actividad de la economia.

- Riesgo regulatorio: Los potenciales activos subyacentes del Fondo son dependientes del
contexto regulatorio en los paises en que se encuentran y pueden ser afectados por cambios en
esas condiciones.

- Riesgo de mercado: Aquellos asociados a la demanda, esto es a traficos y demanda al inicio y
durante la explotacién de las concesiones, asi como riesgos de crecimiento de tales demandas.

- Riesgo de liquidez: Aquellos asociados a la falta de presencia bursatil de las concesionarias en
los mercados financieros.

- Riesgo de reinversion: Aquellos asociados a los plazos de los proyectos, lo cuales pueden no
coincidir de manera exacta con el periodo de duracién del fondo.

- Riesgo sectorial: a) Aquellos asociados a la infraestructura de uso publico, servicios, energia y
transportes, esto es, riesgos inherentes a los periodos de licitacion y construccién de obras y
montajes industriales en general; y b) aquellos asociados el medio ambiente y de naturaleza,
propios de cada rubro especifico y negocio en particular, en cuanto a impacto ambiental y
catastrofes naturales, asi como medidas de mitigacion solicitadas por la autoridad al efecto.

- Riesgo de administracion: a) aquellos asociados al financiamiento de los respectivos negocios;
b) aquellos asociados a la normativa vigente, en cuanto a su aplicacion e interpretacion por parte
de los organismos facultados para ello y fiscalizadores; y c¢) aquellos asociados a las
contrapartes de negocios y socios estratégicos, con quienes se pretenda desarrollar cada
negocio y proyecto en particular.

- Riesgo de Tipo de Cambio: En el caso de inversiones en el exterior, en que sus activos estén
denominados en monedas distintas al peso chileno, el inversionista se expone directamente a
las variaciones de las paridades cambiarias.
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Las contrapartes seran las autoridades publicas o privadas licitantes de proyectos de infraestructura,
los proveedores de inmuebles, de servicios de construccion, autoridades regulatorias urbanisticas y
de obras publicas o materias anexas a ellas, eventualmente socios estratégicos, instituciones
financieras y actores relevantes del mercado de construccion, desarrollo y operaciéon de obras de
infraestructura.

Las sociedades en las que el Fondo invierta seran administradas por un directorio u érgano colegiado
equivalente, ciertas decisiones o materias estaran reservadas a los accionistas 0 socios capitalistas,
sea que se reunan y decidan estas materias en juntas de accionistas 0 socios, 0 se manifieste su
voluntad por otras vias, contaran con mecanismos de control y fiscalizacion de los Grganos de
administracién y sus estados financieros seran auditados por auditores inscritos en los registros de la
Comision para el Mercado Financiero.

La politica de inversiones del Fondo estara orientada a asegurar que sus Cuotas sean
permanentemente elegibles como alternativa de inversion para los inversionistas institucionales.

Marco de diversificacion

Para efectos de diversificacion de las inversiones, el Fondo podra invertir sus recursos en los
siguientes valores y bienes, sin perjuicio de las cantidades que mantenga en caja y bancos, no
pudiendo estas ultimas representar mas del 30% del Valor del Fondo.

1) La politica de inversiones del Fondo estara orientada a mantener, en forma permanente, una
cartera diversificada entre los instrumentos sefialados en la Politica de Diversificacion descrita
en el articulo 17 del Reglamento Interno.

2)  Encuanto a las sociedades extranjeras en que invierta el Fondo, éstas deberan cumplir con los
requisitos de riesgo e informacién y los procedimientos administrativos a que las inversiones
respectivas deben ajustarse, segun lo establezca la Comisién para el Mercado Financiero,
mediante norma de caracter general para los fondos de inversion fiscalizados por ésta.

Sin perjuicio de lo dispuesto en el inciso final del N°1 del articulo 17 del Reglamento Interno del
Fondo, las inversiones del Fondo estaran sujetas a la siguiente politica de diversificacion:

a) Titulos emitidos por la Tesoreria General de la Republica, por el Banco Central de Chile, o
gue cuente con garantia estatal por el 100% de su valor hasta su total extincion;

b) Depdésitos a plazo y otros titulos representativos de captaciones de instituciones financieras
0 garantizadas por éstas, clasificados en Categoria "A" o superior;

c) Letras de Crédito emitidos por Bancos e Instituciones Financieras, clasificadas en categoria
"A" 0 superior;
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Marco de diversificacién (continuacion)

d) Cuotas de Fondos Mutuos de Renta Fija emitidas por bancos o filiales de bancos con
clasificacion “A” o superior;

e) Acciones cuya emision no haya sido registrada en la Comision para el Mercado Financiero,
siempre que la sociedad emisora cuente con estados financieros anuales dictaminados por
auditores externos, de aquellos inscritos en el registro que al efecto lleva la Comision para
el Mercado Financiero;

f)  Acciones de entidades emisoras extranjeras, cuya emision no haya sido registrada como
valor de oferta publica en el extranjero, siempre que la entidad emisora cuente con estados
financieros dictaminados por auditores externos de reconocido prestigio;

La politica de inversion del Fondo no contempla limitaciones o prohibiciones adicionales
para la inversion de sus recursos en valores emitidos por sociedades que no estén obligadas
a designar o no lo hagan voluntariamente, el comité de directores de que trata el articulo 50
bis de la Ley N° 18.046, sobre Sociedades An6nimas.

No se contempla la realizacion de operaciones de derivados, venta corta y préstamos de valores,
de retroventa o retrocompra o de otro tipo.

En cuanto a la politica de retorno de capital, las remesas desde el exterior que efectle el Fondo
se regiran por las disposiciones contenidas en el Parrafo Octavo del Titulo Il del Articulo Primero
de la Ley N° 18.840, Ley Organica Constitucional del Banco Central de Chile, articulos 39 a 52,
ambos inclusive.

Ademas de la inversion en las Sociedades, en que el limite maximo sera 100% del Valor del Fondo,
la inversion del Fondo, sin perjuicio de las cantidades que mantengan en caja y bancos, se ajustara a
los siguientes limites maximos, como porcentaje del Valor del Fondo:

A) Limites de inversion por tipo de instrumento

a)

b)

Titulos emitidos por la Tesoreria General de la Republica, por el Banco Central de Chile, o que
cuente con garantia estatal por el 100% de su valor hasta su total extincion: Hasta un 30% del
Valor del Fondo del articulo 16° del Reglamento Interno del Fondo, en que el limite maximo sera
100%;

Depositos a plazo y otros titulos representativos de captaciones de instituciones financieras o
garantizadas por éstas, clasificados en Categoria "A" o superior: Hasta un 30% del activo del
Fondo, excepto durante el Periodo de Inversion y Desinversién descritos en el articulo 11° del
Reglamento Interno del Fondo, en que el limite maximo sera 100%;
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Marco de diversificacion (continuacion)

A)

c)

d)

f)

9)

Limites de inversién por tipo de instrumento (continuacion)

Letras de Crédito emitidos por Bancos e Instituciones Financieras, clasificadas en categoria "A"
0 superior Hasta un 30% del Valor del Fondo; excepto durante el Periodo de Inversiéon y
Desinversion descritos en el articulo 11° del Reglamento Interno del Fondo, en que el limite
maximo sera 100%.

Cuotas de Fondos Mutuos de Renta Fija emitidas por bancos o filiales de bancos con
clasificacion “A” o superior: Un maximo de un 30% del Valor del Fondo; excepto durante el
Periodo de Inversion y Desinversion descritos en el articulo 11° del Reglamento Interno del
Fondo, en que el limite maximo sera 100%;

Acciones cuya emision no haya sido registrada en la Comision para el Mercado Financiero,
siempre que la Sociedad emisora cuente con estados financieros anuales dictaminados por
auditores externos, de aquellos inscritos en el registro que al efecto lleva la Comisién para el
Mercado Financiero. En este caso se debera distinguir entre:

(i) Acciones emitidas por sociedades que no tengan por objeto, directa o indirectamente, la
Inversién Objeto Principal del Fondo, en cuyo caso el limite maximo sera el 30% del activo
del Fondo, excepto durante el Periodo de Inversion y Desinversién descritos en el articulo
11° del Reglamento Interno del Fondo, en que el limite maximo sera 100%; y

(i) Acciones emitidas por sociedades que tengan por objeto directa o indirectamente la
Inversion Objeto Principal del Fondo, en cuyo caso el limite maximo sera el 100% del activo
del Fondo;

Acciones de entidades emisoras extranjeras, cuya emision no haya sido registrada como valor
de oferta publica en el extranjero, siempre que la entidad emisora cuente con estados financieros
dictaminados por auditores externos de reconocido prestigio. En este caso se debera distinguir
entre: (i) acciones emitidas por sociedades que no tengan por objeto, directa o indirectamente,
la Inversion Objeto Principal del Fondo, en cuyo caso el limite maximo seré el 30% del activo
del Fondo, excepto durante el Periodo de Inversion y Desinversion descritos en el articulo 11°
del Reglamento Interno, en que el limite maximo sera 100%; y (ii) acciones emitidas por
sociedades que tengan por objeto directa o indirectamente la Inversion Objeto Principal del
Fondo, en cuyo caso el limite maximo sera el 100% del activo del Fondo;

La politica de inversién del Fondo no contempla limitaciones o prohibiciones adicionales para la
inversion de sus recursos en valores emitidos por sociedades que no estén obligadas a designar
0 no lo hagan voluntariamente, el comité de directores de que trata el articulo 50 bis de la Ley
N° 18.046, sobre Sociedades Anénimas;
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Marco de diversificacién (continuacion)

A)

h)

Limites de inversion por tipo de instrumento (continuacion)

Acciones de sociedades cuyo objeto sea la participacion en concesiones de obras de
infraestructura de uso publico; Hasta un 100% del activo del Fondo.

Con todo, el limite maximo de 100% también se aplicara para el caso de efectos de operaciones
tales como desinversion, disminuciones de capital en las sociedades en que el Fondo mantenga
inversiones, repartos de todo tipo de dividendos hechos por dichas sociedades o aumentos de
capital del Fondo.

B) Limites de inversion por emisor, grupo empresarial, sus personas relacionadas, en deudores del

a)

b)

Fondo y sus personas relacionadas

Conjunto de instrumentos o valores emitidos o garantizados por un mismo emisor (excepto el
Banco Central o la T.G.R.).

Un maximo de 80% del activo del Fondo. Con todo, dentro del Periodo de Inversion
correspondiente a los primeros 4 afios de existencia del Fondo, de acuerdo al articulo 11° del
reglamento interno del Fondo y dentro del Periodo de Desinversion el limite sera de 100% del
activo del Fondo. Ademas, este limite no se aplicara mientras los dividendos o demas frutos o
productos recibidos por el Fondo producto de sus inversiones efectuadas conforme a este
reglamento interno no hayan sido distribuidos a los Aportantes, y se mantendran invertidos en
los instrumentos indicados en la politica de diversificacion del articulo 16 del reglamento interno
del Fondo. Adicionalmente, dicho limite podra elevarse a un 100% del activo del Fondo cuando
se trate de titulos accionarios o de deuda, emitidos o garantizados por una sociedad
concesionaria de aquellas de la Inversién Objeto principal del Fondo cuando dicha inversion
haya sido aprobada por la asamblea extraordinaria de aportantes.

Conjunto de instrumentos o valores emitidos o garantizados por un mismo grupo empresarial y
sus personas relacionadas.

Un maximo de 80% del Valor del Fondo. Con todo, dicho limite podra elevarse a un 100% del
Valor del Fondo cuando se trate de titulos accionarios o de deuda, emitidos o garantizados por
una sociedad concesionaria de aquellas de la Inversion Objeto principal del Fondo cuando dicha
inversion haya sido aprobada por la asamblea extraordinaria de aportantes.

Conjunto de instrumentos o valores emitidos o garantizados por una misma S.A. abierta, a
excepcion de sus acciones.

Un maximo de 10% del activo de la S.A. u otros titulos de capital o de deuda asociada a dichos
titulos de capital, excepto en aquellas sociedades cuyo objeto sea la participacién en
concesiones de obras de Inversién Objeto Principal del Fondo, en las cuales el maximo ser&
equivalente al total de los instrumentos o valores emitidos o garantizados por la sociedad.
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B) Limites de inversion por emisor, grupo empresarial, sus personas relacionadas, en deudores del
Fondo y sus personas relacionadas (continuacion)

d) Acciones emitidas por una misma S.A. cerrada o especial u otras sociedades o entidades.

Un méximo de 10% de las acciones suscritas y pagadas de una misma sociedad anénima,
excepto en aquellas sociedades cuyo objeto sea la participacién en concesiones de obras de
Inversién Objeto Principal del Fondo, en cuyo caso, el maximo porcentaje serd aquél que no
importe la disolucion de la sociedad.

Nota 5 - Administracién de Riesgos
Gestion de Riesgo y Control Interno

En cumplimiento de las disposiciones contenidas en la Circular N° 1.869 de 2010 de la Comision para
el Mercado Financiero, Penta Las Américas Administradora General de Fondos S.A. ha elaborado y
puesto en practica politicas y procedimientos de gestidn de riesgos y control interno que contemplan
los riesgos asociados en todas las actividades de la Administradora y los Fondos que administra. Tales
politicas y procedimientos buscan gestionar los riesgos a los que estdn expuestos los Fondos,
estableciendo roles y responsabilidades, y mecanismos de divulgacion de la informacién, necesarios
para establecer, implementar y mantener un proceso de gestién de riesgos, acorde con la estructura,
tamano y volumen de operaciones de la Administradora. A partir de estas politicas y procedimientos
se destacan las siguientes revelaciones:

a) Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado estd asociado a las variaciones de precio de los distintos activos que
componen el portafolio de inversiones del Fondo. Este riesgo depende fundamentalmente de la
volatilidad de los precios y de la correlacion de los diferentes tipos de activos financieros (precios,
tipos de cambio, tasa de interés).

El Fondo tiene como objetivo principal invertir directa, o indirectamente en entidades o empresas
cuyo objeto directo o indirecto sea el desarrollo de proyectos relacionados con la provision o
gestion de infraestructura vial, urbana, suburbana, rural, aeroportuaria, portuaria, eléctrica,
energética en sus diversas modalidades, penitenciaria, médica, hospitalaria, de
telecomunicaciones y sanitaria, incluyendo la inversion en sociedades, entidades o empresas que
presten servicios asociados con la provisién o gestion de las areas antes descritas.
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Gestion de Riesgo y Control Interno (continuacion)

a)

b)

Riesgo de Mercado (continuacion)
La moneda funcional del Fondo corresponde a pesos chilenos.

% de la cartera al
31.12.2022

% de la cartera al
31.12.2023

Moneda

Pesos Chilenos - CLP 100% 100%

En la seleccion y evaluacion de los proyectos, se estudia y analiza la rentabilidad y margen
esperado, al igual que la competencia, la exposicién del Fondo en el segmento del mercado del
proyecto de evaluacién, plazos de desarrollo y comercializacion, entre otros. Mensualmente se
genera un informe de control de gestion que incluye el seguimiento de los costos, endeudamiento
e ingresos de las inversiones del Fondo. Adicionalmente, los proyectos se monitorean mediante
la participacion en los Directorios de las sociedades objeto de inversién del Fondo y otras

instancias para revisar los distintos puntos relevantes de los proyectos.

Adicionalmente, la variable mas relevante asociada al riesgo de mercado es el flujo vehicular,
variable que se considera en la evaluacion anual a través de especialistas para la valorizacion de
los flujos de la compafiia a través de modelos de valorizacion que determinan su valor economico,
que es sensibilizado por peritos externos cada afio.

Riesgo de Crédito

El Fondo esta expuesto al riesgo de crédito, el cual esta asociado a la posibilidad que una entidad
contraparte incumpla en sus obligaciones de pago hacia el Fondo.

Mensualmente se analiza la situacion financiera de la sociedad en donde el Fondo mantiene sus
inversiones.

El siguiente cuadro entrega un resumen de cada subyacente dentro de la cartera de inversiones:

31.12.2023 31.12.2022
Detalle Participacion Participacién
% M$ % M$

Inversiones Infraestructura Dos S.A. 66,6667% 58.183.941 66,6667% 48.934.337
Inversiones Infraestructura Tres SpA. 100,0000% (3.765) 100,0000% (12.013)
Infraestructura Interportuaria Central S.A. 50,0000%  41.168.584 50,0000% 40.587.084
Sociedad Concesionaria Ruta del Canal S.A. 99,9995% 32.968.496 99,9995% 31.859.824
Sociedad Concesionaria Autopista de Antofagasta S.A. 0,0067% 10.300 - -

Totales 132.327.556 121.369.232
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c) Riesgo de Liquidez

El riesgo de liquidez se refiere a la capacidad del Fondo de cumplir con sus compromisos u
obligaciones de pago asociadas a pasivos financieros que se liquiden mediante la entrega de
efectivo u otro activo financiero. Estos compromisos corresponden a los pagos requeridos por las
operaciones propias del Fondo como por los requerimientos de disminucion de capital solicitados
por los aportantes. El Fondo debera mantener un indice de liquidez de al menos un 0,3% y un
indice de cobertura de gastos superior a 1 veces del Gltimo trimestre.

indices Valor al Valor al
31.12.2023 31.12.2022
Liquidez % 1.8 3,4
Cobertura de gastos veces 2,41 4,60

A continuacion, se detalla la exposicion al riesgo de liquidez de los activos y pasivos financieros,

segun su plazo:

Al 31 de diciembre de 2023 Flujo de Flujo de
efectivo por efectivo por
activos pasivos
M$ M$
Con vencimiento menor a 90 dias 2.431.156 30.211
Con vencimiento entre 90 y 180 dias - -
Con vencimiento entre 180 y 360 dias - 6.511.182
Con vencimiento mayor a 360 dias - 48.173.807
Totales 2.431.156 54.715.200
Al 31 de diciembre de 2022 Flujo de Flujo de
efectivo por efectivo por
activos pasivos
M$ M$
Con vencimiento menor a 90 dias 4.180.448 23.182
Con vencimiento entre 90 y 180 dias - -
Con vencimiento entre 180 y 360 dias - 4.232.086
Con vencimiento mayor a 360 dias - 46.837.380
Totales 4.180.448 51.092.648
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d) Gestion de Riesgo de capital

El Fondo es un patrimonio de afectacion integrado por aportes realizados por participes
destinados exclusivamente para su inversion en valores y bienes que la Ley permita y en
conformidad a lo sefialado en el Reglamento Interno del Fondo.

El capital del Fondo estéa representado por las cuotas emitidas y pagadas, las cuales no pueden
ser rescatadas antes de la liquidacién del Fondo.

El objetivo del Fondo, cuando administra capital, es salvaguardar la capacidad del mismo para
continuar como una empresa en marcha con el objeto de proporcionar rentabilidad para los
Aportantes y mantener una soélida base de capital para apoyar el desarrollo de las actividades de
inversion del Fondo.

El Fondo debera contar permanentemente con un Patrimonio no menor al equivalente a 10.000
unidades de fomento. Mensualmente la Administradora controla que el Fondo cumpla con este
requisito establecido por la Ley N° 20.712.

Detalle 31.12.2023 31.12.2022
Patrimonio M$ 80.289.747 74.468.502
Patrimonio UF 2.182.418 2.120.946

Los 12 mayores aportantes del Fondo al 31 de diciembre de 2023 y 2022, son:

Aportantes 31.12.2023 31.12.2022
Cuotas Cuotas

Penta Vida Cia. de Seguros de Vida S.A. 1.010.303 1.010.303
Cia. de Seguros Confuturo S.A. 502.933 502.933
Bice Vida Compafiia de Seguros S.A. 278.659 278.659
Costa Verde Portfolio S.A. 223.546 223.546
Seguros Vida Security Prevision S.A. 182.134 182.134
Empresas Gl SpA. 157.641 157.641
Sociedad de Inversiones Petrohue S.A. 130.219 130.219
Inversiones Lynch S.A. 102.394 102.394
Sociedad Rentas de Capitales Mobiliarios ISC S.A. 100.001 100.001
Rentas Latinsa Ltda. 73.956 73.956
Inversiones Orontes S.A. 69.793 69.793
Santa Jimena S.A. 41.882 41.882
Total mayores 12 aportantes del Fondo 2.873.461 2.873.461
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d) Gestion de Riesgo de capital (continuacién)

Para poder mantener o ajustar la estructura de capital, el Fondo podria ajustar el importe de los
dividendos a pagar a los Aportantes, restituir capital, emitir nuevas cuotas o vender activos para

reducir la deuda.

A modo esquematico podemos visualizar a continuacion, la exposicion a la administracion de

capital.
31.12.2023 31.12.2022
M$ M$

Total préstamos 54.684.989 51.069.466
Menos: Efectivo y efectivo equivalente (2.431.156) (4.180.448)
Deuda Financiera neta 52.253.833 46.889.018
Patrimonio Neto 80.289.747 74.468.502
indice de apalancamiento (deuda financiera

neta/patrimonio neto) 65,08% 62,96%

A juicio de la Administracion, el nivel de endeudamiento del Fondo no representa un riesgo

significativo para el desarrollo de sus negocios.

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, el Fondo mantiene un nivel de endeudamiento financiero

acorde al limitado en el reglamento interno, el cual establece:

i) La Deuda Financiera no podra exceder de UF 1.500.000 equivalente a la cantidad

M$55.184.040 y M$52.666.470, respectivamente.

ii) La Deuda Relacionada no podra exceder de UF 500.000 equivalente a la cantidad

M$18.394.680 y M$17.555.490, respectivamente.
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Gestion de Riesgo y Control Interno (continuacion)

e) Riesgo operacional

f)

Es el riesgo de pérdida directa o indirecta que se deriva de una amplia variedad de causas
asociada con los procesos, tecnologia e infraestructura que apoyan las operaciones del Fondo,
tanto internamente en la Administradora, como externamente por los distintos proveedores de
servicios. Otros riesgos operacionales son aquellos que surgen de requerimientos juridicos y
regulatorios en la administracion de inversiones. Los riesgos operacionales se originan en todas
las actividades del Fondo.

El Fondo mensualmente controla el cumplimiento de los limites de inversion, de liquidez, de
gastos, de endeudamiento y de capital minimo.

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, no se ha detectado incumplimientos de limites.
Riesgo legal

Emana de errores e imprecisiones en el manejo de la documentacion legal que respalda los
distintos titulos legales y contratos que administra el Fondo, tales como escrituras, inscripciones,
contratos de arrendamientos, etc.

La politica del Fondo para administrar el riesgo legal es minimizar la ocurrencia de los ya
mencionados errores o imprecisiones, a través del apoyo de asesores legales con las
capacidades y la dedicacion requerida, y con procedimientos que incorporan la revision interna
acuciosa y oportuna de la documentacién mas relevante.

g) Estimacion del Valor Razonable

La clasificacion de mediciones a valores razonables de acuerdo con su jerarquia, que refleja la
importancia de los "inputs"” utilizados para la medicién, se establece de acuerdo a los siguientes
niveles:

o Nivel 1: Precios cotizados, (ho ajustados) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos.

o Nivel 2: Inputs de precios cotizados no incluidos dentro del nivel 1 que son observables
para el activo o pasivo, sea directamente (esto es, como precios) o indirectamente (es
decir, derivados de precios).

o Nivel 3: Inputs para el activo o pasivo que no estan basados en datos de mercado
observables.

Si una medicién del valor razonable utiliza datos observables de mercado que requieren ajustes
significativos en base a datos no observables, esa medicién es clasificada como de Nivel 3. La
evaluacioén de la relevancia de un dato particular respecto de la medicion del valor razonable en
su conjunto requiere de juicio, considerando los factores especificos para el activo o pasivo.
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Nota 5 - Administracién de Riesgos (continuacion)

Gestion de Riesgo y Control Interno (continuacion)

h)

Estimacion del Valor Razonable (continuacion)

El siguiente cuadro analiza dentro de la jerarquia del valor razonable los activos financieros del
Fondo (por clase) medidos al valor razonable al 31 de diciembre de 2023:

Activos
Activos financieros a valor razonable con efecto en resultados: Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3
M$ M$ M$

Acciones y derechos preferentes de suscripcion - - 41.178.884
C.F.l. y derechos preferentes - - -
Cuotas de fondos mutuos - - -
Otros instrumentos de capitalizacién - - -
Dep. y/o Pag. Bancos. e instituciones Financieras - - -
Bonos de Bancos e Inst. Financieras - - -
Letras de Crédito de Bancos e Instituciones Financieras - - -
Pagarés de Empresas - - -
Bonos de empresas y sociedades Securitizadoras - - -
Pagarés emitidos por Estados y Bancos Centrales - - -
Bonos emitidos por Estados y Bancos Centrales - - -
Otros titulos de deuda - - -

Total Activos - - 41.178.884

Pasivos
Pasivos financieros a valor razonable con efecto en resultados: Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3
M$ M$ M$
Otros instrumentos de capitalizaciéon - - -
Derivados - - -

Total Pasivos - - _

De acuerdo a las politicas de inversion definidas en el Reglamento Interno, el Fondo invirtio en
la Sociedad Infraestructura Interportuaria Central S.A., que ha sido constituido bajo las leyes
chilenas.

En consideracion a las caracteristicas de esta inversion, el valor razonable corresponde al valor
de la valorizacion en UF efectuada por los peritos externos con informacién al 30 de septiembre
de 2023 y reajustada por la variacion de la UF en los presentes estados financieros, la mas
conservadora.

Conforme a lo indicado anteriormente, la estimacion del valor razonable al 31 de diciembre de
2023 y 2022, podria variar en funcion de la informacion contenida en los estados financieros
anuales auditados de la Sociedad a esa fecha u otros eventos desconocidos por la
Administracion a la fecha de emision de los presentes estados financieros.

Adicionalmente, en cumplimiento con lo requerido por el Oficio Circular N° 657 de la Comisién

para el Mercado Financiero, se consider6 la valorizacion realizada por consultores
independientes, designados en la Asamblea de Aportantes del Fondo.
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Nota 6 - Efectivo y Efectivo Equivalente

La composicion del rubro efectivo y efectivo equivalente es la siguiente:

Moneda 31.12.2023 31.12.2022

M$ M$
Caja y efectivo en Bancos Pesos Chilenos 9.515 14.603
Depositos a plazo Pesos Chilenos 2.421.641 4.165.845
Total 2.431.156 4.180.448

La composicion de los depésitos a plazo al 31 de diciembre de 2023 es la siguiente:

Nombre Emisor RUT Emisor Pais Moneda Tasa Tasa Hasta 90 dias a Total
Emisor Nominal Efectiva 90 Dias Menos 1
Afio
M$ M$ M$
Security 97.053.000-2 Chile Pesos 0,68 0,68 2.421.641 - 2.421.641
Total 2.421.641 - 2.421.641
La composicion de los depésitos a plazo al 31 de diciembre de 2022 es la siguiente:
Nombre Emisor RUT Emisor Pais Moneda Tasa Tasa Hasta 90 dias a Total
Emisor Nominal Efectiva 90 Dias Menos 1
Afio
M$ M$ M$
Security 97.053.000-2 Chile Pesos 0,93 0,93 809.815 - 809.815
Security 97.053.000-2 Chile Pesos 0,93 0,93 3.356.030 - 3.356.030
Total 4.165.845 - 4.165.845
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Nota 7 - Activos Financieros a Valor Razonable con Efectos en Resultados

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, existen los siguientes activos financieros a valor razonable con
efectos en resultados.

a) Activos Financieros:
31 de diciembre de 2023 31 de diciembre de 2022
Instrumento
Nacional  Extranjero Total ;%tt?\l,gse Nacional  Extranjero Total -,I'-\Octt?\llgs
M$ M$ M$ % M$ M$ M$ %

Titulos de renta variable
Acciones de sociedades an6nimas abiertas - - - - - - R -

Derechos preferentes de suscripcion de acciones
anénimas abiertas

Cuotas de Fondos Mutuos - - - - - - R -
Cuotas de fondos de inversion - - - - - - R -
Certificados de depésitos de valores (CDV) - - - - - - - -
Titulos que representen productos - - - - - - R -
Otros titulos de renta variable - - - - - - R -

Subtotal - - - - R - R -

Titulos de deuda

Depositos a plazo y otros titulos de bancos e

instituciones financieras

Letras de créditos de bancos e instituciones

financieras

Titulos de deuda de corto plazo registrados - - - - - - - -

Bonos registrados - - - - - - - -
Titulos de deuda de securitizacion - - - - - - R -
Cartera de créditos o de cobranzas - - - - - - R -

Titulos emitidos o garantizados por Estado o
Bancos Centrales

Otros titulos de deuda - - - - - - R -

Subtotal - - - - - - - -

Inversiones no registradas

Acciones no registradas 41.178.884 - 41.178.884 30,5009% 40.587.084 - 40.587.084 32,3215%
Cuotas de fondos de inversion privados - - - - - - - -
Efectos de comercio no registrado - - - - - - - -
Mutuo hipotecario endosable - - - - - - R -
Otros titulos de deuda no registrados - - - - - - - -

Otros valores o instrumentos autorizados - - - - - - R -

Subtotal 41.178.884 - 41.178.884 30,5009% 40.587.084 - 40.587.084 32,3215%

Inversiones no registradas
Derechos por operaciones con inst. derivados - - - - - - R -
Primas por opciones - - - - - - - -

Otras inversiones - - - - - - R -

Subtotal - - - - - - - -

Total 41.178.884 - 41.178.884 30,5009% 40.587.084 - 40.587.084 32,3215%
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Nota 7 - Activos Financieros a Valor Razonable con Efectos en Resultados (continuacién)

b) Efectos en resultados

Cambios netos en valor razonable sobre activos financiero 31.12.2023 31.12.2022
a valor razonable con efectos en resultados M$ M$
Infraestructura Interportuaria Central S.A. 1.581.499 7.700.225
Sociedad Concesionaria Autopista de Antofagasta S.A. 895 -
Total 1.582.394 7.700.225

La valorizacién de las inversiones se realiza una vez al afio por peritos independientes los cuales
determinan el valor razonable del activo en UF. Los cambios netos en el valor razonable por
variaciones y reajustes, se reconocen en resultados como ganancias o pérdidas.

c) El movimiento de los activos financieros a valor razonable con efectos en resultados se resume

como sigue:

Movimientos de los activos a valor razonable con efectos 31.12.2023 31.12.2022

en resultados M$ M$
Saldo Inicial 40.587.084 33.211.859
Compra de activo financiero 9.406 -
Aumento neto de activos financieros a valor razonable con
efectos en resultados 1.582.394 7.700.225
Devolucion de capital (1.000.000) (325.000)

Total 41.178.884 40.587.084

d) Devoluciones de capital:

Al 31 de diciembre de 2023, el Fondo recibid la siguiente devolucién de capital:
- EI'19 de mayo de 2023 por M$1.000.000.

Al 31 de diciembre de 2022, el Fondo recibio la siguiente devolucion de capital:
- El 15 de junio de 2022 por M$325.000.
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Nota 8 - Activos Financieros a Costo Amortizado

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, se presentan los siguientes saldos bajo este rubro.

Instrumento

31 de diciembre de 2023

31 de diciembre de 2022

Nacional

Extranjero

Total

Total de

: Nacional
activos aciona

%

Extranjero

Total

Total de
Activos

%

Titulos de Renta Variable
Acciones de sociedades an6nimas abiertas

Derechos preferentes de suscripcion de acciones
anénimas abiertas
Cuotas de Fondos Mutuos

Cuotas de fondos de inversion

Certificados de depositos de valores (CDV)
Titulos que representen productos

Otros titulos de renta variable

Subtotal

Titulos de Deuda

Depositos a plazo y otros titulos de bancos e
instituciones financieras

Letras de créditos de bancos e instituciones financieras

Titulos de deuda de corto plazo registrados

Bonos registrados

Titulos de deuda de securitizacion

Cartera de créditos o de cobranzas

Titulos emitidos o garantizados por Estado o Bancos
Centrales

Otros titulos de deuda

- 4.165.845

4.165.845

3,3175%

Subtotal

- 4.165.845

4.165.845

3,3175%

Inversiones No registradas

Acciones no registradas

Cuotas de fondos de inversion privados
Efectos de comercio no registrado
Mutuo hipotecario endosable

Otros titulos de deuda no registrados
Otros valores o instrumentos autorizados

Subtotal

Inversiones No registradas

Derechos por operaciones con inst. derivados
Primas por opciones

Otras inversiones

Subtotal

Total

- 4.165.845

4.165.845

3,3175%
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Nota 9 - Propiedades de Inversion

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, no existen propiedades de inversion.

Nota 10 - Otros Activos Corrientes y no Corrientes
a) Otros activos corrientes

Composicién del saldo:

RUT Sociedad Pais Moneda 31.12.2023  31.12.2022
Emisor M$ M$
76.100.845-5 Sociedad Concesionaria Ruta del Canal S.A.(a) Chile Pesos 245.986 -
76.805.223-9 Inversiones Infraestructura Tres SpA.(b) Chile Pesos - 11.091
Total 245.986 11.091
(@ Dividendos por cobrar.
(b) Reembolsos de gastos.
b)  Otros activos no corrientes
Composicién principal del saldo:
RUT Sociedad Naturaleza Descripcién Pais Moneda 31.12.2023  31.12.2022
M$ M$
76.010.059-5 Antofagasta Inversora S.A. (a) Directa Acciones Chile $ - 84
96.989.050-K  Soc. Conc. Autopista Directa Acciones Chile $ 7 7
Interportuaria S.A. (a)
96.972.220-8 Soc. Conc. Melipilla S.A. (b) Directa Acciones Chile $ 242 288
Total 249 379

@ Las acciones de Antofagasta Inversora S.A. fueron compensadas con 2 acciones de Inversiones

Infraestructura Dos S.A.
(b) Suscripcién de Acciones registradas al costo de adquisicion.
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Nota 11 - Inversiones Valorizadas por el Método de la Participacion

a) Informacion financiera resumida de subsidiarias y asociadas
Al 31 de diciembre de 2023
RUT Sociedades Moneda Pais de Porcentaje de Activos Activos no Total Pasivos Pasivos no  Total Pasivos Patrimonio Total Total Resultado del Cotizacion
Funcional  Origen Participacion Corrientes Corrientes Activos Corrientes Corrientes Ingresos Gastos Ejercicio Bursaétil
Capital Votos
M$ M$ M$ M$ M$ M$ Ms$ M$ M$ M$
76.050.732-6 g“/’_\ers'ones Infraestructura Dos oo Chile 66,6667 66,6667 172.281 152.697.699 152.869.980  3.011.514 62.582.555  65.504.069  87.275.911 22.783.951 (6.039.021)  16.744.930 nia
76.805.223-9 'T”r“’e:’ggzes Infraestructura Pesos Chile  100,0000 100,0000 12 333 345 4111 - 4111 (3.766) 49 (6.255) (6.206) nia
76.100.845-5 gglcg::; g?ces'ona”a Rua  pegos Chile 99,0995 99,9995  10.000.019 78.159.663  88.159.682  6.592.639 81.044.995  87.637.634 522.048 17.274.529 (14.467.601) 2.806.928 nia
Total 10.172.312  230.857.695 241.030.007  9.608.264  143.627.550 153.235.814  87.794.193 40.058.529 (20.512.877)  19.545.652
Al 31 de diciembre de 2022
RUT Sociedades Moneda Pais de Porcentaje de Activos Activos no Total Pasivos Pasivos no  Total Pasivos Patrimonio Total Total Resultado del Cotizacién
Funcional  Origen Participacion Corrientes Corrientes Activos Corrientes Corrientes Ingresos Gastos Ejercicio Bursatil
Capital Votos
M$ M$ M$ M$ M$ M$ Ms$ M$ M$ M$
760507326 Lversiones Infraestructura Dos  pogog Chile 66,6667 66,6667 148.215 136.055.685 136.203.900 3.064  62799.338 62802402  73.401.498 18578317 (9.662.003) 8916314  nla
76.805.223-9 'T”r‘ées'sé'g;‘\es Infraestructura Pesos Chile  100,0000 100,0000 12 284 296 12.309 - 12.309 (12.013) 25 (3.762) (3.737) nia
76.100.845-5 nglcg:::l g‘j:ces'o”a”a Rud  pesos Chile 99,9995 99,9995  9.086.174 77.333.896  86.420070 4745616  84.450.693  89.196.309  (2.776.239) 18.065.669 (15.115.112) 2950557  nla
Total 0.234.401 213.389.865 222.624.266  4.760.989  147.250.031 152.011.020  70.613.246 36.644.011 (24.780.877)  11.863.134
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Nota 11 - Inversiones Valorizadas por el Método de la Participacion (continuacidon)

b)  El movimiento durante el ejercicio fue el siguiente:
Al 31 de diciembre de 2023
RUT Sociedades Saldo Participacién Participacién Resultados Adiciones Bajas Otros Saldo
al en en otros Resultados no Movimientos al
01.01.2023 Resultados Integrales Realizados 31.12.2023
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$
76.050.732-6 Inversiones Infraestructura Dos S.A. 48.934.337 11.163.282 (50.535) - 2 (a)(1.863.145) - 58.183.941
76.805.223-9 Inversiones Infraestructura Tres SpA. - (6.206) - - (b) 14.454 - (c) (8.248) -
76.100.845-5 Sociedad Concesionaria Ruta del Canal S.A. 31.859.824 2.806.920 (d) 737.343 - - (e)(2.189.605) (f) (245.986) 32.968.496
Total 80.794.161 13.963.996 686.808 - 14.456 (4.052.750) (254.234)  91.152.437
a) Corresponde a dividendos recibidos el 14 y 27 de junio de 2023 por M$ 1.233.484 y M$ 150.000, respectivamente, y el 14 de agosto por M$ 479.661.
b) Corresponde al aumento de capital de Inversiones Infraestructura Tres SpA por M$ 14.454 equivalentes a 14.454.029 nuevas acciones.
c) Corresponde a filiales con patrimonio negativo, los cuales son presentados en “Otros pasivos no corrientes”, ver Nota 14.
d) Corresponde a la variacion de otras reservas de Sociedad Concesionaria Ruta del Canal S.A., por el reconocimiento del valor de mercado del swap tomado por la Sociedad.
e) Amortizacion del Intangible del ejercicio.

f)

Provision de dividendo minimo de filial Sociedad Concesionaria Ruta del Canal S.A. por M$ 245.986.-
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Nota 11 - Inversiones Valorizadas por el Método de la Participacion (continuacion)

b)  El movimiento durante el ejercicio fue el siguiente:

Al 31 de diciembre de 2022

RUT Sociedades Saldo Participacién Participacién Resultados Saldo
al en en otros Resultados no al
01.01.2022 Resultados Integrales Realizados 31.12.2022
M$ M$ M$ M$ M$
76.050.732-6 Inversiones Infraestructura Dos S.A. - 5.944.209 - - (2)(2.106.667) (b) 45.096.795 48.934.337
76.805.223-9 Inversiones Infraestructura Tres SpA. - (3.737) - - - -
76.100.845-5 Sociedad Concesionaria Ruta del Canal S.A. 35.903.656 2.950.544 (d) (4.586.222) - (e) (2.408.154) 31.859.824
Total 35.903.656 8.891.016 (4.586.222) - 80.794.161

a) Corresponde a devolucién de capital del 25 de agosto de 2022 por M$ 2.106.667.

b) Corresponde a los cambios en el valor de la inversion por el reconocimiento del cambio de politica de valorizacion de inversiones efectuada por la Sociedad.

c) Corresponde a filiales con patrimonio negativo, los cuales son presentados en “Otros pasivos no corrientes”, ver Nota 14.

d) Corresponde a la variacion de otras reservas de Sociedad Concesionaria Ruta del Canal S.A., por el reconocimiento del valor de mercado del swap tomado por la Sociedad.

e) Amortizacion del Intangible del ejercicio.
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Nota 11 - Inversiones valorizadas por el método de la participacion (continuacion)

c)

Plusvalias incluidas en el valor de la inversion:

Nombre Sociedad 31.12.2023 31.12.2022
M$ M$

Sociedad Concesionaria Ruta del Canal S.A. 32.446.451 34.636.056

El Fondo reconoce un intangible con respecto a las acciones de la Sociedad Concesionaria Ruta
del Canal S.A. de M$ 45.449.593, éste monto surge por los derechos adquiridos de cobros de
ingresos basados en la vida util finita del uso de la infraestructura de la concesion.

Desde el momento en que el fondo se convierte en controlador con la adquisicion del total de
las acciones, materializada el 14 de noviembre de 2017, procede a calcular el valor razonable
de su inversion en acciones de la Sociedad Concesionaria. Junto con ello el Fondo registra la
amortizacidn respectiva en resultados, utilizando el método de unidades de produccién con base
en el flujo vehicular proyectado revelado por la Sociedad Concesionaria.

Se estima que la vida util del intangible sera hasta diciembre de 2034. El monto amortizado fue
registrado en el rubro “Otros ingresos o pérdidas de la operacion” en el Estado de Resultados
Integrales (Ver nota 26).

El detalle de este rubro, es el siguiente:
31.12.2023 31.12.2022

M$ M$
Total Intangible Bruto 45.449.593 45.449.593
Mayor valor intangible (*) 489.833 489.833
Amortizacion acumulada concesion (13.492.975) (11.303.370)
Total Intangible Neto 32.446.451 34.636.056

(*) Corresponde a la obligacion de pago al Estado durante la etapa de operacion de la filial
Sociedad Concesionaria Ruta del Canal S.A., por concepto de la administracién y control
del contrato de la concesion establecida en las Bases de Licitacion.

El detalle de movimientos al 31 de diciembre de 2023 y 2022, es el siguiente:

31.12.2023 31.12.2022

M$ M$
Saldo Inicial Neto 34.636.056 37.044.210
Amortizacion del afio (2.189.605) (2.408.154)
Total Intangible Neto 32.446.451 34.636.056
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Nota 12 - Préstamos

El detalle 0 composicidn de este rubro es el siguiente:

31.12.2023 31.12.2022
Corriente No Corrientes Corriente  No Corrientes
M$ M$ M$ M$
Préstamos bancarios (Security) 5.982.039 37.270.990 3.876.194 39.330.550
Préstamos Sociedad Concesionaria Ruta del Canal S.A. 529.143 10.902.817 355.892 7.506.830
Total 6.511.182 48.173.807 4.232.086 46.837.380
a) Desglose de monedas y vencimientos corrientes
Al 31 de diciembre de 2023
Pais Nombre Moneda Tipo de Tasa Anual Vencimiento Total
Acreedor Amortizacion Efectiva Nominal Hasta 1 la2 3al2 Corriente
Mes Meses meses
% % M$ M$ M$ M$
Chile Banco Security $ Anual 4,20 3,98 - - 4.015.780 4.015.780
Chile Banco Security $ Anual 5,39 4,80 - - 1.966.259 1.966.259
Chile Sociedad Concesionaria Ruta del Canal S.A. $ Anual 4,59 4,50 - - 75.740 75.740
Chile Sociedad Concesionaria Ruta del Canal S.A. $ Anual 4,50 4,50 - - 135.017 135.017
Chile Sociedad Concesionaria Ruta del Canal S.A. $ Anual 4,76 4,50 - - 170.060 170.060
Chile Sociedad Concesionaria Ruta del Canal S.A. $ Anual 4,75 4,52 - - 148.326 148.326
Total - - 6.511.182 6.511.182
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Nota 12 - Préstamos (continuacion)
a) Desglose de monedas y vencimientos corrientes (continuacion)

Al 31 de diciembre de 2022

Pais Nombre Moneda Tipo de Tasa Anual Vencimiento Total

Acreedor Amortizacion Efectiva Nominal Hasta 1 la2 3al2 Corriente

Mes Meses meses
% % M$ M$ M$ M$
Chile Banco Security $ Anual 4,20 3,98 - - 2.457.078 2.457.078
Chile Banco Security $ Anual 5,39 4,80 - - 1.419.116 1.419.116
Chile Sociedad Concesionaria Ruta del Canal S.A. $ Anual 4,59 4,50 - - 72.087 72.087
Chile Sociedad Concesionaria Ruta del Canal S.A. $ Anual 4,50 4,50 - - 128.155 128.155
Chile Sociedad Concesionaria Ruta del Canal S.A. $ Anual 4,76 4,50 - - 155.650 155.650
Total - - 4,232.086 4.232.086
b) Desglose de monedas y vencimientos no corrientes
Al 31 de diciembre de 2023

Pais Nombre Moneda Tipo de Tasa Anual Vencimiento Total No

Acreedor Amortizacion Efectiva Nominal 1 hasta 2 hasta mas de 3 Corriente

2 afios 3 afios afos
% % M$ M$ M$ M$

Chile Banco Security $ Anual 4,20 3,98 4.404.253 4.269.901 16.823.590 25.497.744
Chile Banco Security $ Anual 5,39 4,80 1.901.740 1.839.076 8.032.430 11.773.246
Chile Sociedad Concesionaria Ruta del Canal S.A. $ Anual 4,59 4,50 75.533 75.533 1.423.125 1.574.191
Chile Sociedad Concesionaria Ruta del Canal S.A. $ Anual 4,50 4,50 133.913 134.281 2.545.824 2.814.018
Chile Sociedad Concesionaria Ruta del Canal S.A. $ Anual 4,76 4,50 169.595 169.595 3.144.026 3.483.216
Chile Sociedad Concesionaria Ruta del Canal S.A. $ Anual 4,75 4,52 147.921 147.921 2.735.550 3.031.392
Total 6.832.955 6.636.307 34.704.545 48.173.807
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b) Desglose de monedas y vencimientos no corrientes (continuacion)

Al 31 de diciembre de 2022

Pais Nombre Moneda Tipo de Tasa Anual Vencimiento Total No
Acreedor Amortizacién Efectiva Nominal 1 hasta 2 hasta mas de 3 Corriente
2 afios 3 afios afios
% % M$ M$ M$ M$
Chile Banco Security $ Anual 4,20 3,98 3.838.793 4.203.325 18.906.549 26.948.667
Chile Banco Security $ Anual 5,39 4,80 1.876.556 1.814.980 8.690.347 12.381.883
Chile Sociedad Concesionaria Ruta del Canal S.A. $ Anual 4,59 4,50 72.285 72.087 1.357.302 1.501.674
Chile Sociedad Concesionaria Ruta del Canal S.A. $ Anual 4,50 4,50 128.857 127.804 2.429.681 2.686.342
Chile Sociedad Concesionaria Ruta del Canal S.A. $ Anual 4,76 4,50 162.301 161.858 2.994.655 3.318.814
Total 6.078.792 6.380.054 34.378.534 46.837.380
c) Conciliacién del ejercicio
Movimientos 31.12.2023 31.12.2022
M$ M$

Saldo inicial 51.069.466 30.774.396

Obtencion de préstamo bancarios - 12.947.137

Amortizacion de créditos bancarios (2.070.637) (1.804.550)

Liquidacion de intereses bancarios (1.936.328) (1.540.610)

Intereses y reajustes préstamos bancarios 4.053.250 6.703.004

Obtencion de préstamo relacionados 3.109.156 3.471.315

Liquidacién de intereses relacionados (420.016) (199.215)

Intereses y reajustes préstamos relacionados 880.098 717.989

Saldo final al ejercicio informado 54.684.989 51.069.466
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Nota 13 - Cuentas y Documentos por Pagar por Operaciones

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, las cuentas y documentos por pagar son los siguientes:

Pais
Emisor Moneda  31.12.2023  31.12.2022
M$ M$
Facturas por pagar Chile Pesos 24.473 19.851
Boletas por pagar Chile Pesos 5.091 2.633
Otros documentos por pagar Chile Pesos 647 698
Total 30.211 23.182

Nota 14 - Otros Pasivos no Corrientes

La composicion del rubro otros pasivos no corrientes, es la siguiente:

Composicion del Saldo 31.12.2023 31.12.2022
M$ M$

Inversiones Infraestructura Tres SpA. (¥ 3.765 12.013

Total 3.765 12.013

(*) Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, la filial Inversiones Infraestructura Tres SpA., presenta patrimonio negativo
y la correspondiente inversion se presenta en este rubro.
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Nota 15 - Cuotas Emitidas

Las cuotas emitidas del Fondo al 31 de diciembre de 2023 ascienden a 7.500.000. Las cuotas suscritas

y pagadas ascienden a 3.064.434 con un valor libro de $26.200,5144 cada una.

Al 31 de diciembre de 2023

Emision Vigente Total Cuotas N° Cuotas N° Cuotas  N° Cuotas
Emitidas Comprometidas Suscritas Pagadas
N°1 de 19.07.2011 7.500.000 - 3.064.434 3.064.434
El movimiento de las cuotas vigentes es el siguiente:
Emision Vigente N° Cuotas N° Cuotas N° Cuotas Total
Emitidas Suscritas Pagadas Cuotas por
Suscribir
Saldo al 1 de enero de 2023 7.500.000 3.064.434 3.064.434 4.435.566
Colocaciones del periodo - - - -
Transferencias - - - -
Disminuciones - - - -
Saldos al 31 de diciembre de 2023 7.500.000 3.064.434 3.064.434 4.435.566
Al 31 de diciembre de 2022
Emision Vigente Total Cuotas N° Cuotas N° Cuotas  N° Cuotas
Emitidas Comprometidas Suscritas Pagadas
N°1 de 19.07.2011 7.500.000 - 3.064.434 3.064.434
El movimiento de las cuotas vigentes es el siguiente:
Emision Vigente N° Cuotas N° Cuotas N° Cuotas Total
Emitidas Suscritas Pagadas Cuotas por
Suscribir
Saldo al 1 de enero de 2022 7.500.000 3.064.434 3.064.434 4.435.566
Colocaciones del periodo - - - -
Transferencias - - - -
Disminuciones - - - -
Saldos al 31 de diciembre de 2022 7.500.000 3.064.434 3.064.434 4.435.566
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Nota 16 - Valor Econémico de la Cuota

El valor econémico de la cuota al 31 de diciembre de 2023, es el siguiente:

Sociedad Emisora Tipo de Valor Contable Valorizacién Valorizacién
Instrumento dela N°1 Empresa N°2 Empresa
Inversion Sitak Advisor Inversiones
(Incluido Intangible) gy ( Maquieira Caro
PA () Ltda. (%)
M$ M$ M$
Inversiones Infraestructura Dos S.A. ACON 58.183.941 59.885.015 76.267.692
Infraestructura Interportuaria Central S.A. ACON 41.168.584 43.086.937 41.778.084
Sociedad Concesionaria Ruta del Canal S.A. ACON 32.968.496 73.205.284 86.348.833
Inversiones Infraestructura Tres SpA. ACON (3.765) 57.638 -
Sociedad Concesionaria Autopista de
Antofagasta S.A. ACON 10.300 10.510 12.168
Total 132.327.556 176.245.384 204.406.777

(*) Corresponde a la valorizacion realizada por peritos externos con informacion al 30 de septiembre
de 2023 y reajustada por el valor de la UF al cierre de los presentes estados financieros.

Para efectos del calculo del valor econémico de la cuota al 31 de diciembre de 2023, la valorizacién
de Infraestructura Interportuaria Central S.A. considera la devolucién de capital recibida por el Fondo

el 19 de mayo de 2023 por M$1.000.000.

Al cierre de los presentes estados financieros, el valor mas conservador de las inversiones (Sika

Advisor SpA) implica un valor cuota de $40.333,0161.

Segun EEFF Segun
al Valorizacion Mas
31.12.2023 Conservadora
M$ M$
Patrimonio del Fondo 80.289.747 123.597.866
N° de cuotas pagadas 3.064.434 3.064.434
Valor cuota 26.200,5144 40.333,0161
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Nota 16 - Valor Econdmico de la Cuota (continuacion)

El valor econémico de la cuota al 31 de diciembre de 2022, es el siguiente:

Sociedad Emisora Tipo de Valor Contable Valorizacién Valorizacién
Instrumento dela N°1 Empresa N°2 Empresa
Inversion Asesorias Inversiones
(Incluido Intangible) Angelo Mario Maquieira Caro
Corbo Lioi Ltda. (*)
E.LR.L. (*)
M$ M$ M$
Inversiones Infraestructura Dos S.A. ACON 48.934.337 50.420.296 63.877.761
Infraestructura Interportuaria Central S.A. ACON 40.587.084 43.477.475 40.587.084
Sociedad Concesionaria Ruta del Canal S.A. ACON 31.859.824 62.422.970 84.116.345
Inversiones Infraestructura Tres SpA. ACON (12.013) - -
Total 121.369.232 156.320.741 188.581.190

(*) Corresponde a la valorizacion realizada por peritos externos con informacién al 30 de septiembre
de 2022 y reajustada por el valor de la UF al cierre del ejercicio.

Al cierre de los presentes estados financieros, el valor mas conservador de las inversiones (Empresa
Asesorias Angelo Mario Corbo) implica un valor cuota de $35.706,4342.

Segun EEFF Segun
al Valorizacion Mas
31.12.2022 Conservadora
M$ M$
Patrimonio del Fondo 74.468.502 109.420.011
N° de cuotas pagadas 3.064.434 3.064.434
Valor cuota 24.300,8990 35.706,4342

Nota 17 - Inversién Acumulada en Acciones o en Cuotas de Fondos de Inversion

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, el Fondo no posee inversiones en acciones o cuotas de fondos
de inversion.

Nota 18 - Reparto de Beneficios a los Aportantes

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, el Fondo no repartié dividendos a los Aportantes dado que no
presenta utilidades para la distribucién de dividendos (ver estados complementarios).

53



FONDO DE INVERSION PUBLICO PENTA
LAS AMERICAS INFRAESTRUCTURA TRES

Notas a los Estados Financieros

Nota 19 - Rentabilidad del Fondo

Tipo de Rentabilidad Rentabilidad acumulada
Periodo Ultimos Ultimos
Actual 12 meses 24 meses

Nominal 7,8171% 7,8171% 134,5816%

Real 2,8983% 2,8983% 97,6140%

La rentabilidad de los Ultimos 12 meses y Ultimos 24 meses corresponden a periodos moviles.

La rentabilidad del ejercicio actual corresponde a la variacion entre el 1 de enero y el 31 de diciembre
de 2023.

Todas las rentabilidades se calculan sobre la base de la variacion de los valores cuota del fondo de
los distintos periodos lo que se encuentra influenciado por impactos que se reflejan directamente en
patrimonio sin pasar por resultado, asi como el impacto de las provisiones de dividendo minimo de
cada periodo y disminuciones de capital, que no necesariamente corresponde a la metodologia
establecida en el reglamento interno para la medicion de la rentabilidad.

Nota 20 - Exceso de Inversién

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, el Fondo no presenta excesos de inversion.

Nota 21 - Gravamenes y Prohibiciones

Al 31 de diciembre de 2023, los gravamenes y prohibiciones son los siguientes:

Activo comprometido Monto Activo Tipo de Nombre
Comprometi Total del Prohibicién o del
do dela Fondo Gravamen Beneficiario
Garantia
M$ %

Inversiones Infraestructura Dos S.A. 58.183.941 43,0964%  Prenda mercantii  Banco Security
Inversiones Infraestructura Central S.A. 41.168.584 30,4933%  Prenda mercantil Banco Security
Sociedad Concesionaria Ruta del Canal S.A. 32.968.496 24,4195%  Prenda mercantil Banco Scotiabank
Total 132.321.021 98,0092%

El limite establecido en el Reglamento Interno del Fondo es hasta 100%, sobre el activo total del
Fondo.
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Nota 22 - Custodia de Valores (Norma de Caracter General N°235 de 2009)

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, el Fondo no posee instrumentos financieros que se encuentren
custodiados en el Depésito Central de Valores.

Nota 23 - Partes Relacionadas

Se considera que las partes estan relacionadas si una de las partes tiene la capacidad de controlar a
la otra o ejercer influencia significativa sobre la otra parte al tomar decisiones financieras u
operacionales, o si se encuentran comprendidas por el Articulo N°100 de la Ley de Mercado de
Valores.

a) Remuneracién por Administracién

La comision de Administracion del Fondo, que tendra derecho a cobrar la Administradora estara
compuesta por una remuneracién fija y una remuneracién variable segin se expresa a
continuacion:

i) Remuneracion fija

La remuneracion fija del Fondo ascendera a una comision mensual de 3.094 Unidades de
Fomento (IVA incluido).

Esta remuneracion disminuira en caso de enajenacién o cese de administracion de uno o
mas activos que correspondan a la Inversion Objeto Principal del Fondo.

Se entendera por enajenacion o cese de administracién de un activo que corresponda a
la Inversion Objeto Principal del Fondo, cualquier evento que cause que el Fondo deje de
ser su titular del mismo, directa o indirectamente, sea porque: (a) el Fondo enajena
totalmente, directa o indirectamente, la sociedad concesionaria titular de la concesion de
la obra publica vial respectiva 0; (b) porque ésta termina, o aquélla deja de ser su titular
(una cualesquiera, “Cese de Administracion de Activo Objeto Principal del Fondo”).

Esta remuneracion fija, se devengara diariamente por la Administradora y se cobrara el
ultimo dia habil de cada mes.

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, las remuneraciones fija son de M$1.338.006 y
M$1.232.828, respectivamente.
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Nota 23 - Partes Relacionadas (continuacion)

a) Remuneracién por Administracién (continuacion)

i)

Remuneracion variable
La remuneracion variable se calculara de la siguiente manera:

Se calculara el total de los aportes actualizados efectuados por los Aportantes y el total de
repartos actualizados efectuados por el Fondo. En el evento que los repartos actualizados
superen a los aportes actualizados, la remuneracion variable ascendera a un 23,8% de la
diferencia entre ambos valores, porcentaje que incluye el impuesto al valor agregado
correspondiente. En caso contrario no se pagara remuneracion variable.

La remuneracion variable debera pagarse dentro de los 10 dias habiles siguientes a la
Asamblea Extraordinaria de Aportantes en la que el liquidador del Fondo de cuenta del
término de su gestion.

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, no existen remuneraciones variables que revelar.

En el caso que los Aportantes acuerden prorrogar la duracion del Fondo, la remuneracion
variable se debera pagar dentro de los 10 dias siguientes a la fecha de celebracién de la
Asamblea Extraordinaria de Aportantes que aprobé dicha prérroga. Asimismo, dentro de
los 10 dias siguientes al ultimo dia de cada una de las prérrogas que se acuerden, se
debera pagar una nueva remuneracion variable, que se actualizara restando la o las
comisiones variables que se hubieren pagado con anterioridad actualizada en la misma
forma que los aportes y repartos.

Aportes Actualizados: corresponden a todos los aportes que hayan efectuado los Aportantes,
expresado en Unidades de Fomento, incrementado en base a una tasa anual compuesta de
7,5%.

Repartos Actualizados: corresponden a todas las devoluciones a cualquier titulo (pago de

dividendos, repartos de capital u otro) que haya efectuado el Fondo, expresado en
Unidades de Fomento, incrementada en base a una tasa anual compuesta de 7,5%.
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Nota 23 - Partes Relacionadas (continuacion)

b) Tenencia de cuotas por la Administradora, entidades relacionadas a la mismay otros
La Administradora, sus personas relacionadas, sus accionistas y los trabajadores que
representen al empleador o que tengan facultades generales de Administracion; mantienen

cuotas del Fondo segun se detalla a continuacion:

Al 31 de diciembre de 2023

Tenedor N° N° N° N° Monto en
% de Cuotas a de Cuotas de Cuotas de Cuotas al Cuotas al %
Patrimonio Comienzos Adquiridas Rescatadas Cierre del Cierre del Patrimonio
neto inicial del Ejercicio en el Afio en el Afio Ejercicio Ejercicio neto final
M$

Sociedad Administradora - - - - -
Personas relacionadas 32,9687 1.010.303 - - 1.010.303  26.470.458 32,9687
Accionistas de la Sociedad

Administradora - - - - - - -
Trabajadores que representen al

empleador - - - - - - -

Al 31 de diciembre de 2022

Tenedor N° N° N° N° Monto en
% de Cuotas a de Cuotas de Cuotas de Cuotas al Cuotas al %
Patrimonio Comienzos Adquiridas Rescatadas Cierre del Cierre del Patrimonio
neto inicial del Ejercicio en el Afio en el Afio Ejercicio Ejercicio neto final
M$

Sociedad Administradora - - - - -
Personas relacionadas 32,9687 1.010.303 - - 1.010.303 24.551.271 32,9687
Accionistas de la Sociedad

Administradora - - - - - - -
Trabajadores que representen al

empleador - - - - - - -

c) Saldo cuentas por cobrar a entidades relacionadas

Entidades Moneda 31.12.2023 31.12.2022
M$ M$
Sociedad Concesionaria Ruta del Canal S.A. Pesos 245.986 -
Inversiones Infraestructura Tres SpA. Pesos - 11.091
Total 245.986 11.091

Saldo registrado en Otros activos corrientes Nota 10(a).
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Nota 23 - Partes Relacionadas (continuacion)

d) Saldo cuentas por pagar a entidades relacionadas

Entidades Moneda 31.12.2023 31.12.2022
M$ M$
Sociedad Concesionaria Ruta del Canal S.A. UF 11.431.960 7.862.722
Total 11.431.960 7.862.722
Saldo registrado en Préstamos Nota 12 (a) y (b).
e) Transacciones con entidades relacionadas
Nombre Entidad Relacionada Naturaleza Descripcion de 31.12.2023 31.12.2022
de la Relacion la Transaccion Efecto Efecto
Resultado Resultado
Monto (Cargo) Monto (Cargo)
Abono Abono
M$ M$ M$ M$
Penta Las Américas AGF S.A. Administradora Comision fija 1.338.006 (1.338.006) 1.232.828 (1.232.828)
Soc. Concesionaria Ruta del Canal S.A. Directa Obtencién préstamo 3.109.156 - 3.471.315 -
Soc. Concesionaria Ruta del Canal S.A. Directa Intereses y reajustes 880.098 (880.098) 717.989 (717.989)
Infraestructura Interportuaria Central S.A. Directa Devolucion capital 1.000.000 - 325.000 -
Infraestructura Interportuaria Central S.A. Directa Dividendo 1.272.157 1.272.157 1.427.119 1.427.023
Inversiones Infraestructura Dos S.A. Directa Aumento de Capital 2 - - -
Inversiones Infraestructura Dos S.A. Directa Devolucién de Capital - - 2.106.667 -
Inversiones Infraestructura Dos S.A. Directa Dividendo 1.863.146 - - -
Inversiones Infraestructura Tres SpA. Directa Préstamo - - 5.643 -
Inversiones Infraestructura Tres SpA. Directa Capitalizacion deuda 11.091 - - -

Al 31 de diciembre de 2023, no existen mas operaciones con partes relacionadas que informar.

Nota 24 - Garantia Constituida por la Sociedad Administradora en Beneficio del Fondo

En cumplimiento a las disposiciones contenidas en el articulo N° 13 de la Ley N° 20.712, la
Administradora tomé una poliza de garantia en favor del Fondo segun se describe a continuacion:

Naturaleza Emisor Representante de Monto UF Vigencia
los Beneficios
Seguros Generales
Péliza de Seguro Suramericana S.A. Banco Santander 23.000,00 10.01.2023 a 10.01.2024
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Nota 25 - Intereses y Reajustes

Composicion del saldo

Intereses por depdésitos a plazo
Total

Nota 26 - Ingresos por dividendo

Composicion del saldo

Infraestructura Interportuaria Central S.A.

Sociedad Concesionaria Melipilla S.A.

Sociedad Concesionaria Autopista Interportuaria Central S.A.
Sociedad Concesionaria Autopista Antofagasta S.A.

Total

Nota 27 — Otros Pérdidas de la Operacion

Composicion del saldo

Amortizacién intangible (ver nota 11(c))
Reajuste préstamo bancario

Reajuste préstamo empresa relacionada
Otros egresos

Total

31.12.2023 31.12.2022
M$ M$
447.771 127.661
447.771 127.661
31.12.2023 31.12.2022
M$ M$
1.272.157 1.427.023
37 95
1 1
209 -
1.272.404 1.427.119
31.12.2023 31.12.2022
M$ M$
2.189.605 2.408.154
2.009.703 4.867.256
437.661 515.651
82 -
4.637.051 7.791.061
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Nota 28 - Otros Gastos de Operacion

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, la composicién del rubro es la siguiente:

Tipo de Gastos Monto Monto Monto
del Acumulado Acumulado
Trimestre  Ejercicio del Ejercicio

Actual Anterior
M$ M$ M$
Honorarios auditores independientes, asesorias y otros 4.590 9.122 8.772
Gastos legal, notarial y otros 5.490 21.772 20.311
Comisiones, derechos de bolsa y otros - 424 385
Gastos asamblea aportante - 226 339
Gastos publicacién e informes - - 149
Honorarios clasificadora de riesgo 2.177 4,321 3.415
Gastos derivados contratos servicios externos 15.781 17.177 15.898
Total 28.038 53.042 49.269
% sobre el activo del Fondo 0,0208% 0,0393% 0,0392%
Nota 29 - Costos Financieros
Composicion del saldo
31.12.2023 31.12.2022
M$ M$

Intereses préstamo bancario 2.043.547 1.835.748
Intereses préstamo empresa relacionada 442.437 202.338
Otros 123 18
Total 2.486.107 2.038.104
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Nota 30 - Informacién Estadistica

Al 31 de diciembre de 2023

Mes Valor Libro Valor Mercado Patrimonio N°
Cuota Cuota Aportantes
$ $ M$

Enero 24.122,9274 35.789,8251 73.923.119 21
Febrero 24.029,1152 35.922,4225 73.635.638 21
Marzo 24.121,1937 35.895,0354 73.917.807 21
Abril 23.937,2440 36.278,6983 73.354.104 21
Mayo 23.938,5758 36.377,6605 73.358.186 21
Junio 23.671,5915 35.973,5024 72.540.030 21
Julio 23.487,8811 35.843,6333 71.977.061 21
Agosto 23.728,1658 35.986,1261 72.713.398 21
Septiembre 23.335,4642 35.604,7192 71.509.990 21
Octubre 23.392,8398 35.473,1327 71.685.814 21
Noviembre 24.114,3102 35.542,2979 73.896.712 21
Diciembre 26.200,5144 40.333,0161 80.289.747 21
Al 31 de diciembre de 2022

Mes Valor Libro  Valor Mercado Patrimonio N°

Cuota Cuota Aportantes
$ $ M$

Enero 10.947,7329 35.966,0642 33.548.605 21
Febrero 10.749,7203 35.794,8577 32.941.808 21
Marzo 10.118,2521 35.663,2465 31.006.717 21
Abril 5.578,7563 31.387,0020 17.095.730 21
Mayo 4,794,5722 31.204,4583 14.692.650 21
Junio 3.734,0660 30.926,8876 11.442.799 21
Julio 3.556,8878 30.789,2479 10.899.848 21
Agosto 3.056,5165 31.189,0607 9.366.493 21
Septiembre 4.593,6976 35.943,7984 14.077.084 21
Octubre 4.967,7945 35.518,9138 15.223.478 21
Noviembre 4.340,6602 35.647,0627 13.301.667 21
Diciembre 24.300,8990 35.706,4342 74.468.502 21
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Nota 31 - Consolidacion de Subsidiarias o Filiales e Informacion de Asociadas o Coligadas
a) Informacién financieraresumida de subsidiarias y asociadas

Al 31 de diciembre de 2023

RUT Sociedades Moneda Pais de Porcentaje de Activos Activos no Total Pasivos Pasivos no  Total Pasivos Patrimonio Total Total Resultado del Cotizacion
Funcional  Origen Participacion Corrientes Corrientes Activos Corrientes Corrientes Ingresos Gastos Ejercicio Bursatil
Capital Votos
M$ M$ M$ M$ M$ M$ Ms$ M$ M$ M$
76.050.732-6 g“/’_\ers'ones Infraestructura Dos g Chile 66,6667 66,6667 172.281 152.697.699 152.869.980  3.011.514 62.582.555  65.504.069  87.275.911 22.783.951 (6.039.021)  16.744.930 nia
76.805.223-9 'T”r“’e:’ggzes Infraestructura Pesos Chile  100,0000 100,0000 12 333 345 4111 - 4111 (3.766) 49 (6.255) (6.206) nia
76.241.919-K 'C”;r;‘tf;"gc/;“;aﬁ'l’i‘;frpo““a”a Pesos Chile 50,0000 50,0000  19.901.977 17.391.049 37.293.026  6.856.984 15.100.429  21.957.413  15.335.613 12.182.093 (7.689.253) 4.492.840 nia
76.100.845-5 gglcg::; g?ces"’”a”a Rua  posos Chile 99,0995 99,9995  10.000.019 78.159.663  88.150.682  6.592.639 81.044.995  87.637.634 522.048 17.274.529 (14.467.601) 2.806.928 nia
76.099.978.4  Sociedad Concesionaria Pesos Chile 0,0067  0,0067  27.330.995 152.335.330 179.666.325 26.577.607  117.607.667 144.185.274  35.481.051 50.490.774 (34.674.196)  15.816.578 nia
Autopista de Antofagasta S.A.
Total 57.405.284 400.584.074 457.989.358 43.042.855  276.335.646 319.378.501 138.610.857 102.731.396 (68.876.326)  39.855.070
Al 31 de diciembre de 2022
RUT Sociedades Moneda Pais de Porcentaje de Activos Activos no Total Pasivos Pasivos no  Total Pasivos Patrimonio Total Total Resultado del Cotizacién
Funcional  Origen Participacion Corrientes Corrientes Activos Corrientes Corrientes Ingresos Gastos Ejercicio Bursatil
Capital Votos
M$ M$ M$ M$ M$ M$ Ms$ M$ M$ M$
76.050.732-6 'S”"’Aers'o”es Infraestructura Dos oo Chile 66,6667 66,6667 148.215 136.055.685 136.203.900 3064  62799.338  62.802.402  73.401.498 18578317 (9.662.003) 8916314  nla
76.805.223-9 'T“r‘gggzes Infraestructura Pesos Chile  100,0000 100,0000 12 284 296 12.309 - 12.309 (12.013) 25 (3.762) (3.737) nia
76.241.919-K 'C";’rif;"gC/;“'yaﬁ'lri‘;‘frpo”“a”a Pesos Chile 50,0000 50,0000  18.897.918 22.779.189  41.677.107  7.163.804 19.126.189  26.289.993  15.387.114 11491504 (8.166.027)  3.325.477  nla
76.100.845-5 ggfg::; g‘}fces'ma”a Rua  posos Chile 99,0995 99,9995 0.086.174 77.333.896  86.420.070  4.745.616 84.450.693  89.196.309  (2.776.239) 18.065.669 (15.115.112) 2.950.557 nia
Total 28.132.319 236.169.054 264.301.373 11.924.793  166.376.220 178.301.013  86.000.360 48.135515 (32.946.904)  15.188.611
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a)

b)

Informacion financiera resumida de subsidiarias y asociadas, continuaciéon

Al 31 de diciembre de 2022, la filial Inversiones en Infraestructura Dos decidié cambiar el criterio
de valorizacion de la inversion en su filial, acogiéndose a la excepcion de consolidacion
establecida en la NIIF10. Este cambio signific que la Sociedad no seguira presentando estados
financieros consolidados como lo hizo hasta el 31 de diciembre de 2021.

El cambio voluntario del criterio implica que los estados financieros suministren informacion méas
fiable y relevante sobre los efectos de las transacciones, otros eventos o condiciones que
afecten a la situacién financiera, el rendimiento financiero o los flujos de efectivo de la Sociedad.

De acuerdo con lo establecido en NIC 8, este cambio en la politica contable se aplicé en forma
retroactiva re-expresando los estados financieros de la filial del afio 2021.

El cambio implico pasar de registrar su inversion de valor patrimonial a valor razonable, el cual
es calculado por dos consultores independientes, registrandose la valorizacién econémica mas
conservadora al cierre de cada afio.

Al 31 de diciembre de 2022 el Fondo reconoce el 66,66% sobre dichos efectos M$45.096.795,
gue se presentan en la nota 11(b) como variacién del periodo.

Gravamenes y prohibiciones subsidiarias

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, existen los siguientes gravamenes y prohibiciones que
afectan los activos de las subsidiarias:

Sociedad Concesionaria Ruta del Canal S.A.

i) Garantias directas
a) Garantias de contratos financieros

Con fecha 26 de enero de 2011, la Sociedad suscribié un contrato de apertura de
crédito con el Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, Chile, como Banco Agente y Agente
de Garantias, Banco BICE, Banco Estado, Banco Ital y Corpbanca, todos
conjuntamente los “Bancos Participes”, con el objeto de financiar parcialmente sus
obligaciones bajo el contrato de concesion.

Con fecha 9 de octubre de 2012 el Fondo compr6 a Claro Vicufia Valenzuela 63.800
acciones de la Sociedad por parte de Fondo de Inversion Publico Penta Las
Américas Infraestructura Tres, administrado por Penta Las Américas Administradora
General de Fondos S.A., representativas de un 29% del capital suscrito y pagado y
se obligé a aportar a la Sociedad hasta 59.000 UF en deuda subordinada, y adherir
al Contrato de Apertura de Crédito con el Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, Chile y
otros acreedores (“Acreedores Financieros”), originalmente suscito el 26 de enero
de 2011.
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b)

Gravamenes y prohibiciones subsidiarias (continuacion)

Sociedad Concesionaria Ruta del Canal S.A. (continuacién)

)

Garantias directas (continuacion)

a)

Garantias de contratos financieros (continuacion)

Con fecha 4 de septiembre de 2014, con el objetivo de obtener un financiamiento
adicional de UF140.000, y a consecuencia de la adquisicion del dominio 44.000
acciones de la Sociedad por parte de Fondo de Inversion Publico Penta Las
Américas Infraestructura Tres, administrado por Penta Las Américas Administradora
General de Fondos S.A., y representativas de un 20% del capital suscrito y pagado,
la Sociedad suscribi6é la Segunda Modificacion de Contrato de Apertura de crédito
con el Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, Chile y otros acreedores, otorgada mediante
escritura publica con fecha 4 de septiembre de 2014 en la Notaria de Santiago de
don Eduardo Avello Concha, bajo el Repertorio N°23.541-2014.

Con fecha 4 de septiembre de 2014, y a consecuencia de la compra a Claro Vicuiia
Valenzuela de: (a) 44.000 acciones de la Sociedad por parte de Fondo de Inversion
Pdblico Penta Las Américas Infraestructura Tres, administrado por Penta Las
Américas Administradora General de Fondos S.A., representativas de un 20% del
capital suscrito y pagado, y la adquisicion de 1 accion de la Sociedad por parte de
Inversiones Infraestructura Tres SPA; y (b) un crédito con la Sociedad de 24.000
Unidades de Fomento, que fue subordinado en favor de los Acreedores Financieros,
el 4 de septiembre de 2014 en la Notaria de Santiago de don Eduardo Avello
Concha, bajo el Repertorio N°23.541-2014, la Sociedad suscribié la Segunda
Modificacién de Contrato de Apertura de Crédito con los Acreedores Financieros.

Por Juntas Extraordinarias de Accionistas de Corpbanca y de Banco Itau Chile,
celebradas con fechas 27 y 30 de junio de 2015, los accionistas de ambos bancos
acordaron la fusiébn por absorcién del Banco Ital Chile por Corpbanca,
produciéndose la disolucién anticipada de Banco Ital Chile. EI cambio de razén
social de Corpbanca por Ital Corpbanca, consta del acuerdo adoptado en la Junta
Extraordinaria de Accionistas antes indicada.

Con fecha 14 de noviembre de 2017, y a consecuencia de la adquisicion del dominio
de 112.119 acciones de la Sociedad por parte de Fondo de Inversién Publico Penta
Las Américas Infraestructura Tres, administrado por Penta Las Américas
Administradora General de Fondos S.A., representativas de un 51% del capital
suscrito y pagado, y la adquisicion de 1 accién de la Sociedad por parte de
Inversiones Infraestructura Tres SPA, la Sociedad suscribié la Tercera Modificacién
de Contrato de Apertura de Crédito con el Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, Chile y
otros acreedores, otorgada mediante escritura publica con fecha 14 de noviembre
de 2018, en la Notaria de Santiago de don Eduardo Avello Concha, bajo el
Repertorio N°40.642-2018.
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b)

Gravamenes y prohibiciones subsidiarias (continuacion)

Sociedad Concesionaria Ruta del Canal S.A. (continuacién)

i) Garantias directas (continuacion)

a)

Garantias de contratos financieros (continuacion)

A contar del 3 de septiembre de 2018, Scotiabank Chile es el Sucesor y Continuador
Legal de Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, Chile (BBVA Chile) y, en consecuencia,
ha pasado a asumir todos los derechos y obligaciones de los financiamientos que
BBVA Chile mantenia con la Sociedad Concesionaria.

A consecuencia de la firma del contrato de apertura de crédito y sus modificaciones,
asi como de las fusiones entre Bancos Participes que se da cuenta, a la fecha de
los presentes estados financieros se encuentra vigentes las siguientes garantias, las
cuales son habituales en este tipo de operaciones de financiamiento:

Contratos de prenda sobre las acciones del Fondo en la Sociedad en garantia del
contrato de apertura de crédito, mediante escrituras publicas de 9 de octubre de
2012, 4 de septiembre de 2014 y 14 de noviembre de 2017, todas otorgadas en
la notaria de Santiago de Eduardo Avello Concha.

Contrato de prenda sobre créditos subordinados del Fondo, en garantia del
contrato de apertura de crédito, mediante escritura publica de 4 de octubre de
2014, 4 de septiembre de 2014 y 14 de noviembre de 2017, todas otorgadas en
la notaria de Santiago de Eduardo Avello Concha.

Contrato de agencia de garantias y acuerdo de acreedores banco Scotiabank
Chile y otros Bancos a Sociedad Concesionaria Ruta del Canal S.A. Repertorio
N°1.879-2011, y sus modificaciones.

Prenda sin desplazamiento sobre derechos de concesién de obra publica a
Sociedad Concesionaria Ruta del Canal S.A. a Banco Scotiabank Chile, como
Agente de garantias, Repertorio N°1.882-2011, y sus modificaciones.

Prenda sobre acciones de Concesiones Viarias Chile S.A. y Claro Vicufia
Valenzuela S.A. a Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, Chile, como Agente de
garantias. Repertorio N°2.508-2011, y sus modificaciones.

Declaracion, Alzamiento Parcial y Constancia de Prenda de Acciones, otorgada

con fecha 14 de noviembre de 2017, en la notaria de Santiago de don Eduardo
Avello Concha, Repertorio N° 40.646-2017.
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b)

Gravamenes y prohibiciones subsidiarias (continuacion)

Sociedad Concesionaria Ruta del Canal S.A. (continuacién)

)

Garantias directas (continuacion)

a)

Garantias de contratos financieros (continuacion)

Prenda comercial sobre derechos bajo contrato de construcciéon de Sociedad
Concesionaria Ruta del Canal S.A. a Banco Scotiabank Chile, como Agente de
garantias. Repertorio N°1.884-2011, y sus modificaciones.

Mandato irrevocable para constituir prendas de dinero e inversiones permitidas a
Sociedad Concesionaria Ruta del Canal S.A. a Banco Scotiabank Chile, Chile,
Como Agente de garantias. Repertorio N°1.890-2011, y sus modificaciones.

Mandato incondicional e irrevocable de cobro de contratos relevantes a Sociedad
Concesionaria Ruta del Canal S.A. a Banco Scotiabank Chile, como agente de
garantias. Repertorio N°1.891-2011, y sus modificaciones.

Mandato irrevocable de cobro de subsidios Sociedad Concesionaria Ruta del
Canal S.A. a Banco Scotiabank Chile, Como Agente de garantias. Repertorio
N°1.892-2011, y sus modificaciones.

Prenda sin desplazamiento de concesion de obra publica sobre devoluciones de
IVA a Sociedad Concesionaria Ruta del Canal S.A. a Banco del Estado de Chile.
Repertorio N°1.893-2011, y sus modificaciones.

Mandato irrevocable de cobro de IVA Sociedad Concesionaria Ruta del Canal
S.A. a Banco del Estado de Chile. Repertorio N°1.894-2011, y sus modificaciones.

Convenio de subordinacion Sociedad Concesionaria Ruta del Canal S.A. a Banco
Security, escritura publica de fecha 17 de enero de 2023, repertorio N° 663-2023,
de la notaria de don Patricio Raby Benavente, mediante la cual se constituy6
prenda comercial sobre el crédito que emana del convenio subordinado, en favor
del acreedor preferente, Banco Security.

En conformidad a lo establecido en el Contrato de Financiamiento, se indica el
cumplimiento de la Relacion de la Cobertura de Servicio de Deuda (RCSD), que
consiste en larelaciéon entre el Flujo de Caja Generado en un periodo determinado
y el monto requerido para el servicio de la deuda Tramo A devengado durante el
mismo periodo. Esta relacion, ocurrird cuando el RCSD auditado en la fecha de
medicién general (30 de abril de cada afio) sea inferior a 1,2 veces.
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b) Gravamenes y prohibiciones subsidiarias (continuacion)
Sociedad Concesionaria Ruta del Canal S.A. (continuacién)
i) Garantias directas (continuacion)

b) Garantias de Explotacion del contrato de concesién

Dando cumplimiento a lo establecido en el numeral 1.8.12 de las Bases de Licitacion
del Contrato de Concesion, al 31 de diciembre de 2023, la Sociedad mantiene
constituida la garantia de explotacion en los términos sefialados en la citada
disposicién, mediante 10 boletas de garantia bancaria, pagaderas a la vista, por un
monto total de UF 150.000, a nombre del Director General de Concesiones de Obras
Publicas, con una vigencia de 5 afios a contar del 22 de junio de 2022, de acuerdo

al siguiente detalle:

N° | N° Emisor Monto Vencimiento
Serie
1 0232062| Scotiabank Chile UF 15.000 22/06/2027
2 0232063| Scotiabank Chile UF 15.000 22/06/2027
3 4771154 | Banco Itau Corpbanca UF 15.000 22/06/2027
4 4771155| Banco ltau Corpbanca UF 15.000 22/06/2027
5 4771156 Banco ltal Corpbanca UF 15.000 22/06/2027
6 4771157 Banco ltai Corpbanca UF 15.000 22/06/2027
7 0269113| Banco Bice UF 15.000 22/06/2027
8 0269114| Banco Bice UF 15.000 22/06/2027
9 | 16691777| Banco Estado UF 15.000 22/06/2027
10 | 16691778| Banco Estado UF 15.000 22/06/2027
TOTAL UF 150.000

No existen otros gravamenes y prohibiciones de subsidiarias que informar.
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c)

Juicios y contingencias

Al 31 de diciembre de 2023, existen los siguientes juicios y contingencias que afecten las
actividades de las subsidiarias.

Inversiones Infraestructura Dos S.A. y filiales

(a) Juicios

a) Sociedad Concesionaria Autopista de Antofagasta S.A.

1.

Causa laboral 0-782-2023, despido indebido, injustificado, e improcedente y cobro de
prestaciones, demandante Cristian Azocar, demandado principal Sociedad Concesionaria,
Ministerio de Obras Publicas en calidad de demandados solidarios. Cuantia M$5.406.
Estado: Audiencia de Juicio 18 de marzo de 2024.

. Causa laboral O-1572-2023, despido indirecto, demandante Francisco Nufiez, demandado

principal Sociedad Concesionaria. Cuantia M$ 11.704. Estado: Se fija Audiencia de
preparatoria para el 23 de abril de 2024.

. Causa laboral 0-91-2023, despido indirecto, y cobro de prestaciones, demandante

Gilberto Nogales, demandado principal Diefel Industrial, demandado solidario Sociedad
Concesionaria. Cuantia M$ 13.273. Estado: Se fija Audiencia de juicio 20 de marzo de
2024.

. Causa 0-996-2023, indemnizacién por accidente del Trabajo, demandante Jonattan

Londofio, Demandado Principal Empresa Orve, demandado solidario Sociedad
Concesionaria. Cuantia M$ 15.000. Estado: Audiencia Juicio fijada para 3 de junio de
2024.

. Causa laboral T-744-2023, vulneracion de derechos fundamentales con ocasion del

despido y en subsidio despido injustificado, cobro de prestaciones, demandante Jonattan
Londofio, Demandado Principal Empresa Orve, demandado solidario Sociedad
Concesionaria. Cuantia M$ 9.946. Estado: Audiencia Preparatoria fijada para 9 de febrero
de 2024. Posteriormente se ha modificado la fecha de audiencia preparatoria para el 17
de junio de 2024.

. Soc. Comercial Recmetal con Sociedad Concesionaria Autopistas de Antofagasta S.A.:

Rol N ° C-3654-2023 del 2° Juzgado de Letras en lo Civil de Antofagasta, demanda de
reivindicacion. Demandante indica que sobre su terreno existe una superposicion que tiene
gue ver con la ampliacién y concesion de la Ruta 5 Norte en el Km. 1.379, abarcando un
area de 1.142,37m2. Estado: Se cita a audiencia de conciliacién para el 10 de enero de
2024. Audiencia de conciliacion frustrada. En espera de término probatorio.
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¢) Juicios y contingencias (continuacion)
Inversiones Infraestructura Dos S.A. y filiales (continuacion)
(@) Juicios (continuacién)
a) Sociedad Concesionaria Autopista de Antofagasta S.A. (continuacién)
Proceso conciliatorio entre la Concesionaria y el Ministerio de Obras Publicas

Con fecha 7 de septiembre de 2021, la Sociedad Concesionaria Autopistas de Antofagasta
S.A. solicit6 la intervencion de la H. Comisién Conciliadora con el objeto de que, mediante
sus buenos oficios, resuelva las diferencias entre la Concesionaria y el Ministerio de Obras
Pdblicas, en relacidon con diversos costos que ha debido asumir la Concesionaria y que,
de acuerdo con el contrato de concesion, no le corresponde asumir.

El 29 de marzo de 2022, concluy6 el proceso conciliatorio sin éxito motivo por el cual, y de
acuerdo con lo establecido en el Articulo 36bis de la Ley de Concesiones, el 1 de abril de
2022, la Concesionaria solicita la constitucion de la Comisién Arbitral para resolver las
controversias expuestas. El 20 de abril del 2022 se constituyd la Comision Arbitral para los
efectos mencionados.

Con el fin de poner término al litigio, la Comisién Arbitral emiti6 una propuesta de
conciliacion por UF 87.150, pagadera a mas tardar el 30 de abril de 2024 a cuenta de los
items reclamados en la demanda. Esta conciliacion y sus efectos, asi como la totalidad de
los acuerdos materia, quedan sujetos a la condicién suspensiva de que sea aprobada por
el Ministerio de Hacienda conforme al art. 86 N°3 del Reglamento de la Ley de
Concesiones de Obras Publicas. El plazo para que se verifique la condicion suspensiva
establecida se ha prorrogado hasta el 08 de marzo de 2024.

(b) Contingencias financieras
a) Sociedad Concesionaria Autopista de Antofagasta S.A.
Con fecha 5 de mayo de 2016, la Sociedad Concesionaria ha ingresado a la Direccion
General de Obras Publicas, Péliza de Seguro de Garantia signada bajo el N°216103762,

emitida por la Compafiia de Seguros Continental a favor del Director General de Obras
Publicas por un monto asegurado de UF200.000, y con vencimiento al 30 de abril de 2021.
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c) Juicios y contingencias (continuacion)
Inversiones Infraestructura Dos S.A. y filiales (continuacion)
(b) Contingencias financieras (continuacién)
a) Sociedad Concesionaria Autopista de Antofagasta S.A. (continuacion)

Con fecha 21 de mayo de 2020, la sociedad Concesionaria ha renovado la Péliza de
seguro de garantia bajo el N° 3012020113531, emitida por la compafiia de seguros Avla
Seguros de Crédito y Garantia a favor del Director General de Obras Publicas por un
monto asegurado de UF 200.000, y con vencimiento al 20 de mayo de 2026.

Con fecha 22 de marzo de 2016, la Sociedad suscribié un Contrato de Reprogramacion y
Financiamiento por la cantidad total, por concepto de capital, de UF7.000.000 con Banco
Santander- Chile; Banco de Crédito e Inversiones; Banco del Estado de Chile; Seguros
Vida Security Prevision S.A.; Bice Vida Compafia de Seguros S.A., Metlife Chile Seguros
de Vida S.A.; Comparfiia de Seguros Confuturo S.A. y Compafiia de Seguros Corpseguros
S.A., con el objeto de financiar la obra publica fiscal denominada “Concesion vial
Autopistas de la Regién de Antofagasta”.

Con ocasion de la suscripcion del crédito sefialado en el parrafo anterior, se otorgaron las
siguientes garantias: (i) Dos Prendas Comerciales sobre Derecho; (ii) Prenda de Valores
Mobiliarios y prenda Comercial sobre las Acciones de la Sociedad; (iii) Prenda Comercial
de Dinero; y (iv) Prenda especial de Concesion y (v) Prenda comercial sobre derechos y
prohibiciones sobre deuda subordinada.
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c) Juicios y contingencias (continuacion)

Sociedad Concesionaria Ruta del Canal S.A.

(a) Juicios

Caratula Molina y otros con RDC

Materia Indemnizacién de perjuicios

Tribunal Juzgado de Letras y Garantia de Maullin

Rol 19-2019

Cuantia $ 985.300.000.-

Seguros Si

Estado Término probatorio concluido, pendiente diligencias probatorias.

Carétula Quezada con RDC

Materia Indemnizacién de perjuicios

Tribunal 2° Juzgado Civil de Puerto Montt

Rol 1892-2022

Cuantia $ 169.600.000.-

Seguros Si

Estado Periodo de discusion concluido, audiencia de conciliacién frustrada.
Con fecha 23 de octubre de 2023 se recibid la causa a prueba, resolucion
sin natificar.

Carétula Julio Trujillo Vera con RDC

Materia Laboral, despido injustificado

Tribunal Juzgado de Letras y Garantia de Maullin

RIT 0-10-2023

Cuantia $2.258.346.-
Audiencia de juicio celebrada con fecha 23 de enero de 2024, conciliacion

Estado . -
alcanzada, pendiente de cumplimiento.

Caratula Contra quienes resulten responsables

Materia Querella por el delito de fraude en peajes

Tribunal Juzgado de Garantia de Puerto Montt

RIT 0-7247-2022

Cuantia No aplica

Estado En etapa de investigacion.
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Nota 31 - Consolidacién de Subsidiarias o Filiales e Informacion de Asociadas o Coligadas
(continuacién)

c) Juicios y contingencias (continuacion)
Sociedad Concesionaria Ruta del Canal S.A. (continuacion)

(b) Reclamaciones con el Ministerio de Obras Publicas (MOP)

La Sociedad filial mantiene con el MOP la siguiente reclamacion:

Caratula RDC con Ministerio de Obras Publicas
Materia Reclamacién de mayores costos
Tribunal Comision arbitral

Rol 688

Cuantia UF775.870.-

Estado Pendiente dictacion de sentencia

No existen otros gravamenes y prohibiciones de subsidiarias que informar.
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(continuacién)

c)

Juicios y contingencias (continuacién)

Infraestructura Interportuaria Central S.A. y filiales

(@)

(b)

Juicios

Al 31 de diciembre de 2023, no existen juicios a Infraestructura Interportuaria Central S.A.
y sus filiales que informar.

Contingencias financieras
() Infraestructura Interportuaria Central S.A.

En cumplimiento a las Bases de Licitacion establecidas por el Ministerio de Obras Publicas
(MOP), especificamente en el apartado N°1.8.3.2 sobre Garantias de la Explotacion, (i)
con fecha 24 de noviembre de 2021 se emitieron a nombre de Sociedad Concesionaria
Autopista Interportuaria S.A. cuatro boletas de garantia, respectivamente, por un total de
UF20.000. (ii) con fecha 22 de diciembre de 2021 se emitieron a nombre de Sociedad
Concesionaria Melipilla S.A. cuatro boletas de garantia, respectivamente, por un total de
UF25.000.

Estas emisiones se encuentran respaldadas por una linea de crédito otorgada por el Banco
Santander a Infraestructura Interportuaria Central S.A, dando asi cumplimiento a las
obligaciones mantenidas por sus filiales ya individualizadas.

(ii) Sociedad Concesionaria Autopista Interportuaria S.A.

En cumplimiento a las Bases de Licitacion establecidas por el Ministerio de Obras Publicas
(MOP) en agosto de 2001, especificamente en el apartado 1.8.3.2 sobre Garantias de la
Explotacién, con fecha 24 de noviembre de 2021 se renovaron las boletas de garantia que
vencieron el 27 de febrero de 2022 a nombre de Soc. Concesionaria Autopista
Interportuaria S.A. para ser entregadas al MOP cuatro boletas de garantia por un total de
UF20.000 con vencimiento el 27 de febrero de 2025 y que se encuentran respaldadas por
una linea de crédito otorgada por el Banco Santander a Infraestructura Interportuaria
Central S.A.
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Nota 31 - Consolidacidon de Subsidiarias o Filiales e Informacion de Asociadas o Coligadas
(continuacién)

c)

Juicios y contingencias (continuacién)

Infraestructura Interportuaria Central S.A. y filiales (continuacion)

(b)

(c)

Contingencias financieras (continuacion)
(iii) Sociedad Concesionaria Melipilla S.A.

En cumplimiento a las Bases de Licitacion establecidas por el Ministerio de Obras Publicas
(MOP) en mayo de 2001, especificamente en el apartado 1.8.3.2 sobre Garantias de la
Explotacién, con fecha 22 de diciembre de 2021 se renovaron las boletas de garantia que
vencieron el 30 de marzo de 2022 a nombre de Soc. Concesionaria Melipilla S.A. para ser
entregadas al MOP cuatro boletas de garantia por un total de UF25.000 con vencimiento
el 30 de marzo de 2025 y que se encuentran respaldadas por una linea de crédito otorgada
por el Banco Santander a Infraestructura Interportuaria Central S.A.

Otras contingencias

() Infraestructura Interportuaria Central S.A.

Al 31 de diciembre de 2023, no existen otras contingencias que revelar.
(ii) Sociedad Concesionaria Autopista Interportuaria S.A.

La Sociedad colocé el 26 de enero de 2006, una emisiéon de bonos para financiar su
proyecto por UF990.000 pagaderos a 24,5 afios, y las Garantias y Prendas que se
generaron a favor de los tenedores de bonaos, por dicha emisién son las siguientes:

e Prenda especial de concesién de obra publica, la que se extiende sobre el derecho
de concesion de obra publica establecida en el contrato de concesién; todo pago
comprometido por el Fisco al Emisor, a excepcion de los pagos relacionados al
Reclamo formal del emisor en contra del Ministerio de Obras Publicas presentado el
2 de junio de 2005 a la comision conciliadora, cuyo dictamen fue autorizado por
decreto MOP N°663 del 16 de agosto de 2006, pagos por convenios
complementarios distintos al N°1 y pagos de terceros interesados en la realizacion
de obras adicionales; todo otro ingreso del Emisor; Indemnizaciones a que tuviera
derecho el Emisor por expropiacion.

74



FONDO DE INVERSION PUBLICO PENTA
LAS AMERICAS INFRAESTRUCTURA TRES

Notas a los Estados Financieros

Nota 31 - Consolidacidon de Subsidiarias o Filiales e Informacion de Asociadas o Coligadas

(continuacién)

c)

Juicios y contingencias (continuacién)

Infraestructura Interportuaria Central S.A. y filiales (continuacion)

(ii) Sociedad Concesionaria Autopista Interportuaria S.A. (continuacién)

Prenda comercial sobre los dineros depositados en las cuentas de reserva y
especiales.

Prenda mercantil sobre las Inversiones Permitidas que se definen en el Contrato de
Emision.

Prenda comercial sobre la totalidad de las acciones del Emisor.

En la medida que la Ley y el Contrato de Concesion lo permitan, la designacion de
los Tenedores de Bonos como beneficiario o asegurados adicionales, segun sea el
caso, de polizas de seguros del Emisor.

Cumplimiento de covenant para reparto de dividendos cobertura operacional de 1,5
veces en los dos periodos semestrales anteriores al del acuerdo.

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, la Sociedad cumple con el ratio de cobertura de
servicio de deuda superando el valor exigido en contrato de bonos vigente.

(iii) Sociedad Concesionaria Melipilla S.A.

La Sociedad colocé durante el afio 2003 una emisidn de bonos para financiar su proyecto
por UF. 660.000 pagaderos a 21 afios y 8 meses. Las Garantias y Prendas que se
generaron a favor de los tenedores de bonos, por dicha emision son las siguientes:

Prenda legal sobre el producto de la colocacion de los bonos, mas el producto de
sus inversiones permitidas, reajustes, intereses e incrementos de cualquier
naturaleza.

Prenda especial de obra publica fiscal de primer grado sobre la concesién. Incluye:
Derecho de concesion de obra publica establecida en el contrato de concesion.
Todo pago comprometido por el Fisco al emisor.

Todo otro ingreso del emisor.

Las indemnizaciones a que tuviera derecho el emisor por expropiacion.

Prenda comercial sobre los ingresos depositados en cuentas especiales.
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Nota 31 - Consolidacidon de Subsidiarias o Filiales e Informacion de Asociadas o Coligadas

(continuacién)

c) Juicios y contingencias (continuacion)

Infraestructura Interportuaria Central S.A. y filiales (continuacion)

(iii) Sociedad Concesionaria Melipilla S.A. (continuacién)

Prenda comercial sobre los derechos que tiene el emisor de percibir pagos y cobrar
sumas adeudadas conforme al contrato de concesion.

En la medida que la Ley y el Contrato de Concesién lo permitan, la designacion de
los tenedores de bonos como beneficiarios o asegurados adicionales de las pélizas
de seguro del emisor.

La constitucion a favor de los tenedores de bonos, por parte de los propietarios de
la concesionaria, de prenda comercial y prohibicion de gravar y/o enajenar sobre la
totalidad de las acciones del emisor.

De acuerdo al contrato de emision de bonos, la Sociedad debe mantener cuentas
de reserva y cuenta de ingreso operacional. Los saldos de estas cuentas deben
manejarse de acuerdo a los saldos indicados en el contrato, los cuales durante todo
el ejercicio 2013 y 2012, mantuvieron en cumplimiento las exigencias del contrato
de bonos. Estas cuentas operan como cuentas vistas.

Cumplimiento de covenant para reparto de dividendos con un nivel de
endeudamiento superior a 1,5 veces durante el trimestre inmediatamente anterior y
cobertura operacional de 1,2 veces en los dos periodos trimestrales anteriores al del
acuerdo.

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, la Sociedad cumple con el ratio de cobertura de
servicio de deuda superando el valor exigido en contrato de bonos vigente.

d) Operaciones discontinuas

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, no existen operaciones discontinuadas.
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Nota 32 - Sanciones

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, la Sociedad Administradora, sus Directores y Administradores no
presentan sanciones por parte de algun organismo fiscalizador.

Nota 33 - Hechos Posteriores

En cumplimiento a las disposiciones legales, la Sociedad Administradora renové péliza de garantia en
favor del Fondo segun se describe a continuacion:

Naturaleza Emisor Representante de Monto UF Vigencia
los Beneficios

Seguros Generales
Pdliza de Seguro Suramericana S.A. Banco Santander 23.000,00 10.01.2024 a 10.01.2025

Entre el 1 de enero de 2024 y la fecha de emision de los presentes estados financieros, no se han
producido otros hechos posteriores que pudieran afectar significativamente la presentacion de los
mismos.

77



FONDO DE INVERSION PUBLICO PENTA
LAS AMERICAS INFRAESTRUCTURA TRES

Notas a los Estados Financieros
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Resumen de la Cartera de Inversiones

Descripcion

Monto Invertido al 2023

Nacional

M$

Extranjero

M$

Monto Total

M$

Invertido
Sobre Activo
del Fondo
%

Acciones de sociedades andnimas abiertas

Derechos preferentes de suscripcion de
acciones de sociedades andnimas abiertas

Cuotas de Fondos Mutuos

Cuotas de fondos de inversion

Certificados de depositos de valores (CDV)

Titulos que representen productos

Otros titulos de renta variable

Depdsitos a plazo y otros titulos de Bancos e
instituciones financieras

Cartera de créditos o de cobranzas

Titulos emitidos o garantizados por Estados o
Bancos Centrales

Otros titulos de deuda

Acciones no registradas

Cuotas de fondos de inversion privados

Titulos de deuda no registrados

Bienes raices

Proyectos en desarrollo

Deuda de operaciones de leasing

Acciones de sociedades anénimas
inmobiliarias y concesionarias

Otras Inversiones

2.421.641

132.331.321

2.421.641

132.331.321

1,7937%

98,0169%

Total

134.752.962

134.752.962

99,8106%
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Estados de Resultados Devengados y Realizados

Estados de Resultados Devengado y Realizado
Descripcion

Utilidad (pérdida) neta realizada de Inversiones
Enajenacion de acciones de sociedades an6nimas
Enajenacion de cuotas de fondos de inversion
Enajenacion de cuotas de Fondos Mutuos

Enajenacion de Certificados de Depositos de Valores
Dividendos percibidos

Enajenacion de titulos de deuda

Intereses percibidos en titulos de deuda/DAP
Enajenacion de bienes raices

Arriendo de bienes raices

Enajenacion de cuotas o derechos en comunidades sobre bienes muebles
Resultados por operaciones con instrumentos derivados
Otras inversiones y operaciones

Pérdida no realizada de inversiones

Valorizacién de acciones de sociedades anénimas
Valorizacion de cuotas de fondos de inversion
Valorizacion de cuotas de Fondos Mutuos

Valorizacion de certificados de Depdsito de Valores
Valorizacion de titulos de deuda

Valorizacion de bienes raices

Valorizacion de cuotas o derechos en comunidades sobre bienes muebles
Resultado por operaciones con instrumentos derivados
Otras inversiones y operaciones

Utilidad no realizada de inversiones

Valorizacion de acciones de sociedades anénimas
Valorizacion de cuotas de fondos de inversion
Valorizacion de cuotas de Fondos Mutuos

Valorizacién de Certificados de Depositos de Valores
Dividendos devengados

Valorizacion de titulos de deuda

Intereses devengados de titulos de deuda

Valorizacion de bienes raices

Arriendos devengados de bienes raices

Valorizacion de cuotas o derechos en comunidades sobre bienes muebles
Resultado por operaciones con instrumentos derivados
Otras inversiones y operaciones

Gastos del ejercicio

Costos financieros

Comision de la Sociedad administradora
Remuneracion del comité de vigilancia

Gastos operacionales de cargo del fondo

Otros gastos

Diferencias de cambio
Resultado neto del ejercicio

Del 01.01.2023
al 31.12.2023
M$

1.718.533

Del 01.01.2022
al 31.12.2022
M$

1.553.000

1.270.762

447.771

1.427.119

125.881

(2.195.893)

(2.411.891)

(6.206)

(2.189.687)

(3.737)

(2.408.154)

15.554.238

16.596.758

15.552.596

16.594.978

(3.890.571)

(3.335.284)

(2.486.107)
(1.338.006)
(13.416)
(53.042)

(2.447.364)

(2.038.104)
(1.232.828)
(15.083)
(49.269)

(5.382.907)

8.738.943

(7.019.676)
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Estado de Utilidad para Distribuciéon de Dividendos

Estados de Utilidad para la Distribucion de Dividendos
Descripcion

Beneficio neto percibido en el ejercicio

Utilidad (pérdida) neta realizada de Inversiones
Pérdida no realizada de Inversiones

Gastos del ejercicio

Saldo neto deudor de diferencias de cambio

Dividendos provisorios
Beneficio neto percibido acumulado de ejercicios anteriores

Utilidad (pérdida) realizada no distribuida

Utilidad (pérdida) realizada no distribuida inicial
Utilidad devengada acumulada realizada en ejercicio
Pérdida devengada acumulada realizada en ejercicio
Dividendos definitivos declarados

Pérdida devengada acumulada

Pérdida devengada acumulada inicial
Abono a pérdida devengada acumulada

Ajuste a resultado devengado acumulado
Por utilidad devengada en el ejercicio
Por pérdida devengada en el ejercicio
Monto susceptible de distribuir

Del 01.01.2023

Del 01.01.2022

al 31.12.2023  al 31.12.2022
M$ M$
(6.815.295) (9.577.082)
1.718.533 1.553.000
(2.195.893) (2.411.891)
(3.890.571) (3.335.284)
(2.447.364) (5.382.907)

(25.090.418)

(20.213.220)

(25.072.245)

(17.751.171)

(26.457.510)

(17.751.356)

1.385.265 185
(18.173) (2.462.049)

(18.173)

(2.462.049)

(31.905.713)

(29.790.302)
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