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PENTA LAS AMERICAS ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.

Estados de Situacion Financiera Intermedios
al 31 de marzo de 2021 y al 31 de diciembre de 2020

Activos Nota 31.03.2021 31.12.2020
M$ M$
Activos corrientes:
Efectivo y equivalentes al efectivo 6 298.738 208.620
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 7 10.229 89.548
Activos por impuestos corrientes 13(a) 45.913 30.430
Total activos corrientes 354.880 328.598
Activos no corrientes:
Otros activos no financieros 9 30.548 30.206
Activos intangibles distintos de la plusvalia 10 64.138 67.245
Propiedades, planta y equipos 11 51.243 37.907
Activo por derecho de uso 12 51.183 68.666
Activos por impuestos diferidos 13(b) 490.201 494.842
Total activos no corrientes 687.313 698.866
Total activos 1.042.193 1.027.464

Las notas adjuntas forman parte integral de estos Estados Financieros.



PENTA LAS AMERICAS ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.

Estados de Situacion Financiera Intermedios
al 31 de marzo de 2021 y al 31 de diciembre de 2020

Pasivos y patrimonio

Pasivos corrientes:
Pasivo por arrendamiento, corrientes
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar
Cuentas por pagar a entidades relacionadas
Provisiones por beneficios a los empleados

Total pasivos corrientes

Patrimonio:
Capital
Otras reservas
Resultados acumulados

Total patrimonio

Total pasivos y patrimonio

Las notas adjuntas forman parte integral de estos Estados Financieros.

Nota

16(a)
14
8(a)
15

17(a)

17(c)

31.03.2021 31.12.2020
M$ M$
52.954 70.695
109.065 70.958
8.433 4.591
160.743 199.562
331.195 345.806
1.600.579 1.600.579
(15.924) (15.924)
(873.657) (902.997)
710.998 681.658
1.042.193 1.027.464




PENTA LAS AMERICAS ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.

Estados de Resultados Integrales Intermedios
al 31 de marzo de 2021 y al 31 de marzo de 2020

Nota 31.03.2021 31.03.2020
M$ M$

Ingresos de actividades ordinarias 18 366.755 268.733
Costo de ventas - -
Ganancia bruta 366.755 268.733

Gastos de administracion 19 (330.257) (355.317)
Otros ingresos 20 5.051 600
Otros egresos 21 (7.475) -
Ingresos financieros 22 38 628
Costos financieros 23 (466) (934)
Resultado por unidades de reajuste 24 335 345
Resultado antes de impuestos 33.981 (85.945)
(Pérdida) /Ganancia por impuesto 13(c) (4.641) 36.605
Ganancia / (Pérdida) del ejercicio 29.340 (49.340)
Otros resultados integrales - -
Resultado integral total 29.340 (49.340)

Las notas adjuntas forman parte integral de estos Estados Financieros.



PENTA LAS AMERICAS ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.

Estados de Cambios en el Patrimonio Intermedios
al 31 de marzo de 2021 y 2020

Otras Resultados Patrimonio

Capital reservas acumulados total

M$ M$ M$ M$
Saldo al 1 de enero de 2021 1.600.579 (15.924)  (902.997) 681.658
Resultado del ejercicio - - 29.340 29.340
Aumento de capital - - - -
Dividendo definitivo - - - -
Otros movimientos - - - -
Total de cambios en patrimonio i i 99.340 90,340

Saldo al 31 de marzo de 2021 1600579  (15.924) (873.657)  710.998

Otras Resultados Patrimonio

Capital reservas acumulados total
M$ M$ M$ M$

Saldo al 1 de enero de 2020 1.600.579 (15.924)  (673.021) 911.634
Resultado del ejercicio - - (49.340) (49.340)
Aumento de capital - - - -
Dividendo definitivo - - - -
Reversa provision de dividendo - - - -

Total de cambios en patrimonio - (49.340) (49.340)

Saldo al 31 de marzo de 2020 1.600.579 (15.924) (722.361) 862.294

Las notas adjuntas forman parte integral de estos Estados Financieros.



PENTA LAS AMERICAS ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.

Estados de Flujos de Efectivo Intermedios
al 31 de marzo de 2021 y 2020

Nota

Flujos de efectivo procedentes de/(utilizados en) actividades de
operacion:
Cobros procedentes de regalias, cuotas, comisiones y otros
ingresos de actividades ordinarias
Otros ingresos
Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios
Pagos a y por cuenta de los empleados y personal clave
Pagos por primas y prestaciones, anualidades y otras
obligaciones derivadas de las pélizas suscritas
Cobros a entidades relacionadas
Intereses ganados
Flujos de efectivo netos utilizados en actividades de
operacion
Flujos de efectivo procedentes de/(utilizados en) actividades de
financiacion:
Aumento de capital
Pago de arriendo financiero
Flujos de efectivo netos utilizados en actividades de
financiacion
Flujos de efectivo procedentes de/(utilizados en) actividades de
inversion:
Compras de propiedades, planta y equipos, clasificados como
actividades de inversion
Flujos de efectivo netos utilizados en actividades de inversion

Aumento/(disminucidn) de efectivo y equivalentes al efectivo

Efectivo y equivalentes al efectivo al inicio del ejercicio
Efectivo y equivalentes al efectivo al final del ejercicio

Las notas adjuntas forman parte integral de estos Estados Financieros.

31.03.2021  31.03.2020
M$ M$
511.084 265.948
- 600
(195.520) (238.974)
(183.850) (174.818)
- (7.537)
- 11.347
38 628
131.752 (142.806)
(17.949) (17.012)
(17.949) (17.012)
(23.685) (6.616)
(23.685) (6.616)
90.118 (166.434)
208.620 470.355
298.738 303.921
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1.

PENTA LAS AMERICAS ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.

Notas a los Estados financieros intermedios
Entidad que reporta

Penta Las Américas Administradora General de Fondos S.A., (en adelante la Sociedad) es una
sociedad anénima constituida en Chile, por escritura publica de fecha 13 de marzo de 1992,
controlada por Empresas Penta SpA. Su objeto es la administracion de Fondos de Inversion,
los que administra por cuenta y riesgo de sus Aportantes, de conformidad con las disposiciones
de la Ley N°20.712 y de su Reglamento General de Fondos, ademas de los reglamentos
internos de cada Fondo de Inversion.

La direccion comercial es Av. EI Bosque Norte N°0440, piso 6, Las Condes, Santiago.

Con fecha 26 de septiembre de 2012, en Junta Extraordinaria de Accionistas se modificaron
los estatutos de la Sociedad, cambidndose la razén social de Las Américas Administradora de
Fondos de Inversion S.A. por Penta Las Américas Administradora de Fondos de Inversién
S.A.

Con fecha 1 de diciembre de 2014, en Junta Extraordinaria de Accionistas de la Sociedad, se
acordé modificar la razén social a Penta Las Américas Administradora General de Fondos
S.A., asi como el objeto de la Sociedad, para dar cumplimiento a lo dispuesto en la Ley
N°20.712.

Al 31 de marzo de 2021 y 2020, la Sociedad administra los siguientes Fondos:

. Fondo de Inversion Pablico Penta Las Américas Infraestructura Dos.
. Fondo de Inversién Pablico Penta Las Américas Infraestructura Tres.
. Fondo de Inversion Privado Desarrollo Uno.

« Fondo de Inversion Penta Las Américas Parques Cementerios Dos.

. Fondo de Inversion Penta Las Américas Infraestructura Cuatro

Los accionistas de la Sociedad son:

Accionistas Participacion
%
Empresas Penta SpA. 70
Asesorias e Inversiones Alpairo Ltda. 30
Total 100

Los auditores de la Sociedad son la empresa KPMG Auditores Consultores SpA.



2.

PENTA LAS AMERICAS ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.

Notas a los Estados financieros intermedios

Bases de preparacion

(@)

(b)

(©)

(d)

Declaracién de cumplimiento

Los estados financieros de Penta Las Américas Administradora General de Fondos S.A.,
al al 31 de marzo de 2021 y al 31 de diciembre de 2020, han sido preparados de acuerdo
con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el
International Accounting Standards Board (IASB).

Estos estados financieros reflejan fielmente la situacion financiera de la Sociedad al 31
de marzo de 2021 y al 31 de diciembre de 2020 y los resultados integrales, los cambios
en el patrimonio y los flujos de efectivo por los periodos terminados el 31 de marzo de
2021 y 2020.

Las notas a los estados financieros contienen informacion adicional a la presentada en el
estado de situacién financiera, estado de resultados integrales, estado de cambios en el
patrimonio y en el estado de flujos de efectivo. En ellas se suministra descripciones
narrativas o desagregacion de tales estados en forma clara, relevante, fiable y comparable.

La informacién contenida en los presentes estados financieros es de responsabilidad de
los Directores de Penta Las Américas Administradora General de Fondos S.A.

Los presentes estados financieros al 31 de marzo de 2021, fueron aprobados en sesion
extraordinaria de Directorio celebrada el 24 de mayo de 2021.

Bases de medicién

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo historico, con
excepcion de los fondos mutuos valorizados al valor de cierre de la cuota.

Periodo cubierto

Los estados financieros comprenden los estados de situacion financiera al 31 de marzo de
2021y al 31 de diciembre de 2020 y los correspondientes estados de resultados integrales,
estados de cambios en el patrimonio y estados de flujos de efectivo, por los periodos
terminados al 31 de marzo de 2021 y 2020.

Moneda funcional y de presentacion
Los estados financieros son presentados en pesos chilenos, que es la moneda funcional y

de presentacion de la Sociedad. Toda la informacidn presentada en pesos chilenos ha sido
redondeada a la unidad de mil més cercana (M$).



PENTA LAS AMERICAS ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.

Notas a los Estados financieros intermedios

2. Bases de preparacion, continuacion

(e) Conversion de saldos en unidades de reajuste

()

La Sociedad no posee transacciones y saldos en moneda extranjera.

Las transacciones en unidades de reajuste son convertidas a la moneda funcional en las
fechas de las transacciones. Los activos y pasivos monetarios denominados en unidades
de reajustes a la fecha del reporte son reconvertidos a la moneda funcional a la tasa de
cambio de esa fecha.

La ganancia o pérdida por conversion de unidades de reajuste en partidas monetarias es
la diferencia entre el costo amortizado en la moneda funcional al comienzo del ejercicio,
ajustada por intereses y pagos efectivos durante el ejercicio, y el costo amortizado en
unidades de reajustes convertido a la tasa de cambio al final del ejercicio.

Los activos y pasivos no monetarios denominados en unidades de reajustes que son
valorizados al valor razonable, son reconvertidos a la moneda funcional a la tasa de
cambio a la fecha en que se determind el valor razonable. Las partidas no monetarias que
son valorizadas al costo historico en una unidad de reajuste, se convierten a la tasa de
cambio a la fecha de la transaccion.

Los activos y pasivos pactados en Unidades de Fomento (UF), se presentan convertidos
a los siguientes valores:

31.03.2021 31.03.2020 31.12.2020

$ $ $
Unidad de Fomento (UF) 29.394,77 28.597,46 29.070,33

Uso de estimaciones y juicios

La preparacion de los estados financieros requiere que la Administracion realice juicios,
estimaciones e hipotesis que afectan la aplicacion de las politicas contables y los montos
de activos, pasivos, ingresos y gastos presentados. Los resultados reales pueden diferir de
estas estimaciones.

10



2.

(9)

(h)

PENTA LAS AMERICAS ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.

Notas a los Estados financieros intermedios

Bases de preparacion, continuacion

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente por la alta
Administracion. Las revisiones de las estimaciones contables son reconocidas en el
periodo en que la estimacion es revisada y en cualquier periodo futuro afectado.

La informacién sobre las areas mas significativas de estimacion de incertidumbres y
juicios criticos en la aplicacion de politicas contables corresponde principalmente a:

. Estimacion de la vida atil de propiedades, planta y equipos (Nota 11).

. Estimacion de la vida util de intangibles (Nota 10).

. Impuestos diferidos (Nota 13).

. Provisiones por beneficios a los empleados (Nota 15)

. Contingencias (Nota 27)

. Valores razonables de Activos y Pasivos por arrendamiento (Notas 12 y 16).

Hipotesis de negocio en marcha

Al elaborar los estados financieros, la Administracion de la Sociedad evalud la capacidad
que tiene la entidad para continuar el funcionamiento. Una entidad elabora los estados
financieros bajo la hipdtesis de negocio en marcha, a menos que la Administracién
pretenda liquidar la entidad o cesar en su actividad, o bien no existe otra alternativa mas
realista que proceder, de una de estas formas, cuando la Administracion, al realizar esta
evaluacion, sea consciente de la existencia de incertidumbre.

De acuerdo a lo anterior, la Administracion estima que la Sociedad no muestra existencia
de incertidumbres significativas, eventos subsecuentes significativos o indicadores de
duda sustancial sobre problemas de empresa en marcha a la fecha de los presentes estados
financieros. (Nota 5 (e)).

Ajuste ejercicio anterior

Al 31 de marzo de 2021 la Sociedad no ha realizado ajustes a ejercicios anteriores.

Al 31 de diciembre de 2020 la Sociedad efectud un ajuste a los resultados acumulados
correspondiente al reconocimiento del bono desempefio del personal del afio 2019,
pagado en noviembre y diciembre de 2020.

La Sociedad pagd el bono de desempefio correspondiente al afio 2019, por M$66.278, lo

que implico un activo por impuesto diferido por M$17.895, y determin6 un ajuste a
resultados acumulados de M$48.383 (Ver Nota 17 (c)).

11



2.

PENTA LAS AMERICAS ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.

Notas a los Estados financieros intermedios

Bases de preparacion, continuacion

(i)

Nuevos pronunciamientos contables

Las siguientes Enmiendas a NIIF han sido adoptadas en estos estados

financieros.

Enmiendas a NIIF

Fecha de aplicacidon obligatoria

Definicion de un negocio (enmiendas a NIIF 3)

Periodos anuales iniciados en o despues del 1
de enero de 2020.

Definicion de Material (enmiendas a NIC 1y NIC
8)

Periodos anuales iniciados en o despues del 1
de enero de 2020.

Marco Conceptual para el Reporte Financiero
Revisado

Periodos anuales iniciados en o después del 1
de enero de 2020.

Reforma sobre Tasas de Interés de Referencia
(enmiendas a NIIF 9, NIC 39 y NIIF 7)

Periodos anuales iniciados en o después del 1
de enero de 2020.

Concesiones de Arrendamientos Relacionadas a
COVID-19 (enmiendas a NIIF 16)

Periodos anuales iniciados en o después del 1
de junio de 2020.

Reforma sobre Tasas de Interés de Referencia —
Fase 2 (enmiendas a NIIF 9, NIC 39, NIIF 7, NIIF
4y NIIF 16)

Periodos anuales iniciados en o después del 1
de enero de 2021.

La aplicacion de estas enmiendas no ha tenido un efecto significativo en los montos
reportados en estos estados financieros, sin embargo, podrian afectar la contabilizacién de

futuras transacciones o acuerdos.

12




PENTA LAS AMERICAS ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.

Notas a los Estados financieros intermedios

Bases de preparacion, continuacion

Normas y Enmiendas a NI1F que han sido emitidas pero su fecha de aplicacion

aun no esta vigente:

Nuevas NIIF

Fecha de aplicacién obligatoria

NIIF 17, Contratos de Seguros

Periodos anuales iniciados en o después del 1 de
enero de 2023.

Enmiendas a NI1F

Fecha de aplicacion obligatoria

Clasificacion de pasivos como Corriente 0 No
Corriente (enmiendas a NIC 1)

Periodos anuales iniciados en o después del 1 de
enero de 2023.

Referencia al Marco Conceptual (enmiendas a
NIIF 3)

Periodos anuales iniciados en o después del 1 de
enero de 2022.

Propiedad, Planta y Equipos — Ingresos antes
del Uso Previsto (enmiendas a NIC 16)

Periodos anuales iniciados en o después del 1 de
enero de 2022.

Contratos Onerosos — Costos para Cumplir un
Contrato (enmiendas a NIC 37)

Periodos anuales iniciados en o después del 1 de
enero de 2022.

Mejoras Anuales a las Normas IFRS, ciclo
2018-2020 (enmiendas a NIIF 1, NIIF 9, NIIF
16 y NIC 41)

Periodos anuales iniciados en o después del 1 de
enero de 2022.

La Administracion anticipa que la aplicacion futura de la NIIF 17 no tendra un
impacto significativo en los estados financieros de la Sociedad. Adicionalmente, la
Administracion anticipa que la aplicacion de las enmiendas podria tener un impacto
en los estados financieros de la Sociedad en periodos futuros en la medida que se

originen tales transacciones.
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3.

PENTA LAS AMERICAS ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.

Notas a los Estados financieros intermedios

Principales criterios contables aplicados
(a) Activos y pasivos financieros

(i) Reconocimiento y medicion inicial

Los deudores comerciales e instrumentos de deuda emitidos inicialmente se reconocen
cuando se originan. Todos los otros activos y pasivos financieros se reconocen
inicialmente cuando la Sociedad se hace parte de las disposiciones contractuales del
instrumento.

Un activo o pasivo financiero se mide inicialmente al valor razonable mas, en el caso
de una partida no medida al valor razonable con cambios en resultados, los costos de
transaccion directamente atribuibles a su adquisicion o emisién. Un deudor comercial
sin un componente de financiacién significativo se mide inicialmente al precio de la
transaccion.

(i) Clasificacion y medicion posterior

Activos financieros

En el reconocimiento inicial, un activo financiero se clasifica como medido a: costo
amortizado, a valor razonable con cambios en otro resultado integral o a valor
razonable con cambios en resultados. En determinadas circunstancias, tanto los
instrumentos de deuda como los instrumentos de patrimonio se valorizan a valor
razonable con efecto en otros resultados integrales.

La Sociedad clasifica los activos financieros sobre la base del:

- Modelo de negocio de la Sociedad para gestionar los activos financieros.
- De las caracteristicas de los flujos de efectivo contractuales del activo financiero.

Los activos financieros no se reclasifican después de su reconocimiento inicial,
excepto si la Sociedad cambia su modelo de negocio para gestionar los activos
financieros, en cuyo caso todos los activos financieros afectados son reclasificados el
primer dia del primer periodo sobre el que se informa posterior al cambio en el modelo
de negocio.

Un activo financiero es clasificado a valor razonable con efecto en resultados si es
adquirido principalmente con el proposito de su negociacion (venta o recompra en el
corto plazo) o es parte de una cartera de inversiones financieras identificables que son
administradas en conjunto y para las cuales existe evidencia de un escenario real
reciente de realizacion de beneficios de corto plazo. Los derivados también son
clasificados como a valor razonable con efecto en resultados. La Sociedad adoptd la
politica de no utilizar contabilidad de cobertura.

14



3.

PENTA LAS AMERICAS ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.

Notas a los Estados financieros intermedios

Principales criterios contables aplicados, continuacion

Un activo financiero deberd medirse al costo amortizado si se cumplen las dos
condiciones siguientes y no estd medido a valor razonable con cambios en resultados:

. El activo financiero se conserva dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo
es mantener los activos financieros para obtener flujos de efectivo contractuales;

y

. Las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas
especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente pagos del principal e
intereses sobre el importe del principal pendiente.

Una inversion en deuda deberd medirse al valor razonable con cambios en otro
resultado integral si se cumplen las dos condiciones siguientes y no estd medido a valor
razonable con cambios en resultados:

. El activo financiero se conserva dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo
se logra tanto obteniendo los flujos de efectivo contractuales como vendiendo
los activos financieros; y

En el reconocimiento inicial de una inversion de patrimonio que no es mantenida para
negociacion, la Sociedad puede realizar una eleccién irrevocable en el momento del
reconocimiento inicial de presentar los cambios posteriores en el valor razonable en
otro resultado integral. Esta eleccion se hace individualmente para cada inversion.

Todos los activos financieros no clasificados como medidos al costo amortizado o al
valor razonable con cambios en otro resultado integral como se describe anteriormente,
son medidos al valor razonable con cambios en resultados. En el reconocimiento
inicial, la Sociedad puede designar irrevocablemente un activo financiero que de
alguna otra manera cumple con el requerimiento de estar medido al costo amortizado
o al valor razonable con cambios en otro resultado integral como al valor razonable
con cambios en resultados si haciéndolo elimina o reduce significativamente una
incongruencia de medicién o reconocimiento que surgiria en otro caso.
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3.

PENTA LAS AMERICAS ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.

Notas a los Estados financieros intermedios

Principales criterios contables aplicados, continuacion

Activos financieros - Evaluacién del modelo de neqgocio

La Sociedad realiza una evaluacién del objetivo del modelo de negocio en el que se
mantiene un activo financiero a nivel de cartera ya que este es el que mejor refleja la
manera en que se gestiona el negocio y en que se entrega la informacion a la
Administracion. La informacion considerada incluye:

. Las politicas y los objetivos sefialados para la cartera y la operacion de esas
politicas en la préactica. Estas incluyen si la estrategia de la Administracion se
enfoca en cobrar ingresos por intereses contractuales, mantener un perfil de
rendimiento de interés concreto o coordinar la duracion de los activos financieros
con la de los pasivos que dichos activos estdn financiando o las salidas de
efectivo esperadas o realizar flujos de efectivo mediante la venta de los activos.
Como se evalua el rendimiento de la cartera y cdmo este se informa al personal
clave de la Administracion de la Sociedad.

Los riesgos que afectan al rendimiento del modelo de negocio (y los activos
financieros mantenidos en el modelo de negocio) y, en concreto, la forma en que
se gestionan dichos riesgos.

Los activos financieros que son mantenidos para negociacion o son gestionados y cuyo
rendimiento es evaluado sobre una base de valor razonable son medidos al valor
razonable con cambios en resultados.

Activos financieros - Evaluacion de si los flujos de efectivo contractuales son solo
pagos del principal y los intereses

Para propositos de esta evaluacion, el ‘principal’ se define como el valor razonable del
activo financiero en el momento del reconocimiento inicial. El ‘interés’ se define como
la contraprestacion por el valor temporal del dinero por el riesgo crediticio asociado
con el importe principal pendiente durante un periodo de tiempo concreto y por otros
riesgos y costos de préstamo basicos (por ejemplo, el riesgo de liquidez y los costos
administrativos), asi como también un margen de utilidad.

Al evaluar si los flujos de efectivo contractuales son solo pagos del principal y los
intereses, la Sociedad considera los términos contractuales del instrumento. Esto
incluye evaluar si un activo financiero contiene una condicion contractual que pudiera
cambiar el calendario o importe de los flujos de efectivo contractuales de manera que
no cumpliria esta condicién. Al hacer esta evaluacion, la Sociedad considera:

16



PENTA LAS AMERICAS ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.

Notas a los Estados financieros intermedios
3. Principales criterios contables aplicados, continuacion

Hechos contingentes que cambiarian el importe o el calendario de los flujos de
efectivo. Términos que podrian ajustar la razon del cupon contractual,
incluyendo caracteristicas de tasa variable

. Caracteristicas de pago anticipado y prorroga.
Términos que limitan el derecho de la Sociedad a los flujos de efectivo

procedentes de activos especificos (por ejemplo, caracteristicas sin recurso).

Activos financieros - Medicidn posterior y ganancias y pérdidas

Activos financieros al
valor razonable con
cambios en resultados

Estos activos se miden posteriormente al valor
razonable. Las ganancias y pérdidas netas, incluyendo
cualquier ingreso por intereses y dividendos, se
reconocen en resultados.

Activos financieros al
costo amortizado

Estos activos se miden posteriormente al costo
amortizado usando el método del interés efectivo. El
costo amortizado se reduce por las pérdidas por
deterioro. El ingreso por intereses, las ganancias y
pérdidas por conversion de moneda extranjera y el
deterioro se reconocen en resultados. Cualquier
ganancia o pérdida en la baja de cuentas se reconoce
en resultados.

Inversiones de deuda a
otros resultados integrales

Estos activos se miden posteriormente al valor
razonable. El ingreso por intereses calculado bajo el
método de interés efectivo, las ganancias y pérdidas
por conversion de moneda extranjera y el deterioro se
reconocen en resultados. Otras ganancias y pérdidas
netas se reconocen en otro resultado integral. En el
momento de la baja en cuentas, las ganancias y
pérdidas acumuladas en otro resultado integral se
reclasifican en resultados.

Inversiones de patrimonio
a otros resultados
integrales

Estos activos se miden posteriormente al valor
razonable. Los dividendos se reconocen como
ingresos en resultados a menos que el dividendo
claramente represente una recuperacion de parte del
costo de la inversion. Otras ganancias y pérdidas netas
se reconocen en otro resultado integral y nunca se
reclasifican en resultados.
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3.

PENTA LAS AMERICAS ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.

Notas a los Estados financieros intermedios

Principales criterios contables aplicados, continuacion

Pasivos financieros - Clasificacion, medicién posterior y ganancias v pérdidas

Los pasivos financieros se clasifican como medidos al costo amortizado o al valor
razonable con cambios en resultados. Un pasivo financiero se clasifica al valor
razonable con cambios en resultados si estd clasificado como mantenido para
negociacion, es un derivado o es designado como tal en el reconocimiento inicial. Los
pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados se miden al valor
razonable y las ganancias y pérdidas netas, incluyendo cualquier gasto por intereses,
se reconocen en resultados. Los otros pasivos financieros se miden posteriormente al
costo amortizado usando el método de interés efectivo. El ingreso por intereses y las
ganancias y pérdidas por conversion de moneda extranjera se reconocen en resultados.
Cualquier ganancia o pérdida en la baja en cuentas también se reconoce en resultados.

(iii) Baja en cuentas

Activos financieros

La Sociedad da de baja un activo financiero cuando expiran los derechos contractuales
sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o cuando transfiere los derechos a
recibir los flujos de efectivo contractuales en una transaccion en que la se transfieren
sustancialmente todos los riesgos y beneficios de la propiedad del activo financiero, o
no transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios relacionados con
la propiedad y no retiene control sobre los activos transferidos.

Pasivos financieros

La Sociedad da de baja un pasivo financiero cuando sus obligaciones contractuales son
pagadas o canceladas, o bien hayan expirado. La Sociedad también da de baja un
pasivo financiero cuando se modifican sus condiciones y los flujos de efectivo del
pasivo modificado son sustancialmente distintos. En este caso, se reconoce un nuevo
pasivo financiero con base en las condiciones nuevas al valor razonable.

En el momento de la baja de un pasivo financiero, la diferencia entre el importe en
libros del pasivo financiero extinto y la contraprestacion pagada (incluidos los activos
que no son en efectivo transferidos o los pasivos asumidos) se reconoce en resultados.

(iv) Compensacion

Los activos y pasivos financieros son objeto de compensacion, de manera que se
presente en el Estado de Situacion Financiera su monto neto, cuando y s6lo cuando la
Sociedad tiene el derecho, exigible legalmente, de compensar los montos reconocidos
y la intencion de liquidar la cantidad neta, o de realizar el activo y cancelar el pasivo
simultaneamente.
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PENTA LAS AMERICAS ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.

Notas a los Estados financieros intermedios

Principales criterios contables aplicados, continuacion

(v) Deterioro del valor

Activos financieros no derivados

Instrumentos financieros y activos de contrato

La Sociedad reconoce correcciones de valor para pérdidas crediticias esperadas por:

. Los activos financieros medidos al costo amortizado.

. Las inversiones de deuda medidas al valor razonable con cambios en otro
resultado integral; y

. Activos de contratos.

La Sociedad mide las correcciones de valor por un importe igual a las pérdidas
crediticias esperadas durante el tiempo de vida del activo, excepto por lo siguiente, que
se mide al importe de las pérdidas crediticias esperadas de doce meses:

. Instrumentos de deuda que se determina que tienen un riesgo crediticio a la fecha
de presentacion; y

. Otros instrumentos de deuda y saldos bancarios para los que el riesgo crediticio
(es decir, el riesgo de que ocurra incumplimiento durante la vida esperada del
instrumento financiero) no ha aumentado significativamente desde el
reconocimiento inicial.

Las correciones de valor de deudores comerciales, siempre se miden por un importe
igual al de las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida.

Al determinar si el riesgo crediticio de un activo financiero ha aumentado
significativamente desde el reconocimiento inicial al estimar las pérdidas crediticias
esperadas, la Sociedad considera la informacion razonable y sustentable que sea
relevante y esté disponible sin costos o esfuerzos indebidos. Esta incluye informacion
y analisis cuantitativos y cualitativos, basada en la experiencia historica de la Sociedad
y una evaluacion crediticia informada incluida aquella referida al futuro.

La Sociedad asume que el riesgo crediticio de un activo financiero ha aumentado
significativamente si tiene una mora de més de 180 dias.

La Sociedad considera que un activo financiero esta en incumplimiento cuando:

. No es probable que el prestatario pague sus obligaciones crediticias por completo
a la Sociedad, sin recurso por parte de la Sociedad a acciones como la ejecucion
de la garantia (si existe alguna).

. El activo financiero tiene una mora de 360 dias 0 mas.
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Notas a los Estados financieros intermedios
3. Principales criterios contables aplicados, continuacion

Las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida son las pérdidas crediticias
que resultan de todos los posibles sucesos de incumplimiento durante la vida esperada
de un instrumento financiero.

Las pérdidas crediticias esperadas de doce meses son la parte de las pérdidas crediticias
esperadas durante el tiempo de vida del activo que proceden de sucesos de
incumplimiento sobre un instrumento financiero que estan posiblemente dentro de los
doce meses después de la fecha de presentacion (o un periodo inferior si el instrumento
tiene una vida de menos de doce meses).

El periodo maximo considerado al estimar las pérdidas crediticias esperadas es el
periodo contractual maximo durante el que la Sociedad esta expuesta al riesgo de
crédito.

Medicion de las pérdidas crediticias esperadas

Las pérdidas crediticias esperadas son el promedio ponderado por probabilidad de las
pérdidas crediticias. Las pérdidas crediticias se miden como el valor presente de las
insuficiencias de efectivo, es decir, la diferencia entre el flujo de efectivo adeudado a
la entidad de acuerdo con el contrato y los flujos de efectivo que la Sociedad espera
recibir.

Las pérdidas crediticias esperadas son descontadas usando la tasa de interés efectiva
del activo financiero.

Activos financieros con deterioro crediticio

En cada fecha de presentacion, la Sociedad evalla si los activos financieros registrados
al costo amortizado y los instrumentos de deuda al valor razonable con cambio en otro
resultado integral tienen deterioro crediticio. Un activo financiero tiene ‘deterioro
crediticio’ cuando han ocurrido uno o mas sucesos que tienen un impacto perjudicial
sobre los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero.

Evidencia de que un activo financiero tiene deterioro crediticio incluye los siguientes
datos observables:

. Dificultades financieras significativas del emisor o del prestatario.

. Una infraccion del contrato, tal como un incumplimiento o un suceso de mora
de més de 90 dias.

. La reestructuracion de un préstamo o adelanto por parte de la Sociedad en
términos que este no consideraria de otra manera.

. Se esta convirtiendo en probable que el prestatario entre en quiebra o en otra
forma de reorganizacion financiera.

. La desaparicion de un mercado activo para el activo financiero en cuestion,
debido a dificultades financieras.
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Principales criterios contables aplicados, continuacion

Presentacion de la correccion de valor para pérdidas crediticias esperadas en el estado
de situacion financiera

Las correcciones de valor para los activos financieros medidos al costo amortizado se
deducen del importe en libros bruto de los activos.

En el caso de los instrumentos de deuda al valor razonable con cambios en otro
resultado integral, la correccion de valor se reconoce en otro resultado integral.

(vi) Castigo

El importe en libros bruto de un activo financiero se castiga cuando la Sociedad no
tiene expectativas razonables de recuperar un activo financiero en su totalidad o una
porcion del mismo. En el caso de los clientes individuales, la politica de la Sociedad
es castigar el importe en libros bruto cuando el activo financiero tiene una mora
superior a un afio con base en la experiencia histdrica de recuperaciones de activos
similares. En el caso de los clientes empresa, la Sociedad hace una evaluacion
individual de la oportunidad y el alcance del castigo con base en si existe 0 no una
expectativa razonable de recuperacion. La Sociedad no espera que exista una
recuperacion significativa del importe castigado. No obstante, los activos financieros
gue son castigados podrian estar sujetos a actividades a fin de cumplir con los
procedimientos de la Sociedad para la recuperacion de los importes adeudados.

(b) Efectivo y equivalentes al efectivo

(©)

El efectivo y equivalentes al efectivo incluye el efectivo en caja y los saldos en cuentas
corrientes bancarias, ademas se incluye en este rubro aquellas inversiones de corto plazo
con vencimiento igual o inferior a 90 dias desde la fecha de adquisicion utilizadas en la
administracion normal de excedentes de efectivo, de gran liquidez, facilmente
convertibles en importes determinados de efectivo y sin riesgo de pérdida de valor. Estas
partidas se registran al costo amortizado o valor razonable con efecto en resultado.

En el estado de situacién financiera, los sobregiros bancarios se clasifican como otros
pasivos financieros.

Deudores comerciales y otras cuentas por pagar

Las cuentas comerciales y otras cuentas por cobrar se reconocen inicialmente por su valor
razonable y, posteriormente, por su costo amortizado, de acuerdo con el método del tipo
de interés efectivo, menos su deterioro de valor, si es que hubiese. Se establece una
provision para pérdidas por deterioro de cuentas comerciales y otras cuentas por cobrar,
cuando existe evidencia objetiva que la Sociedad no sera capaz de cobrar todos los
importes que se le adeudan, de acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar.

21



3.

PENTA LAS AMERICAS ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.

Notas a los Estados financieros intermedios

Principales criterios contables aplicados, continuacion

(d) Transacciones con empresas relacionadas

(€)

Las transacciones con empresas relacionadas se reconocen a costo amortizado, no generan
intereses ni reajustes y no existen provisiones.

La Sociedad revela en la Nota 8 de los estados financieros las transacciones y saldos con
entidades relacionadas, de acuerdo con la NIC 24.

Propiedades, planta y equipos

(i)

(i)

Reconocimiento v valorizacion

Las propiedades y equipos se valorizan a su costo de adquisicion, neto de su
correspondiente depreciacion acumulada y de las pérdidas por deterioro que haya
experimentado.

Los costos de modernizacion, ampliacion o mejora que representan un aumento de la
productividad, capacidad o eficiencia o un alargamiento de la vida util de los bienes se
capitalizan aumentando el valor de los correspondientes bienes. Los gastos de
reparaciones, conservacion y mantenimiento son registrados con cargo a los
resultados del ejercicio en que se incurren.

Las ganancias o pérdidas que surgen en ventas o retiros de bienes de propiedades y
equipos se reconocen como resultados del periodo y se calculan como la diferencia
entre el valor de venta y el valor neto contable del activo.

Costos posteriores

El costo de reemplazar parte de un item de propiedad y equipos es reconocido en su
valor en libros, si es posible que los beneficios econdmicos futuros incorporados
dentro de la parte fluyan a la caja y su costo pueda ser medido de forma fiable. Los
costos de mantenimiento de propiedad y equipos son reconocidos en resultados
cuando se incurran.

(iii) Depreciacién

Las propiedades y equipos, neto en su caso del valor residual de los mismos, se
deprecian distribuyendo linealmente el costo entre los afios de vida Util estimada, que
constituyen el periodo en el que la Sociedad espera utilizarlos. La vida util se revisa
periédicamente y, si corresponde, se ajusta de manera prospectiva.
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(f)

(9)

Vida
Util

Meses
Maquinaria y Equipos de oficina 54
Equipos Computacionales 54
Muebles y utiles 90
Instalaciones 48
Vehiculos 84
Derecho a uso 36

La Sociedad evalua, al menos anualmente, la existencia de un posible deterioro de
valor de las propiedades, plantas y equipos.

Activos intangibles

Los activos intangibles corresponden a licencias para programas informaticos adquiridas,
las que se capitalizan sobre la base de los costos en que se ha incurrido para adquirirlas y
prepararlas para usar el programa especifico. Estos costos se amortizan durante sus vidas
utiles estimadas.

Los gastos relacionados con el desarrollo 0 mantenimiento de programas informaticos se
reconocen como gasto cuando se incurre en ellos. Los costos directamente relacionados
con la produccién de programas informaticos unicos e identificables controlados por la
Sociedad, y que es probable que vayan a generar beneficios econémicos superiores a los
costos durante mas de un afio, se reconocen como activos intangibles. Los costos directos
incluyen los gastos del personal que desarrolla los programas informaticos y un porcentaje
adecuado de gastos generales.

Impuestos a las ganancias e impuestos diferidos

(i) Impuesto a las ganancias

El gasto por impuesto a la renta estd compuesto por impuestos corrientes e impuestos
diferidos. El impuesto corriente y el impuesto diferido son reconocidos en resultados
y en otros resultados integrales, dependiendo del origen de la diferencia temporaria.
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(if) Impuesto corriente

El impuesto corriente incluye el impuesto esperado por pagar o por cobrar sobre el
ingreso o la pérdida imponible del afio y cualquier ajuste al impuesto por pagar o por
cobrar relacionado con afios anteriores. EI importe del impuesto corriente por pagar
0 por cobrar corresponde a la mejor estimacion del importe fiscal que se espera pagar
o recibir y que refleja la incertidumbre relacionada con los impuestos a las ganancias,
si existe alguna. Se mide usando tasas impositivas que se hayan aprobado, o cuyo
proceso de aprobacion esté practicamente terminado a la fecha de presentacion.

(iii) Impuesto diferido

Los impuestos diferidos son reconocidos por las diferencias temporarias existentes
entre el valor en libros de los activos y pasivos para propositos de informacion
financiera y los montos usados para propdésitos tributarios. Los impuestos diferidos
no son reconocidos para:

. las diferencias temporarias reconocidas por el reconocimiento inicial de un
activo o pasivo en una transaccién que no es una combinacion de negocios, y
que no afecto ni a la ganancia o pérdida contable o imponible;

. las diferencias temporarias relacionadas con inversiones en subsidiarias,
asociadas y negocios conjuntos en la medida que la Sociedad pueda controlar el
momento de la reversion de las diferencias temporarias y probablemente no seran
revertidas en el futuro previsible; y

. las diferencias temporarias imponibles que surgen del reconocimiento inicial de
la plusvalia.

Se reconocen activos por impuestos diferidos por las pérdidas fiscales no utilizadas,
los créditos tributarios y las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que
sea probable que existan ganancias imponibles futuras disponibles contra las que
pueden ser utilizadas. Las ganancias fiscales futuras se determinan con base en la
reversion de las diferencias temporarias correspondientes. Si el importe de las
diferencias temporarias imponibles es insuficiente para reconocer un activo por
impuesto diferido, entonces se consideran las ganancias fiscales futuras ajustadas por
las reversiones de las diferencias temporarias imponibles, con base en los planes de
negocios de la Sociedad.

Los activos por impuestos diferidos son revisados en cada fecha de balance y son
reducidos en la medida que no sea probable que los beneficios por impuestos
relacionados sean realizados; esta reduccion serd objeto de reversion en la medida
que sea probable que haya disponible suficiente ganancia fiscal.
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Al final de cada periodo sobre el que se informa, la Sociedad evaluara nuevamente
los activos por impuestos diferidos no reconocidos y registrara un activo de esta
naturaleza, anteriormente no reconocido, siempre que sea probable que las futuras
ganancias fiscales permitan la recuperacion del activo por impuestos diferidos.

El impuesto diferido debe medirse empleando las tasas fiscales que se espera sean de
aplicacion a las diferencias temporarias en el periodo en el que se reviertan usando
tasas fiscales aprobadas o practicamente aprobadas a la fecha de presentacion, y
refleja la incertidumbre relacionada con los impuestos a las ganancias, si la hubiere.

La medicién de los pasivos por impuestos diferidos reflejard las consecuencias
fiscales que se derivarian de la forma en que la Sociedad espera, al final del periodo
sobre el que se informa, recuperar o liquidar el importe en libros de sus activos y
pasivos.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se compensan sélo si se cumplen
ciertos criterios.

(h) Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

)

Se clasifican dentro de este rubro los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar
como retenciones previsionales e impuestos, cuyo vencimiento es inferior a 12 meses y
son medidos a costo amortizado que es el valor al cual se liquidan estos pasivos.

Provisiones y pasivos contingentes

Las provisiones son pasivos en los que existe incertidumbre acerca de su cuantia o

vencimiento. Estas provisiones se reconocen en el balance cuando se cumplen los

siguientes requisitos en forma copulativa:

«  Esuna obligacion actual como resultado de hechos pasados.

. A la fecha de los estados financieros es probable que la Sociedad tenga que
desprenderse de recursos para cancelar la obligacion.

« Lacuantia de estos recursos pueda medirse de manera fiable.

Un pasivo contingente es toda obligacion surgida de hechos pasados cuya existencia
quedara confirmada sélo si llega a ocurrir uno 0 mas sucesos futuros inciertos y que no
estan bajo el control de la Sociedad.

Beneficios a los empleados

La obligacién por vacaciones del personal se registra de acuerdo al devengo lineal del

beneficio durante el ejercicio, basado en los dias de vacaciones pendientes de cada
trabajador, valorizado por la remuneracion mensual percibida por éste.
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(k)

0]

La Sociedad reconoce un gasto para bonos de desempefio cuando existe la decision
impartida por el Directorio que dicho bono sea efectivo. La Sociedad reconoce una
provision cuando esta contractualmente obligada o cuando la practica en el pasado ha
creado una obligacion implicita y cuando se puede realizar una estimacion fiable de la
obligacion. Este bono es registrado a su valor nominal.

Dividendos minimos

De acuerdo a lo establecido por la Ley de Sociedades Anonimas, y en virtud de los
estatutos sociales, la Junta de Accionistas podré acordar distribuir o no las utilidades del
ejercicio equivalente a un dividendo minimo de un 30% de su utilidad neta en el ejercicio,
excepto en el caso que la Sociedad posea pérdidas no absorbidas de afios anteriores.

Reconocimiento de ingresos y gastos

(i) Ingresos

Bajo la Norma NIIF 15, los ingresos se reconocen cuando el cliente obtiene el control
de los bienes o servicios. La determinacion de la oportunidad de la transferencia del
control, en un momento determinado o a lo largo del tiempo y requiere juicio.

La norma introduce un modelo de 5 etapas para el reconocimiento del ingreso:

. ldentificacion del contrato con el cliente.

« ldentificacion de las obligaciones de desempefio.

«  Determinacion del precio de la transaccion.

. Distribucién del precio de la transaccion entre las obligaciones de desempefio
del contrato.

« Reconocimiento del ingreso.

(if) Remuneracion de administracién

La Sociedad reconoce sus ingresos sobre la base devengada, por concepto de
remuneraciones cobradas a los fondos administrados, en base a lo establecido en el
Reglamento Interno de cada Fondo.

(iii) Gastos

Los gastos se reconoceran en resultados cuando se produzca una disminucién en los
beneficios econdmicos futuros relacionados con una reduccién de un activo, o un
incremento de un pasivo, que se puede medir de manera confiable. Esto implica que
el registro de un gasto se efectuard de manera simultanea al registro del incremento
del pasivo o la reduccion del activo.
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Se reconocerd un gasto de forma inmediata cuando un desembolso no genere
beneficios econdmicos futuros o cuando no cumple los requisitos necesarios para su
registro como activo.

(m) Ingresos y costos financieros

Los ingresos financieros se reconocen a prorrata del tiempo transcurrido, utilizando el
método de interés efectivo e incluye los intereses y reajustes de los titulos de deuda.

Los costos financieros se reconocen en resultados usando el método de interés efectivo.

(n) Arrendamientos

(0)

Un contrato es, o contiene, un arrendamiento si se tiene el derecho a controlar el uso de
un activo identificado durante un periodo de tiempo a cambio de una contraprestacion.

En la fecha de inicio de un contrato de arriendo, se determina un activo por derecho de
uso del bien arrendado al costo, el cual comprende el monto de la medicion inicial del
pasivo por arrendamiento mas otros desembolsos efectuados, con excepcién de los pagos
por arrendamientos a corto plazo y aquellos en que el activo subyacente es de bajo valor,
los cuales son reconocidos directamente en resultados.

El monto del pasivo por arrendamiento se mide al valor presente de los pagos futuros por
arrendamiento que no se hayan pagado en esa fecha, los cuales son descontados utilizando
la tasa de interés incremental por préstamos recibidos.

El activo por derecho de uso es medido utilizando el modelo del costo, menos la
depreciacion acumulada y las pérdidas acumuladas por deterioro de valor, la depreciacion
del activo por derecho de uso es reconocida en el Estado de Resultados en base al método
de depreciacion lineal desde la fecha de inicio y hasta el final del plazo del arrendamiento.

Después de la fecha de inicio, el pasivo por arrendamiento es medido rebajando el importe
en libros para reflejar los pagos por arrendamiento realizados y las modificaciones del
contrato de arrendamiento.

Valores razonables

Algunas de las politicas y revelaciones contables de la Sociedad requieren que se
determine el valor razonable de los activos y pasivos financieros.
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3. Principales criterios contables aplicados, continuacion

Jerarquias de valor razonable

Nivel 1: Valor razonable obtenido mediante referencia directa a precios cotizados,
sin ajuste alguno.

Nivel 2: Valor razonable obtenido mediante la utilizacion de modelos de
valorizacion aceptados en el mercado y basados en precios, distintos a los indicados en el
Nivel 1, que son observables directa o indirectamente a la fecha de medicion (precios
ajustados).

Nivel 3: Valor razonable obtenido mediante modelos desarrollados internamente o
metodologias que utilizan informacion que no son observables o muy poco liquidas.

(p) Reclasificaciones

Al 31 de marzo de 2020 y 31 de diciembre de 2020 la Sociedad no ha realizado
reclasificaciones que deban ser reveladas.

4.  Cambios contables
Durante el periodo terminado el 31 de marzo de 2021, no han ocurrido cambios contables con
respecto al ejercicio anterior que afecten los presentes estados financieros.

5.  Administracién de riesgos
Marco general de administracion de riesgo
Penta Las Américas Administradora General de Fondos S.A. cuenta con politicas y
procedimientos para la administracién de riesgos, y en su estructura organizacional dispone
de areas dedicadas a su monitoreo.
Considerando las operaciones que realiza la Sociedad y el mercado en donde estas operaciones
se efectlan, la Sociedad podria verse expuesta a diversos riesgos tales como; riesgo de crédito,

riesgo de liquidez, riesgo de mercado (incluyendo riesgo de tipo de cambio, riesgo de precio,
riesgo de tasa), riesgo operacional y riesgo de capital.
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5. Administracion de riesgos, continuacion

Siendo una Administradora General de Fondos, que canaliza sus recursos hacia inversiones
que le permitan cumplir adecuadamente su objeto social, y no efectua inversiones que
impliquen la realizacion de objetos distintos a las autorizadas por la Ley, la Sociedad ha
definido su Politica de Inversiones, la cual permite administrar el riesgo financiero. Esta
politica establece los instrumentos en los que la Sociedad puede invertir: depésitos a plazos,
fondos mutuos o instrumentos financieros de tasa fija de corto plazo emitidos por bancos o
instituciones financieras sujetas a la fiscalizacién de la Comision para el Mercado Financiero.

Por otra parte, la Sociedad Administradora cuenta con un Manual de Gestion de Riesgos y
Control Interno, segun lo establecido en la Circular 1.869 de la CMF, que contiene las politicas
y procedimientos que rigen su actuar. Este Manual es revisado una vez al afio por la
Administracion, y aprobado por el Directorio.

(a) Riesgo de crédito

Es el riesgo de pérdidas financieras que enfrenta la Sociedad, si un cliente o contraparte
en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales, y se
origina principalmente en las cuentas comerciales y otras cuentas por cobrar y en los
instrumentos de inversion de la Sociedad.

La Administracién ha estimado que la exposicion al riesgo de la Sociedad es
relativamente menor, debido a que posee inversiones en fondos mutuos que invierten
en instrumentos de corto plazo nacional con duracién menor a 90 dias.

Por otra parte, el riesgo de crédito asociado a los deudores comerciales y otras cuentas
por cobrar corresponde a la comisién de administracion, las cuales se recaudan
directamente del patrimonio de los Fondos, por ser descontados en forma directa,
garantizando el ingreso en los plazos establecidos.

A continuacion, se detalla la exposicion al riesgo de crédito segun el tipo de activo y

su plazo:
Rubros 31-03-2021 31-12-2020
M$ M$
Efectivo y equivalentes al efectivo 298.738 208.620
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 10.229 89.548
Totales 308.967 298.168
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5. Administracion de riesgos, continuacion

Los vencimientos de los activos financieros, son los siguientes:

31.03.2021 31.03.2020

M$ M$
Con vencimiento menor a 90 dias 308.967 298.168
Con vencimiento entre 90 y 180 dias - -
Con vencimiento mayor a 180 dias - -
Totales 308.967 298.168

Riesgo de liquidez

Es el riesgo de que la Sociedad tenga dificultades para cumplir con las obligaciones
asociadas a sus pasivos financieros que son liquidados mediante la entrega de efectivo
o0 de otros activos financieros. El enfoque de la Sociedad para administrar la liquidez
es asegurar, en la mayor medida posible, que siempre contara con la liquidez suficiente
para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales como
en condiciones excepcionales, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar su
reputacion.

Dado el giro de Administradora General de Fondos, la Sociedad no posee pasivos
significativos con terceros.

A continuacién, se detalla la exposicién al riesgo de liquidez de los activos y pasivos
financieros, segun su plazo:

31.03.2021 Flujode 100 de efectivo
efectivo
por activos por pasivos
M$ M$
Con vencimiento menor a 90 dias 308.967 117.499
Con vencimiento entre 90 y 180 dias - 35.305
Con vencimiento entre 180 a 360 dias - 17.649
Con vencimiento mayor a 360 dias - -
Totales 308.967 170.453
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Administracion de riesgos, continuacion

31.12.2020 FIujo_ de FIujo_ de

efectivo efectivo

por activos por pasivos
M$ M$

Con vencimiento menor a 90 dias 298.168 75.549
Con vencimiento entre 90 y 180 dias - 35.347
Con vencimiento entre 180 a 360 dias - 35.348
Con vencimiento mayor a 360 dias - -
Totales 298.168 146.244

(b) Riesgo de mercado

Es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, por ejemplo; en los tipos
de cambios, tasas de interés o precios de las acciones, afecten el valor de los
instrumentos financieros que la Sociedad mantiene en su cartera de inversiones. El
objetivo de la gestion del riesgo de mercado es administrar y controlar las exposiciones
a este riesgo dentro de parametros razonables y al mismo tiempo optimizar su
rentabilidad.

En general este riesgo es poco significativo para la Sociedad debido a que los
instrumentos financieros que posee estan representados por fondos mutuos de corto
plazo con clasificacion N1 y N1+ tomados con instituciones bancarias, los que no
presentan mayores diferencias en sus vencimientos.
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Administracion de riesgos, continuacion

(©)

(1) Riesgo de precios

Se entiende por riesgo de precio, la contingencia de pérdida por la variacion del valor
de mercado de los instrumentos financieros, respecto al valor registrado de la
inversion, producto del cambio en las condiciones de mercado, representado por
movimientos adversos o variaciones en el precio de los titulos mantenidos en la cartera
de la sociedad en los cuales invierte.

Al 31 de marzo de 2021 y al 31 de diciembre de 2020, la exposicion al riesgo de
precio es la siguiente:

31.03.2021 31.12.2020

M$ M$
Fondos mutuos 30.242 78.205
Totales 30.242 78.205

(i)  Riesgo de tipo de cambio

El riesgo de tipo de cambio surge cuando el valor de transacciones futuras, activos y
pasivos monetarios no reconocidos y denominados en otras monedas, fluctta debido a
variaciones en los tipos de cambio.

Al 31 de marzo de 2021 y al 31 de diciembre de 2020 no existen inversiones en moneda
extranjera en la cartera de inversiones de la Sociedad.

Riesgo operacional

El riesgo operacional es el riesgo de pérdida patrimonial directa o indirecta originado
por una amplia variedad de causas asociadas a la probabilidad de que ocurra un evento
operativo no deseado relacionado con los procesos, el personal, la tecnologia e
infraestructura que apoyan las operaciones de la Sociedad. Otros riesgos operacionales
son aquellos que surgen de requerimientos legales, regulatorios o normativos. Los
riesgos operacionales surgen de todas las actividades de la Sociedad.

El objetivo de la Sociedad es administrar este riesgo buscando minimizar la ocurrencia
de eventos que generen pérdidas patrimoniales o dafio a la reputacién de la Sociedad.
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Administracion de riesgos, continuacion

(d)

(€)

Riesgo de capital

El concepto de riesgo de capital es empleado por la Sociedad, para referirse a la
posibilidad que la entidad presente un nivel de endeudamiento excesivo que
eventualmente no le permita cumplir con su objeto social de acuerdo a la normativa
vigente, es decir, la administracion de fondos de inversion.

El objetivo principal de Penta Las Américas Administradora General de Fondos S.A.
en cuanto al manejo del capital es preservar la habilidad de la entidad de continuar las
actividades diarias, es decir, la gestion de fondos de inversion, potenciar beneficios
para los grupos de interés y mantener una base de capital solida que pueda asegurar el
desarrollo de las actividades de los fondos.

Como metodologia de monitoreo y control del riesgo de capital, la Sociedad, utiliza el
indice de apalancamiento, calculado como la relacion entre deuda y patrimonio
(deuda/patrimonio), indice que se mantuvo durante el ejercicio inferior a 1.

Riesgos derivados del COVID-19 (Coronavirus)

El 11 de marzo de 2020, la Organizacién Mundial de la Salud caracterizé el brote de
una nueva cepa del coronavirus ("COVID-19") como una pandemia, del cual los
primeros casos se registraron en China, en la localidad de Wuhan, durante diciembre
de 2019. Este virus ha presentado un nivel de contagio y expansion muy alto, lo que
ha generado una crisis sanitaria y econdémica de grandes proporciones a nivel mundial
que esta afectando, de manera importante, la demanda interna y externa por todo tipo
de productos y servicios. Esta crisis financiera global viene acompafiada de politicas
fiscales y monetarias impulsadas por los gobiernos locales que buscan apoyar a las
empresas a enfrentar esta crisis y mejorar su liquidez. Asimismo, los gobiernos han
impulsado diversas medidas de salud publica y emergencia para combatir la rapida
propagacion del virus.

En este contexto, la Sociedad ha implementado diversos planes de accion para
enfrentar esta pandemia, los cuales abarcan aspectos de proteccién de la salud de los
colaboradores, aseguramiento de la continuidad operacional y cumplimiento de los
SLA establecidos en los contratos con clientes, seguimiento de morosidad por tipo de
deudores y cartera y analisis de futuros requerimientos de capital y liquidez.

* Plan de continuidad operacional: se ha establecido que todos los colaboradores de la
Sociedad que puedan realizar trabajo de manera remota desde sus hogares de acuerdo
a la naturaleza de sus responsabilidades lo realicen. Al 31 de marzo de 2021, el 100%
de los colaboradores de la Sociedad se encuentra realizando trabajo remoto.
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Administracion de riesgos, continuacion

* Proteccion de la salud de colaboradores: Aquellos colaboradores que se encuentran
realizando trabajo de manera presencial, en forma eventual, en instalaciones de la
Sociedad, cuentan con todas las medidas de seguridad y protocolos basados en las
recomendaciones de la autoridad sanitaria del Ministerio de Salud de Chile.

» Seguimiento de la morosidad por tipo de deudores y cartera: Nuestros clientes,
Fondos de Inversion que la sociedad administra no han tenido problemas de morosidad
con clientes.

* Analisis de futuros requerimientos de capital y liquidez: La Administracion y su
Directorio estan en constante revision de los estados financieros de la Sociedad y
analisis de futuros aumentos de capital e indices de liquidez. Al 31 de marzo de 2021,
la Sociedad mantiene indicadores financieros sélidos, y no se ha requerido utilizar
lineas de crédito en el sector financiero, puesto que sus operaciones le permiten cubrir
sus gastos operacionales exhibiendo buenos ratios de cobertura y balance.

La Sociedad se encuentra evaluando activamente y respondiendo, a los posibles efectos
del brote de COVID-19 en nuestros colaboradores, clientes, proveedores, y distintas
partes interesadas, en conjunto con una evaluacion continua de las acciones
gubernamentales que se estan tomando para reducir su propagacion. Al 31 de marzo
de 2021 podemos concluir que nuestros resultados financieros no tuvieron un impacto
material debido a los efectos del COVID-19. La sociedad Penta Las Americas
Administradora General de Fondos S.A., mantiene ciertas inversiones u otros activos
al 31 de marzo de 2021, que podrian verse afectadas durante el afio 2021

El impacto de COVID-19 en nuestro negocio dependera de la gravedad, ubicacion y
duracidn de la propagacion de la pandemia, las acciones impulsadas por el gobierno
de Chile y los funcionarios de salud para contener el virus o tratar sus efectos, asi como
las acciones lideradas por nuestros colaboradores, proveedores y clientes.
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Efectivo y equivalentes al efectivo

a) La composicion de este rubro es la siguiente:

Bancos nacionales
Fondos mutuos
Totales

b) El detalle los fondos mutuos es el siguiente:

Tipo

Rendimiento serie clasica
Total

Tipo

Rendimiento serie clasica
Total

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

Institucion

BCI Asset Management

Institucion

BCI Asset Management

El detalle de este rubro es el siguiente:

Comision por administracion (*)
Deudores varios (**)
Totales

*)

Américas Infraestructura Dos.
(**) Corresponde a fondos por rendir, anticipos y deudores varios.
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31.03.2021 31.12.2020
M$ M$
268.496 130.415
30.242 78.205
298.738 208.620
Cantidad
de Valor 31.03.2021
cuotas cuota
$ M$
74106  40.809,11 30.242
30.242
Cantidad
decuotas  valor 31.12.2020
cuota
$ M$
101694  40.796.86 78.205
78.205
Corriente
31.03.2021 31.12.2020
MS$ M$
] 75.601
10.229 13.857
10.229 89.548

Comision por administracion por cobrar al Fondo de Inversion Pablico Penta Las
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Notas a los Estados financieros intermedios

8.  Cuentas por pagar a entidades relacionadas

Las cuentas por pagar a entidades relacionadas son transacciones, a corto plazo, las cuales no
devengan intereses ni reajustes.

a) La composicion del saldo por pagar a entidades relacionadas es la siguiente:

Parte Paisde  Nauraleza o0 31032021 31.12.2020
relacionada de
origen la relacion M$ M$
Directores (*) Chile Personal CL$ 8.433 4.591
clave
Totales 8.433 4591

b) Transacciones con entidades relacionadas

El detalle de las transacciones con entidades relacionadas es el siguiente:

31.03.2021 31.12.2020
Pais A Efecto Efecto
de Naturaleza  Descripcion de resultados resultados
RUT Sociedad . de l.a, la transaccion Moneda  Monto (cargo) abono Monto (cargo)
origen  relacion abono
M$ M$ M$ M$
i Asesorias en Activos y o Matriz Recuperacion de ) )

76.621.600-5 Proyectos Ltda. Chile coman gastos (*) CL$ 5.410
Totales 5.410

(*)Corresponde a la recaudaciéon de gasto comun y por gastos de arriendo de las
oficinas del piso 5, el contrato por subarriendo finaliz6 el 31 de diciembre de 2019.

c) Remuneraciones y honorarios pagados al personal clave

31.03.2021 31.03.2020

M$ M$
Remuneracion y honorarios pagados al personal clave 152.460 169.324
Remuneracion y/o honorarios pagados a los Directores 9.631 9.706
Totales 162.091 179.030

Estas remuneraciones se encuentran registrados en el rubro Gastos de Administracion.
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9. Otros activos no financieros

La composicion de este rubro es la siguiente:

31.03.2021 31.12.2020
M$ M$
Garantia oficinas arrendadas (*) 30.548 30.206
Totales 30.548 30.206

(*) Corresponde a las garantias asociadas a los arriendos de las oficinas ubicadas en los
pisos 5y 6., de Avenida EIl Bosque Norte # 0440

10. Activos intangibles distintos de plusvalia

Este rubro se compone de software, el movimiento se muestra a continuacion:

31.03.2021 _Sqlc_io Adiciones Amortizacion Sgldo
inicial final
M$ M$ M$ M$
Software 67.245 - (3.107) 64.138
Totales 67.245 - (3.107) 64.138
31.12.2020 Isnall::?; Adiciones Amortizacion Sf?r:g?
M$ M$ M$ M$
Software 78.968 - (11.723) 67.245
Totales 78.968 - (11.723)
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11. Propiedades, planta y equipos

El detalle y movimiento de las distintas categorias del rubro propiedades, plantas y equipos es el

siguiente:

Saldo

bruto Depreciacién  Depreciacion Saldo
31.03.2021 inicial Adiciones acumulada del ejercicio neto final

M$ M$ M$ M$ M$

Maquinaria y equipos - 8.775 - - 8.775
Equipos computacionales (*) 12.539 - (2.510) (1.560) 8.469
Muebles y Utiles 243.971 - (243.661) (13) 297
Instalaciones 281.427 11.128 (256.248) (4.371) 31.936
Vehiculos 15.016 - (12.627) (623) 1.766
Totales 552.953 19.903 (515.046) (6.567) 51.243

(*) La adiciones corresponden a equipos de aire acondicionado, camaras de seguridad M$ 8.775
y remodelacién piso 6 M$ 11.128

Saldo

bruto Depreciacién  Depreciacion Saldo
31.12.2020 inicial Adiciones acumulada del ejercicio neto final

M$ M$ M$ M$ M$

Maquinaria y equipos 55.987 - (55.987) - -
Equipos computacionales 302.448 12.539 (301.962) (2.996) 10.029
Muebles y Utiles 243.971 - (243.315) (346) 310
Instalaciones (*) 281.427 - (238.409) (17.839) 25.179
Vehiculos 15.016 - (10.137) (2.490) 2.389
Totales 898.849 12.539 (849.810) (23.671) 37.907

(*)La adiciones corresponden a equipos computacionales como notebook, entregados para
teletrabajo, ipad y smart tv para sala de reuniones M$ 12.539.
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12. Activo por derecho de uso

El detalle y movimiento por los activos por derecho de uso es el siguente:

Saldo
bruto Depreciacion  Depreciacion Saldo
31.03.2021 inicial  Adiciones  Reajustes acumulada del ejercicio f?ﬁ;?
M$ M$ M$ M$ M$ M$
ﬁscg'z’,g porderechode 543 gos - - (135.229) (17.483)  51.183
Totales 203.895 - - (135.229) (17.483) 51.183
Saldo
bruto Depreciaciéon  Depreciacién Saldo
31.12.2020 inicial Adiciones  Reajustes acumulada del ejercicio f?ﬁgl)
M$ M$ M$ M$ M$ M$
'l?scg"’o por derecho de 201.953 . 1.942 (66.602) (68.627)  68.666
Totales 201.953 - 1.942 (66.602) (68.627) 68.666

De acuerdo a NIIF 16, al 1 de enero 2019 la Sociedad reconoce un activo por arrendamiento en
la fecha de aplicacion inicial por M$197.690, equivalente al valor presente de los pagos por
arrendamiento descontado a una tasa de interés, y a su vez un pasivo financiero, tanto corriente
como no corriente, por el mismo valor inicial segin se describe en Nota 16. A su vez, a los huevos
contratos que se adicionan por este concepto y que contengan caracteristicas similares a las
definidas para el reconocimiento bajo esta normativa, se les aplica el mismo criterio contable.

El gasto por amortizacion por derecho de uso se presenta formando parte de los gastos de
administracion en Nota 19 y en el caso de los intereses financieros se presentan formando parte
de los costos financieros en Nota 23, respectivamente.

Los contratos son en UF por lo que se reajustan, en forma proporcional para su activo y pasivo;
no generando movimiento en resultado por este concepto.

(*) Corresponden a monto por derecho a uso por el arrendamiento de oficinas del piso 6.
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13. Impuestos corrientes e impuestos a las ganancias
La composicion de este rubro es la siguiente:

a) Activos por impuestos corrientes

31.03.2021 31.12.2020
M$ M$
Pagos provisionales mensuales 2.280 1.767
Contribuciones por recuperar 43.633 21.188
Otros impuestos por recuperar - 7.475
Totales 45,913 30.430

b) Activos por impuestos diferidos

Los saldos de activo por impuestos diferidos se presentan netos en el estado de situacion
financiera y estdn conformados de la siguiente manera:

31.03.2021 31.12.2020
Efecto Efecto
Saldo final del ejercicio Saldo final del ejercicio
M$ M$ M$ M$

Activos (Pasivos):

Provisién bono desempefio 29.434 (10.336) 39.770 39.770
Provisién vacaciones 13.967 (145) 14.112 (1.121)
Activos intangibles (7.244) (178) (7.066) (1.020)
Propiedades y equipos 3.730 (23) 3.753 (683)
Provision deudores incobrables 89 - 89 -
Derecho de uso 478 (69) 547 34
Pérdida tributaria 449.747 6.110 443.637 67.883
Total impuestos diferidos 490.201 (4.641) 494.842 (*)104.863

(*) Este saldo al 31 de diciembre de 2020, de impuestos diferidos M$ 104.863 esta
compuesta por M$ 86.968, que estd imputado al resultado del ejercicio 2020 y por M$
17.895, que esta imputado a los resultados acumulados explicado en Nota 17 (c).
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13. Impuestos corrientes e impuestos a las ganancias, continuacion

¢) Resultado por impuesto a las ganancias

A continuacion, se detalla la composicion del resultado por impuestos:

Impuestos diferidos

Total resultado por impuesto a las ganancias

d) Conciliacién de la tasa efectiva

31.03.2021 31.03.2020
M$ M$

(4.641) 36.605

(4.641) 36.605

La conciliacion de la tasa de impuesto a las ganancias, calculado de acuerdo a la
legislacion fiscal chilena, se detalla a continuacion:

Resultado del ejercicio
Resultado por impuestos a las ganancias

Pérdida antes de impuesto

Conciliacidn de la tasa efectiva de impuesto:
Utilidad por impuestos utilizando tasa legal

Diferencias permanentes
Efectos cambios de tasas
Otras variaciones

Ajustes al gasto por impuesto utilizando la tasa legal, total

Resultado por impuestos utilizando la tasa efectiva
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31.03.2021 31.03.2020

% M$ % M$
29.340 (46.340)
13,66 4641 42,59 (36.605)
33.981 (85.945)
27,00 9.175 27,00  (23.605)
2,32 790 2,13 (1.837)
(15,66) (5.324) 4,81 (4.133)
- 8,64 (7.030)
(13,34) (4534) 1559  (13.000)
13,66 4641 4259  (36.605)
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14. Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar
La composicion de este rubro es la siguiente:

31.03.2021 31.12.2020

M$ M$
Impuestos por pagar 59.616 38.593
Cuentas por pagar 40.882 23.839
Leyes sociales por pagar 8.567 8.526
Totales 109.065 70.958

15.  Provisiones por beneficios a los empleados

Este rubro corresponde a la provision de vacaciones y bono por desempefio, como se detalla a
continuacion:

31.03.2021 31.12.2020

M$ M$
Provision de vacaciones 51.725 52.266
Provision bono desempefio () 109.018 147.295
Totales 160.743 199.562

(1) Al 31 de marzo de 2021, se ha pagado M$ 67.055 correspondientes al bono por desempefio de los
trabajadores durante el afio 2020.

42



PENTA LAS AMERICAS ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.

Notas a los Estados Financieros Intermedios

15. Provisiones por beneficios a los empleados, continuacion

Movimientos de las Provisiones

Provison Bono por Desempefio

31.03.2021 31.12.2020

M$ M$
Saldo inicial 147.295 -
Provision aplicada durante el ejercicio (67.055) -
Provisidn constituida durante el ejercicio 28.778 147.295
Totales 109.018 147.295

Provision de vacaciones.

31.03.2021 31.12.2020

M$ M$
Saldo inicial 52.266 56.418
Provisién aplicada durante el ejercicio (8.258) (46.103)
Provisién constituida durante el ejercicio 7.717 41.951
Totales 51.725 52.266
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Pasivos por arrendamiento
Totales

Pasivo por arrendamiento corriente

La composicion de este rubro es la siguiente:

a) Pasivo por arrendamiento, corriente

31.03.2021 31.12.2020
M$ M$

52.954 70.695

52.954 70.695

De acuerdo a NIIF 16, la sociedad al 31 de diciembre de 2019 reconoce un pasivo por
arrendamiento en la fecha de aplicacion inicial M$197.690 (M$64.048 corriente y
M$133.642 no corriente), equivalente al valor presente de los pagos por arrendamiento
descontado a una tasa de interés, y a su vez un activo por arrendamiento, por el mismo valor
inicial segun se describe en Nota 12. A su vez, a los nuevos contratos que se adicionen por
este concepto y que contengan caracteristicas similares a las definidas para el reconocimiento
bajo esta normativa, se les aplicara el mismo tratamiento.

b) Detalle de pasivos por arrendamiento

31.03.2021
Renta mensual
Arrendador Moneda Tasa moneda de Vencimiento Mon_eda de Total M$
- origen
origen
Soc. de Inversiones Chacabuco
Ltda. UF 0,2353% 208 81-12-2021 7.488 52.954
52.954
31.12.2020
Renta mensual Moneda de
Arrendador Moneda Tasa moneda de Vencimiento - Total M$
- origen
origen
Soc. de Inversiones Chacabuco
Ltda. UF 0,2353% 208 31-12-2021 7.488 70.695
70.695
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16. Pasivo por arrendamiento corriente, continuacion

c) Vencimiento de pasivos por arrendamiento corriente

El siguiente es un analisis de vencimiento de los flujos contractuales de los pasivos por
arrendamiento:

31.03.2021 Pagos minimos Valor presente de
futuros de los pagos minimos
arrendamiento Intereses por arrendamiento
M$ M$ M$
En 12 meses 53.420 (466) 52.954
Mas de 1 afio - - -
Totales 53.420 (466) 52.954

Al 31 de marzo de 2021, el riesgo de liquidez asociado a estos vencimientos esta cubierto
con los flujos operacionales. No existen restricciones asociadas a los arrendamientos.

31.12.2020 Pagos minimos Valor presente de
futuros de los pagos minimos
arrendamiento Intereses por arrendamiento
M$ M$ M$
En 12 meses 73.738 (3.043) 70.695
Mas de 1 afio - - -
Totales 73.738 (3.043) 70.695

Al 31 de diciembre de 2020, el riesgo de liquidez asociado a estos vencimientos esta
cubierto con los flujos operacionales. No existen restricciones asociadas a los
arrendamientos.
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17. Patrimonio

a) Acciones ordinarias

I Al 31 de marzo de 2021 y 2020, el capital de la Sociedad esta representado por
308.120 acciones ordinarias autorizadas de una serie Unica. El detalle y movimiento

de las acciones se muestra a continuacion:

o . N° N° N°
N° acciones . : .

acciones  acciones  acciones

Accionista RUT autorizadas  emitidas  pagadas no
pagadas
Asesoria e Inversiones Alpairo Ltda. 76.260.960-6 92.436 92.436 64.770 27.666
Empresas Penta SpA. 87.107.000-8 215.684 215.684 151.130 64.554
Totales 308.120 308.120 215.900 92.220

ii. Al 31 de diciembre de 2020, el detalle de acciones pagadas es:

N°
acciones
Valor Tota
pagadas acciones Capital
$ M$
100.000 6.529,09 652.909
68.120 8.808,00 600.000
47.780 71.276,47 347.670
215.900 1.600.579
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17. Patrimonio, continuacion
b) Aumento de capital

I. Al 31 demarzo de 2021 y al 31 de diciembre de 2020, no se realizaron aumentos,
ni aportes de capital.

¢) Resultados acumulados

1. Los resultados acumulados al inicio del afio 2021 ascienden a M$ (902.997), provienen
de los ejercicios anteriores: afio 2020 M$ (229.976), afio 2019 M$ (289.675), afio 2018

M$ (383.346).
Perdidas
acumuladas
M$

Saldo al 1 de enero de 2021 (902.997)
Resultado del ejercicio 29.340
Dividendo Definitivo -
Otros cambios -
Total cambios en patrimonio 29.340
Saldo al 31 de marzo de 2021 873.657

31.12.2020

2. Los resultados acumulados al inicio del afio 2020 ascienden a M$ (673.021), provienen
de los ejercicios anteriores: afio 2019 M$ (289.675) y afio 2018 M$(383.346).

Pérdidas
acumuladas
M$
Saldo al 1 de enero de 2020 (673.021)
Resultado del ejercicio (181.593)
Dividendo Definitivo -
Otros cambios (*) (48.383)
Total cambios en patrimonio (229.976)
Saldo al 31 de diciembre de 2020 (902.997)

(*)La Sociedad pagd bonos de desempefio correspondientes al afio 2019 por M$ 66.278, lo
que implicé reconocer un activo por impuesto diferido por M$ 17.895 y un ajuste a resultados
acumulados de M$ 48.383 clasificado en Otros Cambios en el Patrimonio.

47



PENTA LAS AMERICAS ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.
Notas a los Estados Financieros Intermedios

18. Ingresos de actividades ordinarias

La composicion de los ingresos por comision de administracion es la siguiente:

Comision de administracién Fondos de Inversion 31.03.2021 31.03.2020
M$ M$
Fondo de Inversidn Pablico Penta Las Américas Infraestructura Dos 48.294 23.601
Fondo de Inversidn Pablico Penta Las Américas Infraestructura Tres 228.295 151.260
Fondo de Inversién Privado Desarrollo Uno (1) 878 8.540
Fondo de Inversidn Penta Las Américas Parques Cementerios Dos 89.288 85.332
Totales 366.755 268.733

(1) En julio de 2020 se modificé el monto por comisién de administracién del Fondo de Inversion Privado

Desarrollo Uno, de UF 100 a UF 10 mensual.

19. Gastos de administracién

Los principales conceptos que componen los gastos de administracion son:

31.03.2021 31.03.2020
M$ M$
Remuneracién y honorarios 259.387 275.388
Gastos comunes 3.601 4.182
Mantencion oficinas, suministros y equipos de computacién 40.112 51.121
Depreciacion y amortizacién 9.674 7.614
Amortizacion por derecho de uso 17.483 17.012
Totales 330.257 355.317
20. Otros ingresos
Los principales conceptos que componen los otros ingresos son los siguientes:
31.03.2021 31.03.2020
M$ M$
Derecho de marca - 600
Cheques caducados no reclamados 5.051 -
Totales 5.051 600
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21. Otros egresos

Los principales conceptos que componen los otros egresos son los siguientes:

31.03.2021 31.03.2020
M$ M$
Crédito Sence y Crédito de activo fijo no recuperable 7.475

Totales 7.475

22. Ingresos financieros

Los principales conceptos que componen los ingresos financieros son los siguientes:

31.03.2021 31.03.2020
M$ M$
Intereses por instrumentos de renta fija 38 628
Totales 38 628

23. Costos financieros

Los principales conceptos que componen los costos financieros son los siguientes:

31.03.2021 31.03.2020
M$ M$
Intereses por derecho de uso NIIF 16 466 934
Totales 466 934

24. Resultados por unidades de reajuste

La composicion de este rubro se detalla a continuacion:

31.03.2021 31.03.2020
M$ M$
Garantias arriendo 335 345
Totales 335 345
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25. Valores razonables

La Sociedad presenta los siguientes niveles de jerarquia de valor razonable de los activos y

pasivos financieros:

Al 31 de marzo de 2021

Efectivo y equivalentes al efectivo

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar
Cuentas por pagar a entidades relacionadas
Pasivo por arrendamiento, corriente

Al 31 de diciembre de 2020

Efectivo y equivalentes al efectivo

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar
Cuentas por pagar a entidades relacionadas
Pasivo por arrendamiento, corriente

Valor
libro
M$

298.738
10.229
109.065
8.433
52.954

Valor
libro
M$

208.620
89.548
70.958

4591
70.695

Valor

razonable
M$

298.738
10.229
109.065
8.433
52.954

Valor

razonable
M$

208.620
89.548
70.958

4591
70.695

Nivel 1
M$

298.738

Nivel 1
M$

208.620

Nivel 2
M$

10.229

109.065
8.433
52.954

Nivel 2
M$

89.548
70.958

4591
70.695

Nivel 3
M$

Nivel 3
M$

A juicio de la Administracion el valor libro de los activos y pasivos financieros se aproxima a

su valor razonable.
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26. De las sociedades sujetas a normas especiales

De acuerdo a la Ley N°20.712 Articulo N°4, letra C, las Administradoras Generales de Fondos
deben comprobar en todo momento un patrimonio no inferior al equivalente a UF10.000.

El patrimonio de la Sociedad ha sido depurado segun lo dispone la Norma de Caracter General

N°157 de la CMF.

Total activos

Menos:

Activos intangibles

Cuentas por cobrar entidades relacionadas

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar vencidas por mas de 30 dias
Activos netos

Pasivos netos

Patrimonio depurado

Inversiones en bienes corporales muebles que superan el 25% del patrimonio:
Propiedad, planta y equipos

Limite 25% patrimonio depurado

Exceso

Patrimonio depurado (M$)

Patrimonio depurado (UF)

Patrimonio minimo legal
Exceso
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31.03.2021

M$ M$
1.042.193

(64.138)

978.055
(331.195)

646.860

51.243
161.715

646.860
22.006

10.000
12.006
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26. De las sociedades sujetas a normas especiales, continuacion

Total activos

Menos:

Activos intangibles

Cuentas por cobrar entidades relacionadas

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar vencidas por mas de 30 dias
Activos netos

Pasivos netos

Patrimonio depurado

Inversiones en bienes corporales muebles que superan el 25% del patrimonio:

Propiedad, planta y equipos
Limite 25% patrimonio depurado
Exceso

Patrimonio depurado (M$)
Patrimonio depurado (UF)
Patrimonio minimo legal

Exceso
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31.12.2020

M$ M$
1.027.464
(67.245)

(56.664)

903.555
(345.806)

557.749

37.907
139.437

557.749
19.186

10.000
9.186
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Contingencias y Compromisos
Al 31 de marzo de 2021, las siguientes contingencias y compromisos a informar son:

Con fecha 10 de enero de 2021, Penta Las Américas Administradora General de Fondos S.A.,
renovo las garantias con vigencia hasta el 10 de enero de 2022, por cada uno de los Fondos
Publicos Administrados, cumpliendo asi con el Articulo N°226 de la Ley N°18.045, de acuerdo
al siguiente detalle:

e Fondo de Inversion Pablico Penta las Américas Infraestructura Dos; mediante
Pdliza de Seguro GFTC-09686-0 contratada con SUAVAL Seguros S.A. por
UF12.000.

e Fondo de Inversion Penta Las Ameéricas Infraestructura Cuatro; mediante Poliza
de Seguro GFTC-09687-0 contratada con SUAV AL Seguros S.A. por UF10.000.

e Fondo de Inversion Penta las Américas Parques Cementerios Dos; mediante
Pdliza de Seguro GFTC-09688-0 contratada con SUAVAL Seguros S.A. por
UF12.000.

e Fondo de Inversion Pablico Penta las Américas Infraestructura Tres; mediante
Pdliza de Seguro GFTC-09685-0 contratada con SUAVAL Seguros S.A. por
UF12.000.

Medio Ambiente
Penta Las Américas Administradora General de Fondos S.A., por su naturaleza, no genera
operaciones que puedan afectar el medio ambiente, razon por la cual no ha efectuado desembolsos
por este motivo.

Sanciones

Al 31 de marzo de 2021, la Sociedad Administradora, sus Directores y Administradores no
presentan sanciones por parte de algin organismo fiscalizador.
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Hechos Relevantes

Al 31 de marzo de 2021, se presentan los siguientes hechos relevantes que informar:

Como es de publico conocimiento, se ha producido una pandemia global por el
denominado Corona Virus (Covid-19), afectando en forma significativa el desempefio
de la economia y los mercados financieros globales y del pais. Al respecto, la sociedad
Penta Las Américas Administradora General de Fondos S.A., mantiene ciertas
inversiones u otros activos al 31 de marzo de 2021, que podrian verse afectadas durante
el afio 2021.

Con fecha 28 de marzo de 2020, a través de hecho esencial, se informé a la Comision
del Mercado Financiero (CMF), que. desde el 18 de marzo de 2020, las oficinas de Penta
las Américas AGF S.A se encuentran cerradas para atencion presencial con el fin de
resguardar la salud de todos los colaboradores, clientes y terceros, situacién que se
mantiene vigente hasta la fecha (31 de marzo de 2021) y sera estudiado constantemente
de acuerdo a la evaluacion de las circunstancias. Se mantienen los canales de atencion a
clientes y publico en general. Todos los colaboradores se encuentran trabajando con
teletrabajo desde sus hogares. Todas las operaciones se estan realizando con normalidad
sin interrupciones.

Con fecha 28 de abril de 2020, se realizé la junta ordinaria de accionistas de la sociedad.
Esta ultima fue autoconvocada y en ella se acordo, entre otras materias, la designacién
de los miembros del directorio de la sociedad para el proximo trienio 2020/2021,
2021/2022 y 2022/2023: Daniel Cox Donoso, Oscar Buzeta Undurraga, Andrés Délano
Meéndez, Carlos Melibosky Garcia y Germéan Tagle O' Ryan. Asimismo, con fecha 30 de
abril de 2020 se remitio hecho esencial a la Comision para el Mercado Financiero dando
cuenta de la realizacion de dicha junta y de los acuerdos tomados en ella.

Con fecha 28 de abril de 2020 fue depositado en la Comisién para el Mercado Financiero
(CMF), modificaciones del Reglamento Interno del Fondo de Inversion Publico Penta
Las Ameéricas Infraestructura Dos, las cuales entraron en vigencia a contar del 29 de abril
de 2020.

Con fecha 25 de mayo de 2020 fue depositado en la Comision para el Mercado
Financiero (CMF), modificaciones del Reglamento Interno del Fondo de Inversion
Publico Penta Las Américas Infraestructura Dos, las cuales entraron en vigencia a contar
del 26 de mayo de 2020.
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e EI 27 de agosto de 2020 fue celebrada Asamblea Extraordinaria de Aportantes del Fondo
de Inversion Publico Penta Las Américas Infraestructura Tres, en ella se acordo la
modificacion al texto del Reglamento Interno del Fondo en lo relativo a la “Remuneracion
Fija” (Articulo 21.1). El dia 16 de septiembre de 2020 fue depositado el nuevo texto
refundido del Reglamento Interno en el Registro de la Comision para el Mercado
Financiero y su vigencia comienza a partir del 16 de octubre de 2020.

e Con fecha 26 de octubre de 2020 fue celebrada una Asamblea Extraordinaria de
Aportantes del Fondo de Inversion Publico Penta Las Américas Infraestructura Dos. En
ella se acordo una serie de modificaciones al texto del Reglamento Interno del Fondo. El
dia 10 de noviembre de 2020 fue depositado el nuevo texto refundido del Reglamento
Interno en el Registro de la Comision para el Mercado Financiero y su vigencia comienza
a partir del 11 de noviembre de 2020.

e Con fecha 30 de marzo de 2021, se nombra a don Cristobal Rodriguez como gerente
general de Penta las Américas AGF S.A.

Hechos Posteriores

e EI 30 de abril de 2021, en la junta ordinaria de accionistas se acordo la eleccién de nuevo

directorio por un nuevo periodo de tres afios, compuesto por: Andrés Délano Méndez, Horacio
Pefia Novoa, Oscar Buzeta Undurraga, Daniel Cox Donoso y Carlos Melibozky Garcia. .EI
mismo dia se design06 a KPMG Auditores, Consultores Limitada como auditores
independientes, para el afio 2021.

Entre el 1 de abril de 2021 y la fecha de emision de los presentes estados financieros no han
ocurrido, otros hechos posteriores que pudieran tener un efecto significativo en las cifras en ellos
presentadas, ni en la situacion econdmica y financiera de la Sociedad.

*hkkkhkkk

55



