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Estado de Situacion Financiera

31 de marzo de

2019
ACTIVOS Nota M$
Activo Corriente
Efectivo y efectivo equivalente (6) 292.702
Total activo corriente 292.702
Activo no Corriente
Otros activos no corrientes (10b) 238.735
Total activo no corriente 238.735
Total Activos 531.437
2019
PASIVOS Y PATRIMONIO NETO Nota M$
Pasivo Corriente
Cuentas y documentos por pagar por operaciones (12) 4.188
Otros pasivos corrientes (13) 1.527
Total pasivo corriente 5.715
Patrimonio
Aportes 595.992
Resultado del ejercicio (70.270)
Total patrimonio 525.722
Total Pasivos y Patrimonio Neto 531.437

Las notas adjuntas niumeros 1 al 26 forman parte integral de estos estados financieros intermedios



FONDO DE INVERSION PENTA
LAS AMERICAS PARQUES CEMENTERIOS DOS

Estado de Resultados Integrales

Del 29 de enero al 31 de marzo de 2019

29/01/2019
31/03/2019
Nota M$
Ingresos/(Pérdidas) de la Operacién
Intereses y reajustes (20) 222
Resultado en inversiones valorizadas por el método de la participacion (11b) (1.528)
Total ingresos/(pérdidas) netos de la operacion (1.306)
Gastos
Otros gastos de operacion (21) (68.964)
Total gastos de operacion (68.964)
Utilidad/(pérdida) de la operacidon (70.270)
Costos financieros -
Utilidad/(Pérdida) antes de impuestos (70.270)
Impuestos a las ganancias por inversiones en el exterior -
Resultado del ejercicio (70.270)
Otros Resultados Integrales
Otro resultado integral -
Resultado integral del ejercicio (70.270)

Las notas adjuntas niumeros 1 al 26 forman parte integral de estos estados financieros intermedios



FONDO DE INVERSION PENTA

LAS AMERICAS PARQUES CEMENTERIOS DOS

Estado de Cambios en el Patrimonio Neto

Del 29 de enero al 31 de marzo de 2019

Otras Reservas

Aportes Cobertura  Conversion Inversiones Otras Total otras Resultados Resultados Dividendos Total
de Flujo Valorizadas por Reservas Acumulados  del Ejercicio Provisorios
de Caja el Método de
la Participacién
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$

Aportes 595.992 - - - - 595.992
Distribucién de resultado ejercicio anterior - - - - - -
Reparto de dividendos - - - - -
Repartos de patrimonio - - - - -
Resultados integrales del ejercicio: - - - - -
Resultado del ejercicio - - - (70.270) (70.270)
Otros resultados integrales - - - - -
Otros movimientos - - - - -
Saldo al 31 de marzo de 2019 595.992 - - - (70.270) 525.722

Las notas adjuntas niumeros 1 al 26 forman parte integral de estos estados financieros intermedios



FONDO DE INVERSION PENTA
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Estado de Flujos de Efectivo

Del 29 de enero al 31 de marzo de 2019

29.01.2019
31.03.2019
M$
Flujo de Efectivo Originado por Actividades de la Operacion
Intereses recibidos 222
Pago de cuentas y documentos por pagar (66.305)
Flujo neto originados por actividades de la operacion (66.083)
Flujo de Efectivo Originado por Actividades de Inversion
Otros gastos de inversion pagados (237.207)
Flujo neto originado por actividades de inversion (237.207)
Flujo de Efectivo Originado por Actividades de Financiamiento
Aportes 595.992
Flujo neto originado por actividades de financiamiento 595,992
(Disminucion)/Aumento Neto de Efectivo y Efectivo Equivalente 292.702
Saldo Inicial de Efectivo y Efectivo Equivalente -
Saldo Final de Efectivo y Efectivo Equivalente 292.702

Las notas adjuntas niumeros 1 al 26 forman parte integral de estos estados financieros intermedios



FONDO DE INVERSION PENTA
LAS AMERICAS PARQUES CEMENTERIOS DOS

Notas a los Estados Financieros Intermedios
Del 29 de enero al 31 de marzo de 2019
Nota 1 - Entidad que Reporta

El Fondo de Inversion Penta las Américas Parques Cementerios Dos (el “Fondo”) es un Fondo
constituido bajo las leyes chilenas. El Fondo se encuentra domiciliado en Av. El Bosque Norte
N°0440, Oficina 602, Piso 6. Las Condes, Santiago.

El Fondo invertird sus recursos directa o indirectamente en acciones o derechos sociales o titulos de
deuda emitidos por una o mas sociedades an6nimas cerradas, por acciones o de responsabilidad
limitada, cuyo objeto sea el desarrollo de proyectos relacionados con la explotacion y desarrollo de
activos vinculados al negocio de parques cementerios ("Objeto Principal del Fondo™).

Ademas, el Fondo podra invertir en una o mas sociedades de apoyo, actividades complementarias o
relacionadas con el rubro, asesoria y/o gestion de aquellas del Objeto principal del Fondo
(“Sociedades de Apoyo”), las que para todos los efectos se entenderan comprendidas en el Objeto
Principal del Fondo.

El Fondo también podra invertir sus recursos y desarrollar, directa y/o indirectamente, la actividad de
compra, desarrollo y/o venta de cartera de cobranza de contratos de sepultura y demas prestaciones
relacionadas. Esta actividad también se entendera para todos los efectos comprendidos en el Objeto
Principal del Fondo.

Las inversiones que representan el Objeto Principal del Fondo se materializaran en titulos de capital
o0 de deuda vinculados a la participacion en el capital, mediante los cuales el Fondo, directa o
indirectamente a través de sociedades o entidades, decida financiar a las sociedades del Objeto
Principal del Fondo, sea mediante el otorgamiento de créditos o la compra de créditos o paquetes
accionarios ya existentes.

Con fecha 19 de diciembre de 2018, fue depositado el reglamento interno del Fondo de Inversion
Penta Las Américas Parques Cementerios Dos.

El plazo de duracién del Fondo sera de 20 afios a contar de la fecha en que se haya depositado el
Reglamento Interno en el Registro que lleva al efecto la Comision para el Mercado Financiero
(“CMF” o la “Comision”), de conformidad con los articulos 7 y 46 de la Ley Unica de Fondos. Dicho
plazo podra ser prorrogado para la realizacion de los activos en que directa o indirectamente invierta
el Fondo y que se encuentren vigentes en la cartera del Fondo, mediante acuerdo adoptado en
Asamblea Extraordinaria de Aportantes, a proposicion de la Administradora y con el voto favorable
de las dos terceras partes de las cuotas pagadas del Fondo. Cada prorroga sera de dos afos, y se
podran realizar en hasta dos oportunidades.

Esta asamblea deberé celebrarse con a lo menos 30 dias de anticipacion a la fecha de expiracion
del plazo de duracion del Fondo. En caso de prorrogarse el plazo de duraciéon del Fondo, se
informard esta situacion a la CMF y a las bolsas de valores, tan pronto se acuerde la prorroga.

Las actividades de inversion del Fondo son administradas por la Sociedad Penta Las Américas
Administradora General de Fondos S.A. (en adelante la “Administradora”). La Administradora fue
autorizada mediante Resolucién Exenta N°117 de fecha 9 de junio de 1992.

Las cuotas del Fondo se cotizan en bolsa, bajo serie Unica y el nemotécnico CFICEM2-E.



FONDO DE INVERSION PENTA
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Notas a los Estados Financieros Intermedios

Del 29 de enero al 31 de marzo de 2019

Nota 1 - Entidad que Reporta, continuacion

Los presentes Estados Financieros Intermedios fueron autorizados para su emision por el Directorio
de la Sociedad Administradora el 29 de mayo de 2019.

Nota 2 - Bases de Preparacion

a)

b)

d)

Declaracion de cumplimiento

Los presentes estados financieros Intermedios del Fondo de Inversion Penta Las Ameéricas
Parques Cementerios Dos han sido preparados de acuerdo con las nhormas impartidas en el
Oficio Circular N°592 de la CMF y complementarios, las que estan basadas en las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), excepto por lo siguiente: No se realiza
consolidacion de las sociedades de las cuales el Fondo mantiene control directo, indirecto o
por cualquier medio. La informacién de estas sociedades se presenta como inversiones
valorizadas por el método de la participacion.

En la preparacién de los presentes estados financieros intermedios la Administracion ha
utilizado su mejor saber y entender respecto de las normas, sus interpretaciones, y las
circunstancias actuales.

Periodo cubierto

El estado de situacion financiera fue preparado al 31 de marzo de 2019, el estado de resultados
integrales, el estado de cambios en el patrimonio neto, el flujo de efectivo y el estado
complementario fueron preparados por el periodo comprendido entre el 29 de enero (fecha de
inicio de operaciones) y el 31 de marzo de 2019.

Bases de mediciéon

Los estados financieros del Fondo por el periodo comprendido entre el 29 de enero y el 31 de
marzo de 2019, han sido preparados sobre la base del costo histérico con excepcion de:

- Inversiones valorizadas por el método de la participacion.
Moneda funcional y de presentacién

Los inversionistas del Fondo proceden principalmente del mercado local, siendo los aportes de
cuotas denominados en pesos chilenos. El rendimiento del Fondo es medido e informado a los
inversionistas en pesos chilenos. La Administracion considera el peso chileno como la moneda
gue representa mas fielmente los efectos econdémicos de las transacciones, hechos y
condiciones subyacentes. Toda la informacion presentada en pesos chilenos ha sido
redondeada a la unidad de mil mas cercana (M$).



FONDO DE INVERSION PENTA
LAS AMERICAS PARQUES CEMENTERIOS DOS

Notas a los Estados Financieros Intermedios

Del 29 de enero al 31 de marzo de 2019

Nota 2 - Bases de Preparacion (continuacién)

e)

f)

Uso de estimaciones y juicios

La preparacién de los estados financieros intermedios requiere que la Administracion realice juicios,
estimaciones y supuestos que afectan la aplicacién de las politicas contables y los montos de
activos, pasivos, ingresos y gastos informados. Los resultados reales pueden diferir de estas
estimaciones. Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente por la
Administracién. Las revisiones de las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en
gue la estimacioén es revisada y en cualquier periodo futuro afectado.

Al cierre de los estados financieros intermedios al 31 de marzo de 2019, la Administracién no
formul6 supuestos ni estimaciones contables asociadas a ninguno de los rubros existentes en
el Fondo.

Conversion de saldos en unidades de reajuste

Las transacciones en unidades de reajuste son convertidas a la moneda funcional respectiva
del Fondo en las fechas de las transacciones. Los activos y pasivos monetarios denominados
en unidades de reajuste, a la fecha del estado de situacion, son convertidos a la moneda
funcional a la tasa de cambio de esa fecha. Las ganancias o pérdidas por conversién de
moneda extranjera o unidades de reajuste en partidas monetarias es la diferencia entre el
costo amortizado de los activos y/o pasivos en unidades de reajuste convertidos a la tasa de
cambio al comienzo del periodo, ajustada por intereses y pagos efectivos durante el periodo, y
el costo amortizado en unidades de reajuste convertido a la tasa de cambio al final del periodo.
Las diferencias en las unidades de reajustes que surgen durante la reconversién son
reconocidas en resultados.

Las partidas no monetarias que son valorizadas al costo histérico en una unidad de reajuste se
convierten a la tasa de cambio de dicha unidad de reajuste a la fecha de transaccion.

El tipo de cambio vigente al cierre del ejercicio, es el siguiente:

2019
$

Unidad de Fomento (UF) 27.565,769
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Notas a los Estados Financieros Intermedios

Del 29 de enero al 31 de marzo de 2019

Nota 2 - Bases de Preparacion (continuacién)

g) Nuevos pronunciamientos contables

Las normas e interpretaciones, asi como las enmiendas a IFRS, que han sido emitidas, pero
alun no han entrado en vigencia a la fecha de estos estados financieros intermedios, se
encuentran detalladas a continuacion. EI Fondo no ha aplicado estas normas de forma

anticipada:

- Nuevos pronunciamientos contables con aplicacion efectiva a contar del 1 de enero de

2021:

Normas e interpretaciones

Fecha de aplicacién obligatoria

Marco Conceptual

Periodos anuales que comienzan en o después del 1
de enero de 2021.

NIIF 17, Contratos de Seguro

Periodos anuales que comienzan en o después del 1
de enero de 2021.

- Modificaciones contables con aplicacion efectiva a contar del 1 de enero

de 2020:

Enmiendas y/o modificaciones

Fecha de aplicacién obligatoria

NIIF 3, Definicién de un negocio

Periodos anuales que comienzan en o después del 1
de enero de 2020.

NIC 1y NIC 8, Definicion de material

Periodos anuales que comienzan en o después del 1
de enero de 2020.

NIIF 10 y NIC 28, Estados financieros consolidados
e inversiones en asociadas

Por determinar

Para las mejoras y modificaciones que comienzan su aplicacion el 1 de enero de 2020 y
posterior, la Administradora considera que no tendran un impacto significativo en los

estados financieros.

h) Cambios contables

Entre el 29 de enero y el 31 de marzo de 2019, no hubo ningiin cambio contable.




FONDO DE INVERSION PENTA
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Notas a los Estados Financieros Intermedios

Del 29 de enero al 31 de marzo de 2019

Nota 3 - Principales Criterios Contables Aplicados

Los principales criterios contables aplicados en la preparacion de los estados financieros intermedios
se exponen a continuacion:

a) Activos y pasivos financieros

i)

i)

Clasificacion

La clasificacion depende del modelo de negocios con el que se administra estos activos
y las caracteristicas contractuales de cada instrumento.

Activos financieros a costo amortizado

Los activos financieros a costo amortizado son activos financieros no derivados con
pagos fijos o determinables y vencimiento fijo, sobre los cuales la Administracion tiene la
intencion de percibir los flujos de intereses, reajustes y diferencias de cambio de acuerdo
con los términos contractuales del instrumento.

Pasivos financieros

Al cierre de los presentes estados financieros intermedios el fondo no mantiene pasivos
financieros.

Registro, medicion y baja

Los activos financieros y pasivos financieros se reconocen inicialmente al valor
razonable.

Los costos de transaccién se imputan a gasto en el estado de resultados cuando se
incurre en ellos, en el caso de activos y pasivos financieros a valor razonable con efecto
en resultados, y se registran como parte del valor inicial del instrumento en el caso de
activos a costo amortizado y otros pasivos.

Los costos de transacciones son costos en los que se incurre para adquirir activos o
pasivos financieros. Ellos incluyen honorarios, comisiones y otros conceptos vinculados
a la operacion pagados a agentes, asesores, corredores y operadores.

Los activos financieros se dan de baja contablemente cuando los derechos a recibir
flujos de efectivo a partir de las inversiones han expirado o el Fondo ha transferido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios asociados a su propiedad.

Los activos financieros a costo amortizado y otros pasivos se valorizan, después de su
reconocimiento inicial, a base del método de interés efectivo, menos las pérdidas por
deterioro. Los intereses y reajustes devengados se registran en la cuenta "intereses y
reajustes” del estado de resultados integrales.
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Notas a los Estados Financieros Intermedios

Del 29 de enero al 31 de marzo de 2019

Nota 3 - Principales Criterios Contables Aplicados (continuacién)

a) Activos y pasivos financieros (continuacion)

iv)

Registro, medicion y baja (continuacién)

El método de interés efectivo es un método para calcular el costo amortizado de un
activo financiero o pasivo financiero y para asignar los ingresos financieros o gastos
financieros a través del periodo pertinente. El tipo de interés efectivo es la tasa que
descuenta exactamente pagos o recaudaciones de efectivo futuros estimados durante
toda la vigencia del instrumento financiero, o bien, cuando sea apropiado, un periodo
mas breve, respecto del valor contable del activo financiero o pasivo financiero. Al
calcular el tipo de interés efectivo, el Fondo estima los flujos de efectivo considerando
todos los términos contractuales del instrumento financiero, pero no considera las
pérdidas por crédito futuras. El célculo incluye todos los honorarios y puntos
porcentuales pagados o recibidos entre las partes contratantes que son parte integral del
tipo de interés efectivo, costos de transaccién y todas las otras primas o descuentos.

Identificacion y medicidn de deterioro

El Fondo evalGa en cada fecha de Estado de Situacion Financiera si existe evidencia
objetiva de que los activos financieros no reconocidos al valor razonable con cambio en
resultados estan deteriorados. Los activos financieros estan deteriorados si existe
evidencia objetiva que demuestre que un evento que causa la pérdida haya ocurrido
después del reconocimiento inicial del activo y ese evento tiene un impacto sobre los
flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero que pueda ser estimado con
fiabilidad.

Las pérdidas por deterioro en activos reconocidos al costo amortizado es la diferencia
entre el valor en libros del activo financiero y el valor presente de los pagos futuros
descontados a la tasa de interés efectiva original del activo. Las pérdidas son
reconocidas en resultados y reflejadas en una cuenta de provisién contra préstamos y
avances. El interés sobre el activo deteriorado contindia siendo reconocido mediante la
reversion del descuento. Cuando ocurre un hecho posterior que causa que disminuya el
monto de pérdida de deterioro, esta disminucion en la pérdida de deterioro es reversada
en resultados.

Se establece una provision por deterioro del valor de montos correspondientes a activos
financieros a costo amortizado, cuando hay evidencia objetiva de que el Fondo no sera
capaz de recaudar todos los montos adeudados por el instrumento.

Las dificultades financieras significativas del emisor o deudor, la probabilidad de que el
mismo entre en quiebra o sea objeto de reorganizacion financiera, y el incumplimiento en
los pagos son considerados como indicadores de que el instrumento o monto adeudado
ha sufrido deterioro del valor.

Una vez que un activo financiero o un grupo de activos financieros similares haya sido
deteriorado, los ingresos financieros se reconocen utilizando el tipo de interés empleado
para descontar los flujos de efectivo futuros con el fin de medir el deterioro del valor
mediante la tasa efectiva original.

10



FONDO DE INVERSION PENTA
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Notas a los Estados Financieros Intermedios

Del 29 de enero al 31 de marzo de 2019

Nota 3 - Principales Criterios Contables Aplicados (continuacién)

a)

b)

Activos y pasivos financieros (continuacién)
vi) Presentacion neta o compensada de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto es asi informado en
el estado de situacion financiera cuando existe un derecho legal para compensar los
importes reconocidos y existe la intencién de liquidar sobre una base neta, o realizar el
activo y liquidar el pasivo simultaneamente.

vii) Efectivo y efectivo equivalente

El efectivo y efectivo equivalente se compone de los saldos en efectivo, cuentas
corrientes bancarias, cuotas de fondos mutuos y depésitos a la vista con vencimientos
originales de tres meses 0 menos. Los sobregiros bancarios que son pagaderos a la
vista y son parte integral de la Administracion de efectivo del Fondo, estan incluidos
como un componente del efectivo y efectivo equivalentes para propdsitos del estado de
flujos de efectivo.

Inversiones valorizadas por el método de la participacion (subsidiaria y asociada)

Una asociada es una entidad sobre la que el Fondo tiene influencia significativa pero no
control o control conjunto, de sus politicas financieras y de operacion.

Las inversiones en asociadas se contabilizan por el método de la participaciéon e inicialmente
se reconocen por su costo, que incluye los costos de transaccion.

La participacion del Fondo en las pérdidas o ganancias posteriores a la adquisicion de sus
subsidiarias y asociadas se reconoce en resultados, y su participacién en los movimientos
patrimoniales posteriores a la adquisicion que no constituyen resultados, se imputan a las
correspondientes reservas de patrimonio, y se reflejan segin corresponda en el estado de
resultados integrales.

Cuando la participacién del Fondo en las pérdidas de una subsidiaria o asociada es igual o
superior a su participacion en la misma, incluida cualquier otra cuenta a cobrar no asegurada,
el Fondo no reconoce pérdidas adicionales, a no ser que haya incurrido en obligaciones o
realizado pagos en nombre de la subsidiaria 0 asociada.

Las ganancias no realizadas por transacciones entre el Fondo y sus subsidiarias o asociadas
se eliminan en funcién del porcentaje de participacion de la Sociedad en estas. También se
eliminan las pérdidas no realizadas, excepto si la transaccion proporciona evidencia de pérdida
por deterioro del activo que se transfiere. Cuando es necesario para asegurar su uniformidad
con las politicas adoptadas por la Sociedad, se modifican las politicas contables de las
subsidiarias y asociadas.

Las ganancias o pérdidas de dilucion en subsidiarias 0 asociadas se reconocen en el estado
de resultados.
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c)

d)

f)

Deterioro de activos no financieros

El valor en libros de los activos no financieros del Fondo, se revisa en cada fecha de cierre de
los estados financieros intermedios para determinar si existe algun indicio de deterioro. Si
existen tales indicios, entonces se estima el importe recuperable del activo.

El importe recuperable de un activo es el valor mayor entre su valor en uso y su valor
razonable, menos los costos de venta. Para determinar el valor en uso, se descuentan los
flujos de efectivo futuros estimados a su valor presente usando una tasa de descuento antes
de impuestos que refleja las evaluaciones actuales del mercado sobre el valor temporal del
dinero y los riesgos especificos que puede tener en el activo.

Se reconoce una pérdida por deterioro si el valor en libros de un activo excede su importe
recuperable. Las pérdidas por deterioro son reconocidas en resultados.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en periodos anteriores son evaluadas en cada fecha
de estado de situacién, en busqueda de cualquier indicio de que la pérdida haya disminuido o
haya desaparecido. Una pérdida por deterioro se reversa, si ha ocurrido un cambio en las
estimaciones usadas para determinar el importe recuperable. Una pérdida por deterioro se
reversa so6lo en la medida que el valor en libros del activo no exceda el valor en libros que
habria sido determinado, neto de depreciacién o amortizacion, si no hubiese sido reconocida
ninguna pérdida por deterioro.

Provisiones

Una provision se reconoce si como resultado de un suceso pasado, el Fondo posee una
obligaciéon legal o implicita que puede ser estimada de forma fiable y es probable que sea
necesario un flujo de salida de beneficios econémicos para resolver la obligaciéon. Las
provisiones se determinan descontando el flujo de efectivo que se espera a futuro a la tasa
antes de impuestos que refleja la evaluacion actual del mercado del valor del dinero en el
tiempo y de los riesgos especificos de la obligacion.

Transacciones con empresas relacionadas

El Fondo de Inversiéon revela en la nota 20 de los estados financieros, las transacciones con
partes relacionadas conforme a lo instruido en NIC 24.

Ingresos financieros e ingresos por dividendos

Los ingresos financieros se reconocen a prorrata del tiempo transcurrido, utilizando el método
de interés efectivo e incluye ingresos financieros procedentes de efectivo y efectivo
equivalente, titulos de deuda y otras actividades que generen ingresos financieros para el
Fondo.

Los ingresos por dividendos se reconocen cuando se establece el derecho a recibir su pago.
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Nota 3 - Principales Criterios Contables Aplicados (continuacién)

9)

h)

)

Dividendos por pagar

El Fondo distribuira por concepto de dividendos al menos el 50% de los beneficios netos
percibidos durante el presente ejercicio.

Aportes (Capital pagado)

Las cuotas emitidas se clasifican como patrimonio. El valor cuota del Fondo se obtiene
dividiendo el valor del patrimonio por el nimero de cuotas pagadas.

La Administradora citard a Asamblea Extraordinaria de Aportantes, cada vez que estime
pertinente proponer a ésta una nueva emision de cuotas. En dicha Asamblea se determinara,
si correspondiere, las condiciones de la nueva o nuevas emisiones de cuotas del Fondo,
fijando el monto a emitir, el plazo, y precio de colocacién de éstas, de acuerdo a lo establecido
en la Ley N°20.712 y su Reglamento.

Sin perjuicio de lo anterior, en general, los aumentos de capital se realizaran para financiar el
desarrollo de los proyectos de cartera, y el desarrollo de nuevos proyectos o inversiones de
acuerdo con las alternativas de inversion que presente el mercado.

Tributacion

El Fondo est4 domiciliado en Chile. Bajo las leyes vigentes en Chile, el Fondo se encuentra
exento del pago de impuesto a la renta, en consideracion a lo anterior, no se ha registrado
efecto en los estados financieros por concepto de impuesto a la renta e impuestos diferidos.

Garantias

Para garantias otorgadas distintas de efectivo, si la contraparte posee el derecho contractual
de vender o entregar nuevamente en garantia el instrumento, el Fondo clasifica los activos en
garantia en el estado de situacion financiera de manera separada del resto de los activos,
identificando su afectacion en garantia. Cuando la contraparte no posee dicho derecho, solo
se revela la afectacion del instrumento en garantia en nota a los estados financieros.
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Nota 3 - Principales Criterios Contables Aplicados (continuacién)

k) Segmentos
Los segmentos operacionales son informados de una manera compatible con la presentacion
de informacion interna proporcionada por el Gerente de Inversiones del Fondo, quien es
responsable de asignar recursos, evaluar el desempefio del segmento operacional, y toma las
decisiones estratégicas. De acuerdo con las directrices del negocio se ha definido un solo
segmento que se denomina “Inversiones en Infraestructura”.

Los negocios se encuentran concentrados en el territorio de la Republica de Chile.

El detalle al 31 de marzo de 2019, es el siguiente:

Segmento: Inversiones en Infraestructura Resultados
Acumulados
2019
M$
Total pérdidas netas de la operacién (1.306)

Nota 4 - Politica de Inversion del Fondo

La politica de inversion vigente se encuentra definida en el reglamento interno del Fondo, el que se
encuentra disponible en las oficinas de Penta Las Américas Administradora General de Fondos S.A.
ubicadas en Av. El Bosque Norte N°0440, Piso 6, oficina 602.

La politica de inversion del Fondo, contempla lo siguiente:

1. Para el cumplimiento de su objeto de inversién, el Fondo podra concurrir a la constituciéon o
adquirir sociedades, cuyo objeto sea la inversién en el Objeto Principal del Fondo.

La inversiobn comprendera asimismo, tanto la adquisicibn o suscripcion de acciones o

participaciones sociales, como eventuales financiamientos de cualquier tipo en y a las sociedades
en gue participe el Fondo.
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Nota 4 - Politica de Inversion del Fondo, (continuacién)

Para efectos de lo anterior, el Fondo podra invertir en:

(i)

(ii)

Acciones o derechos sociales de sociedades andnimas cerradas o por acciones o de
responsabilidad limitada, cuyo objeto directo o indirecto sea el Objeto Principal del Fondo.
En caso de co-inversion con uno o mas terceros, y en la medida que sea viable, el Fondo
contara con derechos que aseguren que ciertas decisiones o materias, de modo que la
ejecucion de determinados actos o contratos requeriran la aprobacion del Fondo o de sus
representantes o de uno o mas administradores o miembros de la administracion que
participen en la administracion de la sociedad o entidad del Objeto Principal del Fondo.
Ademas, los estados financieros de éstos seran auditados por auditores externos, de
aguellos inscritos en los registros de la Comisién para el Mercado Financiero (“CMF” o la
“Comision”) y regidos por el Titulo XXVIII de la Ley N° 18.045 sobre mercado de valores. Lo
anterior no serd aplicable respecto de las Sociedades de Apoyo ni en aquellas sociedades a
través de las cuales el Fondo invierta indirectamente en la sociedad que constituye el
Objeto Principal del Fondo, ni a las sociedades filiales de aquellas;

Acciones de sociedades andnimas cerradas, por acciones o sociedades de responsabilidad
limitadas cuyo objeto directo o indirecto sea la prestacion de servicios asociados con la
provision o gestion de las sociedades que constituyan la Inversion Objeto Principal del
Fondo;

. La inversién del Fondo corresponde a un negocio con riesgo, sin rentabilidad asegurada, en un

mercado complejo, dinamico y ciclico, en el que no se requerira contar con una clasificacion de
riesgo.

Los riesgos que asume el Fondo, y por consiguiente sus aportantes, como consecuencia de la
inversion en los instrumentos sefialados en esta seccion y del Objeto Principal del Fondo, son
principalmente los siguientes:

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

(V)

Riesgo de variacién de actividad econémica: Los activos en que podria invertir el Fondo son
sensibles, positiva y negativamente, a las variaciones en el nivel de actividad de la
economia.

Riesgo requlatorio: Los potenciales activos subyacentes del Fondo son dependientes del
contexto regulatorio chileno y pueden ser afectados por cambios en esas condiciones.

Riesgo de mercado: Aquellos asociados a la demanda, por efectos de la necesidad del
servicio, competencia vigente o entrada de nuevos participes.

Riesgo de liquidez: Aquellos asociados a la falta de presencia bursétil de las sociedades en
los mercados financieros.

Riesgo de reinversion: Aquellos asociados a los plazos del negocio, lo cuales pueden no
coincidir con el periodo de duracion del Fondo.
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(vi) Riesgo sectorial: a) Aquellos asociados a la provision de servicios de sepultacién; y b)
aquellos asociados al medio ambiente y de naturaleza, propios de cada rubro especifico y

negocio en particular, en cuanto a impacto ambiental y catastrofes naturales, asi como
medidas de mitigacion solicitadas por la autoridad al efecto.

(vii) Riesgo de administracién: a) aquellos asociados al financiamiento de los respectivos
negocios; b) aquellos asociados a la normativa vigente, en cuanto a su aplicacion e
interpretacion por parte de los organismos facultados para ello y fiscalizadores; y c)
aquellos asociados a las contrapartes de negocios y socios estratégicos, con quienes se
pretenda desarrollar cada negocio y proyecto en particular.

(viii) Riesgo de cambio requlatorio: aquellos asociados a cambios relevantes en la estructura de
la industria, leyes, condiciones tributarias especificas o generales, entre otras.

(ix) Riesgo pais, que implique cambios en el riesgo pais que se exponen las sociedades de
inversion dado su caracter de inmueble.

(x) Riesgo comercial: aquellos relacionados con la operacion de firma de contrato, y cobro a
usuarios de los parques, incluyendo morosidad o incobrables.

3. Se entendera que el Fondo invierte directamente en instrumentos de deuda o de capitalizacion,
cuando éste los adquiere participando directamente de la deuda o de las acciones o derechos
emitidos por la sociedad o entidad en la que invierte, e indirectamente, cuando efectla estas
inversiones a través de uno o mas vehiculos de inversion.

4. De acuerdo al Objeto Principal del Fondo, el mercado al cual éste dirigira sus inversiones
correspondera mayoritariamente al mercado chileno, y los instrumentos en que se efectlen las
inversiones del Fondo estaran mayoritariamente denominados y mantenidas en Pesos Chilenos.
Con todo, en caso que, producto de desinversion total o parcial de activos en el mercado chileno,
conforme a este reglamento interno, la inversién en el mercado extranjero pase a ser mayoritaria
en el Fondo, entonces esta inversidn no requerira ser enajenada ni esta circunstancia remediada.

5. El Fondo tendra un periodo de inversion que comenzara con el inicio de operaciones del Fondo y
terminard el 31 de diciembre del 2022. Durante todo el Periodo de Inversién, la Administradora
podra estudiar y negociar diversas alternativas de inversion que constituyan el Objeto Principal
del Fondo. Sera la Asamblea de Aportantes del Fondo con quorum de mayoria simple de las
cuotas asistentes a la misma la que decida si esas alternativas serdn materializadas o no por la
Administradora para este Fondo. En caso de que dichas oportunidades sean descartadas por la
Asamblea de Aportantes durante el periodo de inversion, la Administradora tendra libertad para
materializar dichas oportunidades a través de otros fondos administrados por ella o sus personas
relacionadas.
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Una vez finalizado el Periodo de Inversién, la Administradora podra aumentar la inversion Objeto
Principal del Fondo sin necesidad de aprobacion de la Asamblea de Aportantes, siempre que
dichas inversiones se efectlen Unicamente en aquellas sociedades de las que el Fondo ya sea
acreedora o accionista a esa fecha, sea para preservar el valor de su inversion, para evitar su
dilucion o el mero detrimento o minusvalia.

6. El Periodo de Desinversion del Fondo comenzara 10 afios antes del vencimiento del plazo de
duracion del Fondo establecido en este reglamento interno.

7. No obstante, expirado el Periodo de Inversién y/o antes que comience el Periodo de Desinversion
la Administradora podra evaluar, negociar e incluso celebrar actos y contratos preparatorios para
eventuales inversiones y/o desinversiones, segun corresponda, en caso de existir buenas
oportunidades de negocios para el Fondo.

8. El Fondo no podra invertir sus recursos en instrumentos, bienes o contratos que no cumplan con
los requisitos que establezca la Comision.

Marco de diversificacién
Caracteristicas y diversificacion de las inversiones
1. Limites de las inversiones respecto del activo total del Fondo por tipo de instrumento:

En la inversion de los recursos del Fondo se observaran los siguientes limites maximos por tipo
de instrumento, respecto del activo total del Fondo.

A) Inversiones en los instrumentos que constituyan el Objeto Principal del Fondo podra
representar el 100% del total de los activos del Fondo.

B) La Administradora, por cuenta del Fondo, ademas de invertir en los deméas activos que
autoriza este Reglamento Interno, podra invertir en:

(i) Titulos emitidos por la Tesoreria General de la Republica, por el Banco Central de Chile o
gue cuenten con garantia estatal del 100% de su valor, hasta su total extincién. Se podra
invertir en estos titulos hasta un 50% de los activos del Fondo, excepto durante el Periodo
de Inversion y el Periodo de Desinversion, en cuyo caso el limite maximo podra alcanzar
hasta un 100% de los activos del Fondo;

(i) Depositos a plazo y otros titulos representativos de captaciones de bancos e instituciones
financieras o garantizadas por éstas, clasificados en categoria A. Se podra invertir en
estos titulos hasta un 50% de los activos del Fondo, excepto durante el Periodo de
Inversion y el Periodo de Desinversion, en cuyo caso el limite maximo podra alcanzar
hasta un 100% de los activos del Fondo;
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2.

(@)

(b)

3.

(i) Cuotas de Fondos Mutuos de Renta Fija emitidas por bancos o filiales de bancos con
clasificacion "A" o superior: Un maximo de un 30% del Valor del Fondo, excepto durante el
Periodo de Inversion y el Periodo de Desinversion, en cuyo caso el limite maximo podra
alcanzar hasta un 100%;

En relaciéon a los instrumentos de deuda en los que el Fondo invierta, deberan ser de emisores
nacionales de corto, mediano y largo plazo.

La politica de inversion del Fondo no contempla limitaciones o prohibiciones adicionales para la
inversion de sus recursos en valores emitidos por sociedades relacionadas a la Administradora,
mas que aquellos limites establecidos en el articulo 62 de la Ley 20.172, o en sociedades que no
estén obligadas a designar o no lo hagan voluntariamente, el comité de directores de que trata el
articulo 50 bis de la Ley N° 18.046, sobre Sociedades Anénimas.

Los instrumentos sefialados en el literal B) precedente no podran superar en conjunto un 50% del
total de los activos del Fondo, excepto durante el Periodo de Inversion y el Periodo de
Desinversion, en cuyo caso el limite maximo podra alcanzar hasta un 100%.

Criterios de diversificacion de inversiones para efectos de liquidez del Fondo:

La Administradora seguira como principal criterio para diversificar las inversiones del Fondo,
obtener la mayor rentabilidad posible, considerando el riesgo de los instrumentos o vehiculos de
inversion en que invierta los recursos del Fondo, siempre cumpliendo los limites y restricciones
establecidos en este Reglamento Interno y en la normativa vigente; y

Diversificacion por emisor, grupo empresarial y entidades relacionadas:

i) Limite maximo de inversién en activos de un solo emisor: Maximo un 100% de los activos del
Fondo por emisor.

i) Limite maximo de inversién por grupo empresarial y sus personas relacionadas: Maximo un
100% de los activos del Fondo por grupo empresarial y personas relacionadas a éste.

Tratamientos de los excesos de inversion:

Si el Fondo tuviere determinados valores o instrumentos que inicialmente calificaren dentro de las
inversiones permitidas para éste y posteriormente perdieren tal caracter o que excedan los limites
establecidos en este Reglamento Interno, y producto de ello se produjeren excesos de inversion,
éstos se tratardn de acuerdo a las siguientes normas, sin perjuicio de lo dispuesto en el articulo
60 de la Ley 20.712 y en el Reglamento de la Ley:

1. Estas situaciones se informaran por la Administradora al Comité de Vigilancia, dentro del plazo
de 10 dias desde producido el hecho.
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3. Tratamientos de los excesos de inversién (continuacion):

2. Los instrumentos o valores que con posterioridad devinieren en no ser susceptibles de
inversion por parte del Fondo de acuerdo a este Reglamento Interno o den origen a un exceso,
en ambos casos por causas no imputables a la Administradora, y en este segundo caso sélo
por el exceso deberan enajenarse dentro de los 6 meses contados desde la ocurrencia del
hecho, en el caso de:

(a) Titulos emitidos por la Tesoreria General de la Republica, por el Banco Central de Chile, o
gue cuenten con garantia estatal por el 100% de su valor hasta su total extincion;

(b) Depositos a plazo y otros titulos representativos de captaciones de instituciones
financieras o garantizados por éstas;

(c) Letras de crédito emitidas por Bancos e Instituciones Financieras;
(d) Emisién haya sido inscrita en el Registro de Valores de la CMF respectiva;
(e) Cuotas de fondos mutuos.

3. Los plazos referidos en el N°2 de esta seccion, podran prorrogarse, por una 0 mas veces, con
acuerdo de la Asamblea Extraordinaria de Aportantes, si la Administradora propone un
programa de enajenacion de activos o superacion del exceso que contemple una adecuada
combinacién de rentabilidad y seguridad de recuperacion de la inversion respectiva dentro del
plazo prorrogado. Esas prérrogas, no podran exceder de seis meses cada una en el caso de
los activos indicados en las letras (a) a la (e) del N° 2 de esta seccion, y de tres afios cada
una, respecto del resto de los activos, contados desde el vencimiento de los plazos indicados
en el N°2, o de la expiracién, en su caso, de la prérroga que estuviere en curso.

4. Sila asamblea extraordinaria no aprobare la prérroga propuesta por la Administradora, o en su
caso, dentro de la prérroga los instrumentos no recuperaran su condicion de permitidos o bien
el exceso no fuere subsanado, al término del plazo respectivo se deberan enajenar los activos
en cuestion, y, si correspondiere, conforme al programa de enajenacion acordado.

El Fondo no esta obligado a enajenar los excesos que superen los limites de inversion en

acciones de sociedades andnimas abiertas, si el exceso fuere resultado de la apertura de
dicha sociedad, en la cual hubiere invertido el Fondo con, al menos, un afio de anterioridad.
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a)

b)

General

El Fondo esta expuesto a los siguientes riesgos:

- Riesgo de crédito

- Riesgo de liquidez

- Riesgo de mercado

- Riesgo operacional

- Riesgo legal

En esta nota se presenta informacion respecto de la exposicion del Fondo a cada uno de los
riesgos mencionados, los objetivos, las politicas y los procedimientos del Fondo para medir y
administrar el riesgo, y la Administracion del capital por parte del Fondo.

Marco de administracion de riesgos

El objeto del Fondo es invertir principalmente en activos vinculados al negocio y riesgo de
infraestructura.

Las decisiones de inversion del Fondo se basan en la capacidad de generar valor de los
activos a ser adquiridos a través de su explotacion.

La Sociedad Administradora cuenta con las instancias de apoyo a la gestion de riesgos que se
mencionan a continuacion:

i) Comité de Inversiones

Este comité tiene por objeto aprobar o rechazar inversiones y asesorar al Directorio en
materia de la Administracion de las inversiones del Fondo.
ii)  Comité de Vigilancia

Este comité es nombrado anualmente por la Asamblea Ordinaria de Aportantes. Esta
conformado por un numero impar de representantes de los aportantes distintos a la
Administracion y tienen como principal mision velar por el cumplimiento del reglamento
de Fondo.
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b)

Marco de administracién de riesgos (continuacion)
iii)  Circular N°1.869

Mediante esta circular de fecha 15 de febrero de 2008, la CMF impartié lineamientos y
disposiciones especificos tendientes a establecer un enfoque de supervision, basado en
riesgos. Dado esto, el Directorio de la Administradora, dentro del amplio marco legal que
rige su existencia, ha implantado una politica especifica de gestion de riesgos, segun se
dispone en la referida Circular N°1.869.

Marco de endeudamiento

En general, los pasivos adquiridos por el Fondo provendran del mercado primario formal, y los
plazos de las obligaciones contraidas dependeradn de la duracion de los proyectos a que
dichos fondos estén destinados.

El Fondo podra adquirir activos con pago a plazo y podra utlizar como fuentes de
financiamiento créditos otorgados por instituciones financieras nacionales o internacionales, y
cualquier otra fuente de financiamiento de corto, mediano o largo plazo que sea congruente
con los flujos de caja provenientes de los retornos de sus inversiones o de la liquidacion de
activos de mediana o alta liquidez.

Ni los pasivos exigibles de corto plazo ni los de mediano y/o largo plazo que contraiga el
Fondo podran exceder del 120% del valor total de los aportes efectuados al Fondo, ajustados
por inflacién. Asimismo, la suma de todo tipo de pasivos no podra exceder del 120% del valor
total de los aportes recibidos por el Fondo ajustados por inflacion.

Para efectos de claridad, los pasivos de corto y mediano plazo descritos en los parrafos
anteriores corresponden a pasivos exigibles.

El Fondo podra otorgar garantias hipotecarias o prendarias por los pasivos u obligaciones que
contraiga, por un monto maximo equivalente al 50% de su activo total.

Sin perjuicio de lo sefialado en el parrafo anterior, durante el Periodo de Inversion, la
Administradora podra otorgar y constituir garantias sobre activos del Fondo, con objeto de
garantizar directa o indirectamente el financiamiento o la materializacion de alguna inversién
Objeto Principal del Fondo. Dichas garantias solo podran ser otorgadas para garantizar
obligaciones propias del Fondo y/o de alguna de las sociedades Objeto Principal del Fondo en
gue invierta. Dichas garantias podran ser por monto maximo equivalente al 100% de su activo
total. En caso de que se trate de garantias en favor de alguna de las sociedades Objeto
Principal del Fondo, se requerir4 la aprobacion previa de la Asamblea de Aportantes de
conformidad con el articulo 66 de la Ley o aquel que lo modifique o reemplace.
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Notas a los Estados Financieros Intermedios

Del 29 de enero al 31 de marzo de 2019

Nota 5 - Administracién de Riesgos (continuacion)

d)

Administracién de capital

El Fondo es un patrimonio integrado por aportes de personas naturales y juridicas (los
Aportantes). El capital del Fondo estd representado por las cuotas emitidas y pagadas. El
importe del mismo puede variar por nuevas emisiones de cuotas acordadas en Asamblea de
Aportantes y por disminuciones de capital de acuerdo a lo establecido en el Reglamento
Interno del Fondo.

El objetivo del Fondo, cuando administra capital, es salvaguardar la capacidad del mismo para
continuar como una empresa en marcha con el objeto de proporcionar rentabilidad para los
Aportantes y mantener una sélida base de capital para apoyar el desarrollo de las actividades
de inversion del Fondo.

Para poder mantener o ajustar la estructura de capital, el Fondo podria ajustar el importe de
los dividendos a pagar a los Aportantes, restituir capital, emitir nuevas cuotas o vender activos
para reducir la deuda.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte a un instrumento financiero incumpla
en una obligacibn o compromiso que ha suscrito con el Fondo dando como resultado una
pérdida financiera para éste. Este riesgo en el Fondo surge de efectivo y efectivo equivalente.

Efectivo y efectivo equivalente

El saldo de efectivo y efectivo equivalente al 31 de marzo de 2019, esta compuesto por:

31.03.2019

M$
Bancos 2.479
Depositos a plazo 290.223
Total 292.702

La politica de inversion en este tipo de instrumentos es invertir en instrumentos clasificados N-
1 emitidos por instituciones financieras de reconocido prestigio y cuotas de Fondos Mutuos de
corto plazo. Las inversiones son mantenidas hasta su vencimiento y no son utilizadas para
transar en el mercado secundario.
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Notas a los Estados Financieros Intermedios

Del 29 de enero al 31 de marzo de 2019

Nota 5 - Administracién de Riesgos (continuacion)

e)

f)

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que el Fondo encuentre dificultades en cumplir
obligaciones asociadas con pasivos financieros que son liquidados entregando efectivo u otro
activo financiero, o que estas obligaciones deban liquidarse de manera desventajosa para el
Fondo.

i)

Administracion de riesgo de liquidez

El Fondo mantendra una reserva de liquidez que le permita hacer frente a sus gastos de
operacién, consistente en mantener invertido en instrumentos de alta liquidez, como
minimo el 0,01% de los activos del Fondo o en mantener una capacidad de
endeudamiento equivalente a ese porcentaje. Para estos efectos, se entenderd que
tienen caracter de instrumentos de alta liquidez, ademas de las cantidades que se
mantengan en caja y bancos, aquellos instrumentos de deuda susceptibles de ser
transados en bolsa con vencimientos inferiores a 5 afios y cuotas de fondos mutuos, de
aqguellos que invierten el 100% de su activo en instrumentos de deuda y cuyo plazo de
rescate no sea superior a 7 dias habiles.

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, por ejemplo
tasas de interés, precios de las inversiones, cambios de moneda extranjera y deudas, afecten
los ingresos del Fondo o el valor de los instrumentos financieros que mantiene. El objetivo de
la Administracion de riesgo de mercado es administrar y controlar las exposiciones a este
riesgo dentro de parametros razonables y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad.

i)

Administracién de riesgo de mercado

La estrategia del Fondo para administrar el riesgo de mercado esta dirigida por su
objetivo de inversién, que es invertir los recursos del Fondo principalmente en activos
vinculados al negocio y riesgo de obras de infraestructura, a través de sociedades
andnimas, sea concurriendo a su constitucion o incorporandose a las mismas.

En la seleccion y evaluacion de proyectos, se estudia y analiza la rentabilidad y margen
esperado, al igual que la competencia, la exposicion del Fondo en el segmento del
mercado del proyecto de evaluacion, y plazos de desarrollo y comercializacion entre
otros. Mensualmente se genera un informe de control de gestion que incluye el
seguimiento de los costos, endeudamiento e ingresos de las inversiones del Fondo.
Adicionalmente, los proyectos se monitorean mediante la asistencia a los Directorios de
las empresas concesionarias objeto de inversion y otras instancias para revisar los
distintos puntos relevantes de los proyectos.
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Del 29 de enero al 31 de marzo de 2019

Nota 5 - Administracién de Riesgos (continuacion)

f)

g9)

Riesgo de mercado (continuacion)

i)

i)

Administracion de riesgo de mercado (continuacién)

El riesgo de mercado del Fondo es administrado constantemente por el Gerente de
Negocios de Infraestructura en conformidad con las politicas y los procedimientos
implementados.

Exposicion a riesgos de tasa de interés

Las variaciones de las tasas de interés modifican el valor razonable de aquellos activos y
pasivos que devengan una tasa de interés. El Fondo posee no esta sujeto a este tipo de
riesgo.

Exposicion al riesgo de tipo de cambio

Dada la naturaleza del Fondo, no se visualiza significativamente la exposicién sobre el
riesgo de tasa de tipo de cambio, en el riesgo de mercado bajo andlisis.

Riesgo operacional

El riesgo operacional es la medida potencial de una pérdida, inducida directa o indirectamente
por la Administradora, por causas de sus propios actos y de sus proveedores.

Entre ellos se distinguen los riesgos que surgen de:

La especificacion de procedimientos administrativos internos, su correcta aplicacién y su
control.

El registro contable, de acuerdo a normas contables hoy vigentes, y la correcta y
oportuna emisién de la informacion contable.

El proceso periédico de fijacion, monitoreo y control de presupuestos de cada unidad de
negocio ademas de los propios fondos como continentes de dichas unidades de
negocios.

La existencia, correcto funcionamiento y empleo de plataformas tecnoldgicas de
procesamiento y transmision de datos.

La adecuada observancia al conjunto de normativas aplicables que surgen del marco
regulatorio de la propia Administradora y sus fondos.
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Del 29 de enero al 31 de marzo de 2019

Nota 5 - Administracién de Riesgos (continuacion)

9)

h)

Riesgo operacional (continuacion)

- Observancia del marco regulatorio de los rubros, sectores y &mbitos en que marchan los
activos subyacentes del Fondo.

- En el caso de los Fondos orientados a los negocios de infraestructura, debe observarse
el marco normativo del Sistema de Concesiones chileno, cuya existencia y marcha se
somete a la Ley de Concesiones y su reglamento.

Asimismo, el riesgo operacional incluye la exposicion a potenciales pérdidas debido a la falta
de procedimientos adecuados para la ejecucion de las actividades del negocio de una
administradora, incluidas las actividades de apoyo correspondientes.

Existen matrices de riesgo para los principales ciclos de negocio, sobre cuya base se han
especificado politicas y procedimientos.

Riesgo legal

Emana de errores e imprecisiones en el manejo de la documentacion legal que respalda los
distintos titulos legales y contratos que administra el Fondo, tales como escrituras,
inscripciones, contratos de arrendamientos, etc.

La politica del Fondo para administrar el riesgo legal es minimizar la ocurrencia de los ya
mencionados errores o imprecisiones, a través del apoyo de asesores legales con las
capacidades y la dedicacién requerida, y con procedimientos que incorporar la revision interna
acuciosa y oportuna de la documentacién mas relevante.
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Notas a los Estados Financieros Intermedios

Del 29 de enero al 31 de marzo de 2019

Nota 6 - Efectivo y Efectivo Equivalente

La composicion del rubro efectivo y efectivo equivalente, comprende los siguientes saldos:

Moneda Pais 31.03.2019
M$
Caja y efectivo en Bancos Pesos Chile 2.479
Depésitos a plazo Pesos Chile 290.223
292.702

Total

La composicion de los depdsitos a plazo al 31 de marzo de 2019, es la siguiente:

Nombre RUT Moneda Pais Tasa Hasta 90 Dias Menos Total
Emisor Nominal Efectiva 90 Dias de 1 Afio

% % M$ M$ M$
Banco Security 97.053.000-2 Pesos  Chile 0,23 0,23 290.223 290.223
Total 290.223 290.223

Nota 7 - Activos Financieros a Valor Razonable con Efecto en Resultados

Al 31 de marzo de 2019, no existen activos financieros a valor razonable.

26



FONDO DE INVERSION PENTA
LAS AMERICAS PARQUES CEMENTERIOS DOS

Notas a los Estados Financieros Intermedios

Del 29 de enero al 31 de marzo de 2019

Nota 8 - Activos Financieros a Costo Amortizado

Al 31 de marzo de 2019, se presentan los siguientes saldos bajo este rubro.

Instrumento

31 de marzo de 2019

Nacional

M$

Extranjero  Total

M$ M$

% de
Total de
Activos

%

Titulos de renta variable

Acciones de sociedades anénimas abiertas

Derechos preferentes de suscripcién de acciones anénimas abiertas
Cuotas de Fondos Mutuos

Cuotas de fondos de inversién

Certificados de depositos de valores (CDV)

Titulos que representen productos

Otros titulos de renta variable

Subtotal

Titulos de deuda

Depdsitos a plazo y otros titulos de bancos e instituciones financieras
Letras de créditos de bancos e instituciones financieras

Titulos de deuda de corto plazo registrados

Bonos registrados

Titulos de deuda de securitizacion

Cartera de créditos o de cobranzas

Titulos emitidos o garantizados por Estado o Bancos Centrales

Otros titulos de deuda

290.223

- 290.223

54,6110

Subtotal

Inversiones no registradas

Acciones no registradas

Cuotas de fondos de inversién privados
Efectos de comercio no registrado
Mutuo hipotecario endosable

Otros titulos de deuda no registrados
Otros valores o instrumentos autorizados

Subtotal

Inversiones no registradas

Derechos por operaciones con inst. derivados
Primas por opciones
Otras inversiones

Subtotal

Total

290.223

- 290.223

54,6110
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Del 29 de enero al 31 de marzo de 2019
Nota 9 - Propiedades de Inversion

Al 31 de marzo de 2019, no existen propiedades de inversion.

Nota 10 - Otros Activos Corrientes y no Corrientes
a) Otros activos corrientes

Al 31 de marzo de 2019, no existen activos corrientes que informar
b) Otros activos no corrientes

Al 31 de marzo de 2019, existen los siguientes activos no corrientes que informar

RUT Emisor Sociedad Naturaleza/ Descripcion Pais Moneda 31.03.2019
Relacién
M$
76.981.911-8 Inversiones Parques Cementerios 2 S.p.A. Directa Reembolso de pagos Chile Pesos 238.735
Total 238.735

Las operaciones no corrientes indicadas en la nota no poseen plazo definido de pago, no obstante, la administracién estima que el
fondo podra capitalizar dicha deuda.
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Notas a los Estados Financieros Intermedios

Del 29 de enero al 31 de marzo de 2019

Nota 11 - Inversiones Valorizadas por el Método de la Participacion

a) Informacién financieraresumida de subsidiarias y asociadas

31 de marzo de 2019

RUT Sociedad Moneda Pais de Participacion Activos Activos no Total Pasivos Pasivos no Total Patrimonio Total Total Resultado Cotizacién
Funcional Origen  Capital Votos Corrientes Corrientes Activos Corrientes  Corrientes Pasivos Ingresos Gastos del Ejercicio Bursatil
% % M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$
76.981.911-8  Inv. Parques Cementerios 2 SpA Pesos Chile 100 100 1 237.207 237.208 - 238.735 238.735 (1.527) - (1.528) (1.528) n/a
Total 1 237.207 237.208 - 238.735 238.735 (1.527) - (1.528) (1.528)
b) Informacion financiera resumida de subsidiarias y asociadas
El movimiento al 31 de marzo de 2019 fue el siguiente:
RUT Sociedad 7.2.2019 Participacion Participacion en Resultados Adiciones Bajas Otros 31.03.2019
en Otros Resultados no Movimientos
Resultados Integrales Realizados
M$ M$ M$ M$ M$
76.981.911-8  Inversiones Parques Cementerios 2 SpA 1 (1.528) - - - - (a) 1.527
1 1.528 - - - - 1.527
Total ( )

(a) Filial presenta patrimonio negativo, el cual es reclasificado y presentado en “Otros pasivos corrientes”, ver Nota 13.
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Del 29 de enero al 31 de marzo de 2019

Nota 12 - Cuentas y Documentos por Pagar por Operaciones

Composicion del saldo 31.03.2019
M$

Facturas por pagar 4,132

Acreedores varios 56

Total cuentas y documentos por pagar por operaciones 4.188

Nota 13 - Otros Pasivos Corrientes

Composicién del Saldo 31.03.2019
M$

Inversiones Parques Cementerios 2 SpA 1.527

Total 1.527

Al 31 de marzo de 2019, la filial Inversiones Parques cementerios 2 SpA presenta patrimonio
negativo y la correspondiente inversion se presenta como pasivo en la cuenta otros pasivos

corrientes.
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Del 29 de enero al 31 de marzo de 2019
Nota 14 - Cuotas Emitidas
Las cuotas emitidas del Fondo al 31 de marzo de 2019 ascienden a 151.078. Las cuotas suscritas y
pagadas del Fondo ascienden a 21.636, al 31 de marzo de 2019 presenta un valor libro de

$24.298,5155 por cuota.

a) Al 31demarzo de 2019

Emisién Vigente Total Cuotas N° Cuotas N° Cuotas N° Cuotas
Emitidas Comprometidas Suscritas Pagadas
N°1 - 28 de diciembre de 2018 4.304 - 4.304 4.304
N°2 - 03 de enero de 2019 6.466 - 6.466 6.466
N°3 - 07 de enero de 2019 75.000 - 2.984 2.984
N°4 - 09 de enero de 2019 60.000 - 2.574 2.574
N°5 - 10 de enero de 2019 4.032 - 4.032 4.032
N°6 - 15 de enero de 2019 1.276 - 1.276 1.276

El movimiento de las cuotas vigentes es el siguiente:

Emisién Vigente N° Cuotas N° Cuotas N° Cuotas Total
Emitidas Suscritas Pagadas Cuotas por
Suscribir

Saldo al 29 de enero de 2019 - - - -
Colocaciones del periodo 151.078 21.636 21.636 129.442

Pagos del periodo - 21.636 21.636 -
Disminuciones - - - -
Saldo al 31 de marzo de 2019 151.078 21.636 21.636 129.442

Nota 15 - Reparto de Beneficios a los Aportantes

Entre el 29 de enero y el 31 de marzo de 2019, no existen repartos de beneficios a los Aportantes.
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Nota 16 - Rentabilidad del Fondo

Tipo Rentabilidad Rentabilidad Anual
Periodo Ultimos Ultimos
Actual 12 meses 24 meses
% % %
Nominal (11,8526)% No aplica No aplica
Real (11,8525)% No aplica No aplica

La rentabilidad de los ultimos 12 meses y ultimos 24 meses no aplica para el presente informe.

La rentabilidad acumulada corresponde desde el 29 de enero al 31 de marzo de 2019.

Todas las rentabilidades se calculan sobre la base de la variacion de los valores cuota del fondo de
los distintos periodos lo que se encuentra influenciado por impactos que se reflejan directamente en
patrimonio sin pasar por resultado asi como el impacto de las provisiones de dividendo minimo de
cada periodo y disminuciones de capital, que no necesariamente corresponde a la metodologia
establecida en el reglamento interno para la medicién de la rentabilidad.

Nota 17 - Exceso de Inversion

Al 31 de marzo de 2019, el Fondo no presenta excesos de inversion.

Nota 18 - Gravamenes y prohibiciones

Al 31 de marzo de 2019, el Fondo no presenta gravamenes y prohibiciones.
Nota 19 - Custodia de Valores (Norma de Caracter General N°235 de 2009)

Al 31 de marzo de 2019, el Fondo no posee instrumentos financieros que se encuentren custodiados
en el Depdésito Central de Valores.
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Del 29 de enero al 31 de marzo de 2019

Nota 20 - Partes Relacionadas

Se considera que las partes estén relacionadas si una de las partes tiene la capacidad de controlar a la
otra o ejercer influencia significativa sobre la otra parte al tomar decisiones financieras u operacionales, o
si se encuentran comprendidas por el Articulo N°100 de la Ley de Mercado de Valores.

Remuneracién por Administracion

La remuneracion por la Administracion del Fondo, que tendra derecho a cobrar la Administradora
estard compuesta por una remuneracion fija y una remuneracion variable segin se expresa a
continuacion.

a)

Remuneracion por Administracion
i) Remuneracion fija

La Administradora percibira una remuneracion fija equivalente al 1,547% IVA incluido anual del
costo de adquisiciéon de los activos del Fondo reajustados por inflacion, independiente de su
fuente de financiamiento, esto es, sea realizado entre otros, con recursos propios, aportes de
capital por los Aportantes o con deuda con terceros.

La remuneracion fija, se calculara y devengara diariamente por la Administradora y se cobrara
el dltimo dia habil de cada mes. La remuneracion fija sera de cargo del Fondo.

El devengamiento de esta remuneracion fija se iniciara tan pronto el Fondo haya materializado
0 se haya perfeccionado la adquisicion del activo subyacente.

La remuneracién fija descrita incluye el valor del IVA, que para estos efectos se calculd
considerando un 19%. En caso de que el IVA se modifique, este nuevo valor reajustara la
remuneracion fija, y todo otro impuesto sustitutivo o complementario al mismo el cual sera de
cargo del Fondo.

ii)  Remuneracién variable

La Administradora percibird una remuneracién variable, conforme las siguientes reglas:

1. La Administradora tendra derecho a recibir remuneracion variable en la medida que los
aportantes o participes del Fondo hayan recibido distribuciones, a cualquier titulo, que
signifique que hayan obtenido una Tasa Interna de Retorno (“TIR”) de UF + 10 % anual
acumulada, sobre todo el capital aportando, a la fecha que se materialice.

2. Una vez que el aportante haya recibido distribuciones que le generen la TIR de UF+10%
anual sobre su capital total invertido, la Administradora recibira el 23,8/% (IVA incluido) del
monto bruto de toda distribucion a los aportantes (es decir, incluyendo en ello no
solamente el monto a ser distribuido efectivamente, sino incluyendo la remuneracion
variable).
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Del 29 de enero al 31 de marzo de 2019

Nota 20 - Partes Relacionadas, (continuacién)

a) Remuneracién por Administracién (continuacion)
Para estos efectos, se entendera por TIR, la tasa interna de retorno calculada
considerando la totalidad de aportes al Fondo y su respectiva fecha de colocacién y la
totalidad de distribuciones a los aportantes y sus respectivas fechas de materializacion.
La remuneracion variable descrita incluye el IVA. Para estos efectos se ha considerado el
IVA en 19%. En caso de que el IVA se modifique, este nuevo valor reajustara la
remuneracion fija, y todo otro impuesto sustitutivo o complementario al mismo el cual sera
de cargo del Fondo.
Esta remuneracién variable se pagara junto con las distribuciones a los aportantes, cada
vez que se efectlen, y sera de cargo del Fondo.
b) Tenencia de cuotas por la Administradora, entidades relacionadas a la mismay otros
La Administradora, sus personas relacionadas, sus accionistas y los trabajadores que
representen al empleador o que tengan facultades generales de Administracion; mantienen
cuotas del Fondo segun se detalla a continuacion:
Al 31 de marzo de 2019:
N° N° N° N° Monto en
de Cuotas a  de Cuotas de Cuotas de Cuotas al Cuotas al
Comienzos del Adquiridas Rescatadas en Cierre del Cierre del
Tenedor % Ejercicio en el Aio el Afio Ejercicio Ejercicio
M$
Sociedad Administradora - - - - - -
Personas relacionadas 34,63 - 7.492 - 7.492 182.044

Accionistas de la Sociedad Administradora - - - - - -
Trabajadores que representen al empleador - - - - - -

Saldo cuentas por cobrar a entidades relacionadas

Entidades Moneda 31.03.2019
M$

Inversiones Pargues Cementerios 2 SpA Pesos 238.735

Total 238.735
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Del 29 de enero al 31 de marzo de 2019

Nota 20 - Partes Relacionadas (continuacion)

d)

Saldo cuentas por pagar a entidades relacionadas

No existen saldos por pagar a entidades relacionadas al 31 de marzo de 2019.

Transacciones con entidades relacionadas

Nombre Entidad Relacionada Naturaleza Descripcion de 31.03.2019
de la Relacion la Transaccién Monto Efecto
Resultado
(Cargo)
Abono
M$ M$
Inversiones Parques Cementerios 2 SpA Directa Reembolsos de gastos 238.735

Al 31 de marzo de 2019, no existen otras operaciones con partes relacionadas que informar.

Nota 21 - Intereses y Reajustes

Composicién del saldo:

31.03.2019
M$
Intereses por depositos a plazo 222
Total 222
Nota 22 - Otros Gastos de Operacion
Al 31 de marzo de 2019, la composicion del rubro es la siguiente:
Tipo de Gasto Monto del
Trimestre
M$
Gastos legales, notaria y otros 68.964
Total 68.964
% sobre el activo del Fondo 12,9769%
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Nota 23 - Garantia Constituida por la Sociedad Administradora en Beneficio del Fondo

En cumplimiento a las disposiciones legales, la Administradora tom6 una péliza de garantia en favor
del Fondo segun se describe a continuacion:

Naturaleza Emisor Representante de Monto UF Vigencia
los Beneficios

Pdliza de Seguro  Mapfre Seguros Generales S.A. 96.632.170-9 10.000,00 06.12.2018 a 10.01.2020

Nota 24 - Informacién Estadistica

Al 31 de Marzo de 2019

Mes Valor Libro Valor Mercado Patrimonio N°
Cuota Cuota Aportantes
$ $ M$
Enero 27.548,6206 - 307.435 7
Febrero 16.225,6206 - 351.058 10
Marzo 24.298,5155 - 525.722 10
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Nota 25 - Consolidacion de Subsidiarias o Filiales e Informacion de Asociadas
a) Informacién de subsidiarias o filiales

31 de marzo de 2019

RUT Sociedad Moneda Pais de Participacion Activos Activos no Total Pasivos Pasivos no Total Patrimonio Total Total Resultado Cotizacién
Funcional Origen  Capital Votos Corrientes Corrientes Activos Corrientes  Corrientes Pasivos Ingresos Gastos del Ejercicio Bursatil
% % M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$
76.981.911-8 Inv. Parques Cementerios 2 SpA Pesos Chile 100 100 1 237.207 237.208 - 238.735 238.735 (1.527) - (1.528) (1.528) n/a
Total 1 237.207 237.208 - 238.735 238.735 (1.527) - (1.528) (1.528)

b) Gravamenes y prohibiciones

Al 31 de marzo de 2019, no existen gravamenes o prohibiciones que informar.
c) Juicios y contingencias

Al 31 de marzo de 2019, no existen juicios y contingencias que informar.
d) Operaciones discontinuadas

Al 31 de marzo de 2019, no existen operaciones discontinuadas que informar.
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Notas a los Estados Financieros Intermedios
Del 29 de enero al 31 de marzo de 2019
Nota 26 - Sanciones
Al 31 de marzo de 2019, el Fondo, sus Directores y Administradores no han sido objeto de
sanciones por parte de algun organismo fiscalizador.
Nota 27 - Hechos Posteriores

Entre el 1 de abril de 2019 y la fecha de emisién de los presentes estados financieros, no se han
producido hechos posteriores que pudieran afectar significativamente la presentacion de los mismos.
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Estados Complementarios

Resumen de Inversiones

Resumen de Cartera de Inversiones

Monto Invertido al 2019

Nacional

M$

Extranjero

M$

Total
Monto

M$

Invertido
sobre Activo
del Fondo
%

Acciones de sociedades an6nimas abiertas
Derechos preferentes de suscripcion de
acciones de sociedades anénimas abiertas
Cuotas de Fondos Mutuos

Cuotas de fondos de inversion

Certificados de depdsitos de valores (CDV)
Titulos que representen productos

Otros titulos de renta variable

Depositos a plazo y otros titulos de Bancos
e instituciones financieras

Cartera de créditos o de cobranzas

Titulos emitidos o garantizados por
Estados o Bancos Centrales

Otros titulos de deuda

Acciones no registradas

Cuotas de fondos de inversion privados
Titulos de deuda no registrados

Bienes raices

Proyectos en desarrollo

Deuda de operaciones de leasing

Acciones de sociedades andnimas inmobiliarias y

concesionarias
Otras inversiones

Total

290.223

290.223

54,6110
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Estados Complementarios

Estados de Resultados Devengados y Realizados

Estado de Resultados Devengados y Realizados

Utilidad (pérdida) neta realizada de inversiones
Enajenacion de acciones de sociedades an6nimas
Enajenacion de cuotas de fondos de inversién
Enajenacion de cuotas de Fondos Mutuos

Enajenacion de certificados de depodsitos de valores
Dividendos percibidos

Enajenacion de titulos de deuda

Intereses percibidos en titulos de deuda/Dap
Enajenacion de bienes raices

Arriendo de bienes raices

Enajenacion de cuotas o derechos en comunidades sobre bienes muebles
Resultados por operaciones con instrumentos derivados
Otras inversiones y operaciones

Pérdida no realizada de inversiones

Valorizacién de acciones de sociedades anonimas

Valorizacion de cuotas de fondos de inversion

Valorizacion de cuotas de Fondos Mutuos

Valorizacién de certificados de depdsito de valores

Valorizacién de titulos de deuda

Valorizacion de bienes raices

Valorizaciéon de cuotas o derechos en comunidades sobre bienes muebles
Resultado por operaciones con instrumentos derivados

Otras inversiones y operaciones

Utilidad no realizada de inversiones

Valorizacién de acciones de sociedades anénimas
Valorizacién de cuotas de fondos de inversion
Valorizacion de cuotas de Fondos Mutuos

Valorizacién de certificados de depdsitos de valores
Dividendos devengados

Valorizacién de titulos de deuda

Intereses devengados de titulos de deuda

Valorizacion de bienes raices

Arriendos devengados de bienes raices

Valorizacién de cuotas o derechos en comunidades sobre bienes muebles
Resultado por operaciones con instrumentos derivados
otras inversiones y operaciones

Gastos del gjercicio

Costos financieros

Comisioén de la Sociedad administradora
Remuneracién del comité de vigilancia
Gastos operacionales de cargo del Fondo
Otros gastos

Reajustes

Resultado neto del ejercicio

29.01.2019
31.03.2019
M$

(68.964)

(68.964)

(70.270)
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Estados Complementarios

Estados de Utilidad para la Distribucion de Dividendos

Estados de Utilidad para la Distribucion de Dividendos

Descripcién

Beneficio neto percibido en el gjercicio
Utilidad (pérdida) neta realizada de inversiones
Pérdida no realizada de inversiones

Gastos del ejercicio

Saldo neto deudor de diferencias de cambio
Dividendos provisorios

Beneficio neto percibido acumulado de ejercicios anteriores

Utilidad (pérdida) realizada no distribuida

Utilidad (pérdida) realizada no distribuida inicial
Utilidad devengada acumulada realizada en ejercicio
Pérdida devengada acumulada realizada en ejercicio
Dividendos definitivos declarados

Pérdida devengada acumulada
Pérdida devengada acumulada inicial
Abono a pérdida devengada acumulada

Ajuste a resultado devengado acumulado
Por utilidad devengada en el ejercicio
Por pérdida devengada en el gjercicio
Monto susceptible de distribuir

29.01.2019
31.03.2019
M$

(70.336)
156

(1.528)
(68.964)

(70.3365
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